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MO PAU
1.Tinh cap thiét ciia dé tai

Sau gﬁn 30 nam ddi méi, nén kinh té Viét Nam da dat duge nhirng budc
phat trién dang duoc ghi nhan.Nhiing cai cach kinh té manh mé ctia Nha nuéc
cung voi su chu dong hoi nhap kinh té khu vuc va thé gidi da mo ra cho cac
doanh nghiép nhiéu co hoi kinh doanh nhung ddng thoi ciing phai ddi mit véi
khong it thach thirc va canh tranh gay git.Tai bat ky mot doanh nghiép nao thi
hoat dong san xuét kinh doanh déu gén lién mdt cach chit ché véi cac hoat
dong tai chinh cua doanh nghiép d6. Hoat dong tai chinh anh hudng truc tiép
dén hoat dong kinh doanh tir khau tao 1ap von, str dung von dén khau phan
phéi loi nhuan thu duogc tr qua trinh hoat dong kinh doanh. Nhiém vu cua
hoat dong tai chinh 13 phai huy dong dam bao ngudn vén cho hoat dong san
xuat kinh doanh, dong thoi phai quan 1y va st dung ngudn vén d6 cd hiéu
qua.Vi vay dé ton tai va phat trién, cac doanh nghiép phai ludn tu d6i méi va
c¢6 nhitg chién luge kinh doanh dé phu hop véi nhimng thay doi trong nén
kinh té hién tai.Nhung dé c6 mot chién lugc kinh doanh méi, phu hop thi
trudc tién nguoi 1anh dao phai nam rd thuc trang ctia doanh nghiép.Phén tich
tinh hinh tai chinh doanh nghiép chinh 1a mdt phuong thirc gitp nha quan ly
nhan thay diém manh, diém yéu, tir 46 dua ra cac giai phap ciing nhu cac dinh
huéng phat trién cho doanh nghiép trong tuong lai.

Tir sau doi méi, kim ngach xuat nhap khau cua Viét Nam ting trudng
déu qua cac nam va Cong ty c¢6 phan Tap doan Thity san Minh Phu ciing dong
g6p mot phan vao thi phan xuit khau thiy san.

Cong ty cd phan Tap doan Thily san Minh Phu, tién than 14 doanh nghiép
tu nhan cung tng hang xuat khau Minh Phu véi s6 von diéu 18 ban dau la
120.000.000 d6ng; nganh nghé kinh doanh chinh 13 thu mua, ché bién thuy san
dé cung tmg cho cac don vi trong nude xuat khau. Trai qua 23 nam hinh thanh

va phat trién, Cong ty C6 phan Tap doan Thuy san Minh Pht d3 chuyén minh



tir mo hinh céng ty trach nhiém hiru han sang cong ty cd phan dugc niém yét
trén thi truong chimg khoan va gitt mét vi tri viing chac trong thi phan xuat
khau thuy san. Tuy nhién, nhimg nim gan day do anh huéng cua khung hoang
kinh té thé gidi, cling nhu nhitng bat 6n vé chinh tri tai mét sé khu vuc cling
gy anh hudng toi tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép. Pic biét ddi véi mot
Cong ty ¢ phan kinh doanh xuat khau thi cac yéu t6 tic dong lai cang da
dang Ngoai ra, voi mé hinh cong ty c6 phan thi tinh minh bach trong tai chinh,
hudng phat trién ctia doanh nghiép ciing nhu loi nhuan doanh nghiép lai cang
duogc nhiéu dbi tuong quan tam. Nhan thirc dugc tam quan trong cua viéc phan
tich tai chinh d6i voi viéc phat trién ctia Tap doan Thily san Minh Phu, tac gia
d3 chon dé tai: “Phdn tich tai chinh Céng ty Co phan Tdp dodn Thiiy sdn
Minh Phii” cho luan vin ctia minhvéi mong mudn duoc gop phan vao viée
nang cao hi¢u qua kinh doanh cua Cong ty trong thoi gian toi.
2.Cau héi nghién ciru

Khi thyc hién nghién ctru dé tai, tac gia dit ra mot sé cau hoi nghién ciru,
cu thé nhu sau:
- Khung 1y luan chungnao dugc van dung trong phan tichtai chinh doanh
nghiép.
- Thuyc trang tinh hinh tai chinh cia Cong ty C6 phan Tap doan Thily san
Minh Phu trong giai doan 2012-2014 dé thiy dugc xu hudng phat trién cua
cong ty, nhiing diém manh, diém yéu, nhiing ton tai va nguyén nhan can khac
phuc.
- Dé xuat mot sb giai phap nham nang cao hiéu qua tai chinh cua Cong ty
C6 phan Tap doan Thity san Minh Phu.
3.Phwong phap nghién ctru

Phuong phap nghién ctru chu yéu duoc st dung trong dé tai 13 phuong
phap théng ké, phan tich, tong hop, so sanh, danh gia va mot sé phuong phap

nghién ctru khac.Bén canh do, tac gia thu thap st dung s6 liéu tlr cac bao cdo



tai chinh cia Cong ty C6 phan Tap doan Thuy san Minh Phu dé tir 46 phan
tich tinh hinh tai chinh ciing nhu dé suat nhiing giai phap nham nang cao tai
chinh va hi€u qua quan ly cong ty.
4.Poi twong va pham vi nghién ciru
4.1.Déi twong nghién ciru
Thuc trang tinh hinh tai chinh ctiia Cong ty C6 phan Tap doan Thuy san

Minh Phu thong qua cac bao cdo tai chinh.
4.2.Pham vi nghién ciru
- Khéng gian nghién ctru: Phan tich tinh hinh tai chinh cta Céng ty C6
phan Tap doan Thuy san Minh Pha va dé xuat mot sb giai phap trong thoi
gian téi.
- Thoi gian nghién ctru: Cac bao cdo tai chinh giai doan tir nam 2012 dén
2014.
5.Muc dich va nhiém vu nghién ciru
5.1. Muc dich nghién curu

- Hé thong héa co s& 1y luan vé phan tich tai chinh trong cong ty c¢6 phan.

-Panh gia thuc trang tinh hinh tai chinh tai Cong ty C6 phan Tap doan
Thuy san Minh Phu.

- Péxuat mot sd giai phap nang cao hiéu qua hoat dong tai chinh cta cong
ty.
5.2. Nhiém vu nghién ciru

Phan tich tinh hinh tai chinh ctia Coéng ty C6 phan Tap doan Thily san

Minh Pha trong giai doan 2012-2014 déthay réthyc trang tai chinh cua cong
ty, kha nang phat trién, nhitng diém manh, diém yéu cta cong ty. Tir do, tac
gia dé& xuat nhimg giai phap ning cao hiéu qua hoat dong kinh doanh cua

cong ty.



6.B6 cuc ciia ludn vin

Tén luan van : "Phan tich tai chinhCong ty C6 phan Tap doan Thily san
Minh Phu"

Ngoai phén mé& dau, két luan, tai liéu tham khao,phu luc, luan van bao
gdm 4 chuong nhu sau:

Chuong I: Téng quan tai liéu va co so 1y luan vé phan tich tai chinh
doanh nghiép

Chuong II: Phuong phap va thiét ké nghién ciru.

Chuong III: Phéan tich thyc trang tai chinh cta Cong ty Co phan Tap
doan Thuy san Minh Phu.

Chuong IV: Mot sé dé xuat va giai phap nang cao hiéu qua hoat dong tai

chinh cia Cong ty C6 Phan Tap doan Thity san Minh Phu.



CHUONG 1.
TONG QUAN TAI LIEUVA CO SO LY LUAN VE PHAN TiCHTAI
CHINHDOANH NGHIEP

1.1. Téng quan vé tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Khdi nig¢m vé tai chinh doanh nghiép

Doanh nghiép 1a mot td chure kinh té thuc hién céac hoat dong san XUuat,
cung ung hang hoéa cho ngudi tiéu dung qua thi truong nham muc dich sinh
10i. Qua trinh hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép ciing 1a qué trinh két
hop céc yéu td dau vao nhu nha xuong, thiét bi, nguyén vat liéu... va suc lao
dong dé tao ra yéu t6 dau ra 1a hang hoa va tiéu thu hang hoa d6 dé thu loi
nhuan [13].

Trong nén kinh té thi trudng vbn tién té 1a didu kién tién quyét déi véi
mdi doanh nghiép dé hinh thanh nén tai san ban dau. Véi timg loai hinh phap
Iy t6 chirc, doanh nghiép c6 phuong thic thich hop huy dong luong vén tién
té ban dau, tir d6 doanh nghiép dau tu mua sim may moc thiét bi, nguyén vat
lidu...Két thic khau san xuét, doanh nghiép thuc hién ban hang va thu duogc
tién ban hang. Vai sb tién thu tir ban hang, doanh nghiép sir dung dé bu dap
cac khoan chi phi vat chat di tiéu hao, tra tién cong cho ngudi lao dong, cac
khoan chi phi khac, ndp thué cho nha nudc va phﬁn con lai 1a lgi nhuan sau
thué, doanh nghiép tiép tuc phan phdi sd loi nhuin nay. Nhu viy, qué trinh
hoat dong ctia doanh nghiép ciling 13 qua trinh tao lap, phan phdi va sir dung
quy tién té hop thanh hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép dugc hiéu 1 nhitng quan hé gia tri giita doanh
nghiép vai cac chu thé trong nén kinh té.

Cac quan hé tai chinh doanh nghiép chua yéu gdbm [13]:

- Quan hé tai chinh giita doanh nghiép va nha nuéc: quan hé nay thé hién

cht yéu & chd doanh nghiép thuc hién cac nghia vu tai chinh véi nha nuéce



nhu: ndp thué,1é phi vao ngan sach...Ddi voi doanh nghiép con thé hién &
viéc: Nha nudc dau tu vén ban dau va von bd sung cho doanh nghiép bang
nhirng cach khac nhau.

-Quan hé tai chinh gifta doanh nghiép v&i cac chu thé kinh té va cac to
churc xa hoi khac.

- Quan h¢ tai chinh gitra doanh nghi¢p voi nguoi lao dong trong doanh nghiép:
doanh nghiép thanh téan tién luong, thuc hién thudng phat vat déi voi nguoi lao
dong trong qué trinh tham gia vao hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép. ..

-Quan hé tai chinh gitta doanh nghiép v&i cac chu sé hitu cua doanh
nghiép: dai tu,rat von hay goép von ctia chi so hitu véi doanh nghiép va trong
viéc phan chia lgi nhuan sau thé cia doanh nghiép.

-Quan h¢ tai chinh trong ndi bo doanh nghi¢p: thanh toan gitta cac bd
phan nd1 bd doanh nghi€p trong hoat dong kinh doanh, trong viéc hinh thanh
va st dung cac quy cua doanh nghiép

Tir cac van dé néu trén c6 thé rat ra mot sd diém sau:[13]

- Xét vé hinh thtrc, tai chinh doanh nghiép 1a quy tién té trong qua trinh
tao 1ap, phan phéi, s dung va van dong g:fm lién vé&i hoat dong cua doanh
nghiép. Xét vé ban chat, tai chinh doanh nghiép 14 quan hé kinh té dudi hinh
thurc gia tri ndy sinh gén lién véi viée tao lap, str dung quy tién té ctia doanh
nghiép trong qua trinh hoat dong cua doanh nghiép.

- Hoat dong tai chinh 1a mgt hoat dong ctia doanh nghiép nham dat téi cac
muc tiéu cua doanh nghiép dé ra. Cac hoat dong g:fm lién voi viée tao lap,
phan phdi, str dung va van dong chuyén hoa cta quy tién té thudc hoat dong
tai chinh cua doanh nghiép.

1.1.2. Ngi dung tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép bao ham cac ndi dung chu yéu sau:



1.1.2.1. Lwa chon va quyét dinh dau tu

Trién vong ctia mot doanh nghiép trong twong lai phu thudc rat 16n vao
quyét dinh dau tu dai han véi quy mé 16n nhu quyét dinh dau tu d6i méi cong
nghé, mé rong san xuat kinh doanh, san xuit san pham mdi...Dé di dén quyét
dinh dau tu doi hoi doanh nghiép phai xem xét can nhic trén nhiéu mit veé
kinh té, ki thuat va tai chinh. Trong d6 vé mit tai chinh phai xem xét dong
tién ra va dong tién vao lién quan dén khoan dau tu vé mit tai chinh. Do 1a
qua trinh hoach dinh du toan vén dau tu va danh gia hiéu qua tai chinh cua
viéc dau tu.
1.1.2.2. Xdc dinh nhu cau von va té chirc huy dong von ddp vng kip thoi, day
dii nhu cdu vén cho hoat déng ciia doanh nghiép.

Tat ca cic hoat dong cua doanh nghiép déu doi hoi phai c6 von. Tai
chinh doanh nghiép phai xac dinh nhu ciu vén can thiét cho cac hoat dong
ctiia doanh nghiép ¢ trong ki (bao ham vén dai han va vén ngan han). Tiép
theo, phai to chtrc huy dong cac ngudn von dap tng kip thoi, day da va cé loi
cho cac hoat dong ciia doanh nghiép. Pé di dén quyét dinh lya chon hinh thirc
va phuong phap huy dong thich hop, can xem xét can nhic trén nhiéu mit
nhu: két cau ngudn von, nhimg diém loi cta timg hinh thirc huy dong vén, chi
phi cho viée str dung mdi ngudn von.
1.1.2.3. St dung c6 hiéu qua sé von hién c6, quan 1y chdt ché cdc khodn phai
thu, chi va dam bao kha nang thanh toan cua doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép phai tim moi bién phap huy dong toi da s6 von
hién c6 doanh nghiép vao hoat dong kinh doanh, giai phong kip thoi sé von @
dong, theo doi chat ché moi khoan chi phat sinh trong qué trinh hoat dong cta
doanh nghiép. Thudng xuyén tim bién phap thiét 14p sy can bang giita thu va
chi bang tién, dam bao cho doanh nghiép ludén c6 kha ning thanh toan céc

khoan n¢ dén han.



1.1.2.4. Thuc hién phén phéi loi nhudn, trich lp va sir dung cdc quy cia
doanh nghiép

Thue hién phan phdi hop 1y loi nhuan sau thué ciing nhu trich 1ap va st
dung tot cac quy ctia doanh nghiép s& gop phan quan trong vao viéc phat trién
ctiia doanh nghiép va cai thién doi song vat chat va tinh than ctua nguoi lao
dong trong doanh nghiép.
1.1.2.5. Kiém sodt thuong xuyén tinh hinh hoat déng cia doanh nghiép

Thong qua tinh hinh thu, chi tién té hang ngay, cac bao cao tai chinh,
tinh hinh thyc hién cac chi tiéu tai chinh cho phép kiém soat duoc tinh hinh
hoat dong ctia doanh nghiép. Mit khac, can dinh ki tién hanh phan tich tinh
hinh tai chinh ctia doanh nghiép. Qua phan tich, can danh gia duoc hiéu qua
str dung von, nhitg diém manh, diém yéu trong quan 1y va du bao trudc tinh
hinh tai chinh cua doanh nghi¢p, tir 6 gitip cho cac nha lanh dao, quan ly
doanh nghiép kip thoi dua ra cic quyét dinh thich hop diéu chinh hoat dong
kinh doanh va tai chinh.
1.1.2.6. Thuc hién ké hoach héa tai chinh

Cac hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép can duoc du kién trude thong
qua viéc 1ap ké hoach tai chinh. C6 ké hoach tai chinh tdt thi doanh nghiép
moi c6 thé dua ra cac quyét dinh tai chinh thich hop nham dat t6i cac muc
tiéu ctia doanh nghiép. Qua trinh thuc hién ké hoach tai chinh ciing 1a qua
trinh chu dong dua ra giai phap hiru hiéu khi thi truong bién dong.
1.1.3. Vai tro cua tai chinh doanh nghiép
1.1.3.1. Tai chinh doanh nghiép huy déng vén dam bdo cdc hoat dong ciia
doanh nghiép dién ra binh thuong va lién tuc [13]

Vén tién té 1a tién d& cho cac hoat dong ctia doanh nghiép. Trong qua
trinh hoat dong ctia doanh nghiép thuong ndy sinh nhu cau von ngin han va
dai han cho hoat dong kinh doanh thudng xuyén ciing nhu cho dau tu phat

trién cia doanh nghi¢p. Viéc thiéu von s€ khién cho cac hoat dong cua doanh



nghiép gap kho khan hodc khong trién khai dugc. Do vay,viéc dam bao cho
cac hoat dong cua doanh nghiép duoc tién hanh binh thuong, li€n tuc phu
thudc rat 16n vao viéc to chire huy dong vén cua tai chinh doanh nghiép.
1.1.3.2. Tai chinh doanh nghiép giir vai tro quan trong trong viéc ndng cao
hiéu qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép [13]

-Viéc dua ra quyét dinh dau tu ding din phu thoc rat 16n vao viéc danh
gia, lyra chon dau tu tir goc d6 tai chinh.

- Viéc huy dong von kip thoi, day du giup doanh nghiép chdp duogc co hoi
kinh doanh.

- Lua chon cac hinh thitc va phuong phap huy dong vén thich hop co thé
giam b6t chi phi sir dung von gop phan rat 16n ting lgi nhuan cia doanh
nghiép.

- St dung don bay kinh doanh va dic biét 1a sir dung don bay tai chinh
hop 1y 13 yéu t6 gia ting dang ké ty suat loi nhuan vbn chu sé hitu.

- Huy dong von t6i da sd von hién co vao hoat dong kinh doanh co6 thé
tranh duoc thiét hai do & dong vén, ting vong quay tai san, giam duoc s6 von
vay tir d6 giam duoc tién tra 13i vay gop phan rat 1on ting loi nhuin sau thué
cua doanh nghiép.
1.1.3.3. Tai chinh doanh nghiép la céng cu rat hitu ich dé kiém sodt tinh hinh
kinh doanh cua doanh nghiép [13]

Qua trinh hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiep ciing 1a qua trinh van
dong, chuyén hoa hinh thai ctia von tién té&. Thong qua tinh hinh thu, chi tién
t¢ hang ngay, tinh hinh thuc hién céc chi ti€u tai chinh va dic biét 1a cac bao
cdo tai chinh, c6 thé kiém soat kip thoi, téng quat cdc mat hoat dong cua
doanh nghiép. Qua do6 can phat hién nhanh chong nhiing ton tai va nhitng tiém
nang chua duogc khai thac dé dwa ra quyét dinh thich hop diéu chinh cac hoat

dong nham dat to1 cdc muc tiéu dé ra cia doanh nghiép.



Trong nén kinh té thi truong, vai trd cua tai chinh doanh nghiép lién
quan va anh hudng t6i tat ca cac hoat dong ctia doanh nghiép.

Quy mo kinh doanh va nhu cu vén cho hoat déng ciia doanh nghiép
ngay cang 16n. Mit khac, thi truong tai chinh cang phat trién nhanh chéng,
cac cong cuy tai chinh dé huy dong von cang phong pht va da dang. Chinh vi
vy quyét dinh huy dong von, quyét dinh dau tu... anh hudng ngdy cang 16n
dén tinh hinh va hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép.

Céac thong tin vé tinh hinh tai chinh 1a cin ¢t quan trong ddi véi céc
nha quan 1y doanh nghiép dé kiém soat va chi dao cac hoat dong cua
doanh nghiép.

1.2. Khai niém, vai tro, y nghia ctia phan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Khdi niém vé phén tich tai chinh doanh nghiép

Luu Thi Huong (2005,trang 29) trong gido trinh tai chinh doanh nghiép
c6 néu “Phan tich tai chinh la st dung mot tdp hop céc khai niém, phuong
phap va cac cong cu cho phép xur 1y cac théng tin ké toan va cac thong tin
khac vé quan 1y nham danh gia tinh hinh tai chinh cta mdt doanh nghiép,
danh gia rai ro, muc do va chat luong hi¢u qua hoat dong cia doanh nghi¢p
do”.

Ngd Thé Chi,Nguyén Trong Co (2009, trang 5)trong gido trinh phan tich
tai chinh doanh nghiép c6 néu “Phan tich tai chinh doanh nghiép la tong thé
cac phuong phap sir dung dé danh gia tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép
trong qué khtr va hién tai. Tir d6 dy doan tinh hinh tai chinh trong tuong lai,
qua d6 giup cac d6i twong quan tAm dua ra cac quyét dinh kinh té phu hop véi
loi ich ctia ho”.

Vay phan tich tai chinh doanh nghiép la viéc nghién ctru cho phép danh
gid dugc khai quat va toan di¢n cac mat hoat dong cia doanh nghiép, théy ro

dugc nhiing diém manh, diém yéu, tiém nang cua doanh nghi€p va dé xuat
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cac giai phap c6 hiéu qua giap doanh nghi¢p ngay cang nang cao hi€u qua san
xuat kinh doanh.
1.2.2. Vai tro va y nghia ciia phan tich tai chinh doanh nghiép

Hoat dong san xuat kinh doanh c6 mdi quan hé tryc tiép véi hoat dong
tai chinh ctia doanh nghiép va co tac dong qua lai 1an nhau.Vi vy, viéc phan
tich tinh hinh tai chinh cé ¥ nghia quan trong khong chi vé&i ban than doanh
nghiép ma con 13 mbi quan tdm cua cac d6i twong bén ngoai lién quan dén
hoat dong ctia doanh nghiép.
1.2.2.1. Phdan tich tai chinh cho nha quan tri

Nha quan trj sir dung phén tich tai chinh nham danh gia hoat dong kinh
doanh ctia doanh nghiép, xac dinh diém manh, diém yéu ctia doanh nghiép.
Do 1a co s& dé dinh hudng cac quyét dinh ctia Ban Tong giam dbc, Giam dbc
tai chinh, du bao tai chinh, ké hoach dau tu, ngan quy va kiém soat cac hoat
dong quan ly .
1.2.2.2.  Phan tich tai chinh cho nha dau tw

Nha dau tu can biét tinh hinh thu nhép ctia chu sé hitu, loi tirc ¢6 phan va
gia tri ting thém cta vén dau tu. Ho quan tdm t6i phan tich tai chinh dé nhan
biét kha ning sinh 13i cua doanh nghiép. P6 1a mot trong nhitng cin ctr giup
ho ra quyét dinh bd von vao doanh nghiép hay khong[11].
1.2.2.3.  Phan tich tai chinh d6i véi nguoi cho vay

Nguoi cho vay théng qua phan tich tai chinh dé nhan biét kha nang vay
va tra ng cua khach hang. Chang han, dé quyét dinh cho vay, mot trong nhiing
van d& ma nguoi cho vay can xem xét 1a doanh nghiép thuc su c6 nhu cau vay
hay khong, kha ning tra no ctia doanh nghiép nhu thé nao [11].
1.2.2.4. Phan tich tai chinh d6i véi co quan nha nuéce

Thong qua viéc phan tich tai chinh cia doanh nghi€p, co quan chirc nang

ctia nha nudc c6 thé ndm duoc tinh hinh hoat dong cua doanh nghi¢p, dua ra

11



cac chinh sach kinh té phu hop hay cic quyét dinh dau tu ddi véi cac doanh
nghiép nha nude [11].

Nhu vay, mdi quan tAm hang dau cua cac nha phan tich tai chinh 1a danh
gia kha nang xay ra rii ro phé san tac dong toi cac doanh nghiép ma biéu hién
ctia né 1a kha ning thanh toan, kha niang can ddi von, kha ning hoat dong
cling nhu kha nang sinh 1ai cia doanh nghi¢p. Trén co s& do, cac nha phan
tich tai chinh tiép tuc nghién ctru va dua ra nhitng du doan vé két qua hoat
dong nd1 chung va muc doanh 1o1 néi riéng cua doanh nghi¢p trong tuong lai
[9].No61 cach khac, phan tich tai chinh 1a co sé dé dubao tai chinh cho doanh
nghiép.Viéc phan tich tai chinh c6 thé dugc sir dung vao nhitng muc dich
khac nhau nhu trong viéc dua cac quyét dinh ndi bo cho doanh nghiép, hay
vo1 myc dich nghién clru, thong tin hodc theo vi tricia nha phan tich trong
doanh nghi¢p hodc ngoai doanh nghiép.

1.3. Noi dung phan tich tai chinh doanh nghiép
1.3.1. Phén tich khdi qudt két qua hoat déng kinh doanh ciia doanh nghiép
théng qua bdo cdo két qud kinh doanh

Bao cdo két qua kinh doanh cho biét su dich chuyén cia tién trong qua
trinh san xuat — kinh doanh ctia doanh nghiép va cho phép du tinh kha ning
hoat dong ctia doanh nghiép trong twong lai. Bao céo két qua kinh doanh ciing
gitip nha phén tich so sanh doanh thu véi s6 tién thuc nhap quy khi ban hang
hoéa, dich vu, so sanh tong chi phi phat sinh véi s tién thyc xuat quy dé van
hanh doanh nghiép. Trén co so doanh thu va chi phi, ¢ thé xac dinh duoc két
qua san xudt — kinh doanh 1ii hay 16 trong nam. Nhu vy, bao cao két qua
kinh doanh phan anh két qua hoat dong san xuat kinh doanh, phan anh tinh
hinh tai chinh cta doanh nghiép trong mot thoi ky nhat dinh. N6 cung cép
nhimg thong tin tong hop vé tinh hinh va két qua str dung céc tiém nang vé
von, lao dong, k¥ thuat va trinh d6 quan 1y san xuat — kinh doanh ctia doanh

nghiép [11].
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Muc tiéu co ban ciia phan tich khai quat két qua hoat dong kinh doanh
d6i mot doanh nghiép 13 tim hiéu ngudn gdc, thuc trang va xu hudng cia thu
nhap, chi phi, 191 nhuan cua doanh nghi¢p d6. Khi phan tich két qua hoat dong
kinh doanh thong qua bao cao két qua kinh doanh can xem xét cac van dé chu
yéu sau:

- Su bién dong cia timg chi tiéu giita thyuc té ky nay véi thuc té ky trudce
dé théy duoc thu nhap, chi phi, loi nhuan cua doanh nghi¢p c6 phu hop vai
dic diém, phuong hudng kinh doanh hay khong. Khi phan tich dic biét chu y
dén cac chi tiéu doanh thu, gia von hang béan, chi phi quan 1y doanh nghiép,
chi phi ban hang tir d6 tim ra nguyén nhan din dén két qua hoat dong kinh
doanh ctia doanh nghiép trong ky.

- Thu nhap, chi phi, lg1 nhuan cta doanh nghi¢p c6 thuc hay khong va
duogc tao ra tir nhitng ngudn nao, su hinh thanh nhu vay c6 phu hop véi chic
nang hoat dong san xuat kinh doanh ciia doanh nghiép hay khong.

1.3.2. Phén tich cdu triic tai chinh doanh nghiép

Phén tich cau tric tai chinh 14 viéc phan tich khai quat tinh hinh huy
dong va sir dung von ctia doanh nghiép, phan tich mdi quan hé gitta tinh hinh
huy dong vén va str dung von. Phan tich cdu trac tai chinh gitip cho cac nha
quan 1y doanh nghiép nim bat duoc tinh hinh tai san va cac ngudn tai tro tai
san, 1a can ctr giap cac nha quan ly dua ra nhitng chinh sach huy dong va s
dung von cho doanh nghiép c6 hiéu qua, tranh rui ro.
1.3.2.1. Phdn tich khdi quat tinh hinh huy dong va sir dung von
a. Phadn tich co cdu va bién dong ciia tdi san:

Duya vio s6 liéu trén bang can dbi ké toan dé so sanh sb tong cong vé tai
san giira cudi ky va dau ky hodc cac nim trude ké ca vé s tuyét ddi va sb
tuong d6i nham xac dinh su bién dong vé quy mo tai san ctia doanh nghiép
qua cac ky kinh doanh. Xem xét sy bién dong vé quy mé cac chi tidu chi tiét

nhu von bang tién, dau tu tai chinh ngin han, cac khoan phai thu, hang ton
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kho... Qua d6 nham danh gia tinh hinh tai chinh trong qua kht, hién tai dé
1am co s¢ du doan tiém ning tai chinh twong lai ciia doanh nghiép [19]

Ngoai viéc so sanh tong tai san cudi ky so véi ddu nam con phai xem xét
ty trong ty trong timg loai tai san chiém trong tong tai san va xu hudng bién
dong cua viéc phan bo tai san. Piéu nay duoc danh gid trén tinh chét kinh
doanh va tinh hinh bién dong cta timg bo phan.

Bén canh d6, viéc danh gia co cau tai san cua doanh nghiép thong qua hé
s6 co cdu tai san. Hé s6 ndy phan anh muc do dau tu vao cac loai tai san cla
doanh nghiép. Hé s nay bao gdbm: ty suat dau tu vao tai san ngan han va ty

sudt dau tu vao tai san dai han[13].

Ty suat dau tu vao tai san Tai san ngan han
ngan han Tong tai san
Ty suat dau tu vao tai san dai Tai san dai han
han Tong tai san

b.  Phdn tich co cdu va bién dong ciia nguén von:

Phan tich co cdu ngué)n von dé danh gid kha nang ty tai trg vé mit tai
chinh cling nhu mtrc d6 ty chu,chu dong trong kinh doanh va nhiing kho khan
ma doanh nghiép phai duong dau [19].

P6i v6i nguon hinh thanh tai san cin xem xét ty trong cua ting loai
chiém trong tong sd cling nhu xu hudng bién dong ctia ching. Néu ngudn von
chu s6 hiru chiém ty trong cao trong téng s thi doanh nghiép c6 du kha ning
tu dam bao vé mat tai chinh va mirc do doc lap cua doanh nghiép ddi voi chu
ng 1a cao.Nguoc lai néu cong no phai tra chiém chil yéu trong tong sé ngudn

von thi kha nang dam bao vé mit tai chinh cta doanh nghiép s& thap.
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4
A

Ngoai ra,phén tich co cu ngudn vén ciia doanh nghiép thong qua hé sb
co cau nguén von. Hé sb co cu nguén von 1a mot hé sb tai chinh hét stc
quan trong dbi voi nha quan 1y doanh nghiép, voi cac chil no ciing nhu nha
dau tu.

Heé s co cau ngudn von duge thé hién cha yéu qua:

-Heé sb tai tro: 1a chi tiéu phan anh muc d doc lap vé tai chinh hay kha
nang tu dam bao vé tai chinh cua doanh nghiép. Hé sb nay cho biét vén chu
so hitu chiém ty trong bao nhiéu trong tong ngudn vén ciia doanh nghiép. Hé
s6 nay cang 16n ching t6 muc do doc 1ap vé tai chinh cta doanh nghiép cang
cao va ngugc lai [19].

. Von chu s¢ hitu
H¢ so tai tro =

To6ng ngudn von
-Hé s6 no so v6i von chi s¢ hitu: 13 chi tiéu cho biét mdi quan hé gitra
tong no va von cha so hitu ciia doanh nghiép. Ty sé nay cang 16n ching to
doanh nghiép wu tién huy dong vén thong qua kénh no phai tra hon 1a sir dung
von chu s hiru 12 kénh ngudn von an toan nhung cé chi phi vén cao hon va
nguoc lai [19].

Hé s6 no so vo1 von chu so Tong no phai tra

hiru Tong von chu sé hiru
-Hé sb no: 1a chi tidu cho biét s6 ng ma doanh nghiép phai tra cho céc
doanh nghiép hodc ¢4 nhan c6 lién quan dén hoat dong kinh doanh. Ty suét
nay thé hién kha ning ty chil vé vén cua doanh nghiép va ty suat nay cang
nho cang cho thiy kha ning tir chi vé vén cta doanh nghiép cang tbt [13].

, No phai tra
H¢ s6 no =

TOng ngudn von
1.3.2.2. Phdn tich moi quan hé giita tai san va nguon von
Moi quan hégitra tai sdn va ngudn von thé hién su tuong quan vé gia tri

tai san va co cau von cua doanh nghiép trong hoat dong san xuat kinh doanh.
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Moi quan hégiiratai san va ngudn von gitp nha phan tich phan nao nhén thirc
dugc sy hop 1y gitra ngudn von doanh nghiép huy dong va viéc sir dung
ngudn von do trong hoat dong san xuat kinh doanh c6 hiéu qua hay khong
[19]. M&i quan hé gitra tai san va ngudn von duogc thé hién thong qua cac chi
tiéu sau:

- Hé sd tai san so voi von chi sé hiru: phan anh muirc do dAu tu tai san
ctia doanh nghiép bang vén chu sé hiru. Hé sd nay cang 16n hon 1 thi mtc do
doc 1ap vé tai chinh cua doanh nghiép cang thap vi tai san ciia doanh nghiép
duogc tai trg chi mot phan bang von chi so hiru [19].

. o, Tai san
H¢é s6 tai san so v&i von chu sé hiru =

Von chi sé hitu
- Hé s6 ty tai tro dai han: 1a chi tiéu phan anh mérc do dau tu vén chi so
hitu vao tai san dai han cua doanh nghiép. Hé sb ndy cang cao cang chimg to
von chi sé hitu dau tu va tai san dai han cang 16n. Piéu nay giup doanh
nghiép tu dam bao vé tai chinh nhung hiéu qua kinh doanh khong cao vi vén
dau tu it duoc str dung vao kinh doanh quay vong dé sinh 16i [19].

. _ , Von chu sé hitu
H¢é so tu tai tro dai han =

Tai san dai han
1.3.2.3. Phén tich tinh hinh dam bado vén cho hoat dong kinh doanh
Phan tich dam bao von cho hoat dong kinh doanh la viéc phan tich mbi
quan hé can d6i gifra tai san va ngudn von, quan hé giita tai san dai han va
ngudn von thuong xuyén, quan hé giita tai san ngan han va nguén tam thoi

ctia doanh nghiép. Méi quan hé nay duoc thé hién qua so do sau [13].
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Tai san ngan han No ngan han Nguon von tam thoi

No dai han

Tai san dai han
Vo6n chu s¢ hitu Nguon von thudong xuyén

Theo quan diém ngudn tai trg, ngudn vdn cia doanh nghiép dugc chia
thanh ngudn tai trg 6n dinh hay ngudn tai tro thuong xuyén va nguon tai trg
tam thoi.

Ngudn tai tai tro thudng xuyén bao gdm von chua sé hiru va no trung va
dai han.Nguon vén nay thuong dung dé dau tu vao céac tai san dai han nhu tai
san ¢ dinh, bat dong san, dau tu tai chinh dai han.

Nguon tai trg tam thdi bao gdm cac khoan ng ngan han, ngudn vén nay
thuong duoc dung dé dau tu tai san ngin han hodc thanh toan cac khoan no
ngan han.

Nhu vay viéc phan tich tinh hinh dam bao nguén von cho hoat dong kinh
doanh 1a viéc xem xét mdi quan hé cin dbi giira tai san va ngudn hinh thanh
tai san cuia doanh nghiép [19].

Tai san ngan Tai san Ngudn tai trg Nguon tai
han " dai han - thuong xuyén " trg tam thot

Tir cAn bang tai chinh trén ta co:

Tai san ngén Ngudn tai Ngudn tai trg Tai san
han tro tam thoi thuong xuyén dai han

Vé trai cla cong thuc trén la von hoat dong thuan. Vay von hoat dong
thuan dugc tinh bang cong thirc: [19]

Vén hoat dong thuan = Taisan ngrfm han - No ng.‘fm han
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Hay:

Vén hoat dong Nguon tai tro Tai san dai
thuan thuong xuyén han
- Nhan xét:

+. Néu von hoat dong thuan < 0: Khi d6 ngudn tai trg thuong xuyén khong
du tai tro cho tai san da1 han.
+. Néu vén hoat dong thuan > 0: Khi d6 nguén tai trg thuong xuyén khong
nhirng duoc stir dung tai trg cho tai san dai han ma con moét phén tai tro cho tai
san ngan han.
+. Néu vén hoat dong thuan = 0: Khi d6 ngudn tai trg thudng xuyén vira du
tai tro cho tai san dai han.

Ngoai ra phan tich tinh hinh dam bao ngudn von cho hoat dong kinh
doanh qua mdt sb chi tiéu sau:
- Hé s6 tai tro thuong xuyén: Chi s6 nay cho biét nguon tai trg thuong
xuyén chiém ty trong bao nhiéu trong tong sd ngudn tai trg cua doanh nghiép.
Hé s6 nay cang 16n cho biét tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép cang on
dinh [19].

. Nguon tai trg thuong xuyén
H¢ s6 tai trg thuong xuyén =

Téng nguén von
- H¢ s6 tdi tro tam thoi: Chi sd nay cho biét nguén tai tro tam thoi chiém
ty trong bao nhiéu trong tong sd ngudn tai trg thudng xuyén. Hé sd nay cang
nho thi tinh 6n dinh va can bang tai chinh cang 16n va nguoc lai [19].

. _ Ngudn tai trg tam thoi
H¢ s0 tai tro tam thoi =

Tong ngudn von
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- Hé 56 giita nguén tdi tro' thwong xuyén so véi tai san dai han: Chi sb nay
cho biét doanh nghiép c6 mot ddng tai san dai han thi c6 bao nhiéu dong do
ngudn von thuong xuyén tai tro. Chi tiéu ndy cang 16n hon 1 thi tinh 6n dinh

vé tai chinh ctia doanh nghiép cang cao va nguoc lai [19].

Hé sb gitta ngudn tai trg thuong Nguodn tai trg thuong xuyén

xuyén voi tai san dai han Tai san dai han
- Hé s6 nguén tai tro tam thoi so voi tai san ngcfn hagn: Chi ti€u nay cho
biét doanh nghiép c6 1 dong tai san ngan han thi c6 bao nhiéu déng do nguon
von tam thoi tai trg. Chi tiéu cang 16n hon 1 thi tinh 6n dinh vé tai chinh cta
doanh nghi¢p cang cao va ngugc lai [19].

H¢ so gitra ngudn tai trg tam Nguon tai trg tam thoi

tho1 vai tai san ngan han Tai san ngan han

1.3.3. Phdn tich tinh hinh va kha nang thanh toan doanh nghiép
1.3.3.1. Phan tich tinh hinh thanh toan cua doanh nghiép

Phén tich tinh hinh thanh toan cua doanh nghiép 1a danh gia sy bién
dong cua cac khoan phai thu va cac khoan phai tra tir 46 danh gia dugc sy tu
cht vé mit tai chinh, tinh hop 1y trong viéc 4p dung cac chinh sach tin dung
thuong mai doi véi ban hang va viéc chap hanh ky luat thanh toan ctia doanh
nghi¢p. Panh gia tinh hinh thanh toan ctia doanh nghiép qua céc chi tiéu sau:
- Ty I¢ cac khodn phdai thu so voi phdi tra: [19]

Ty 1é giita khoan phai thu so v6i cac Tong ng phai thu

khoan phai tra Tong no phai tra
Cac khoan phai thu thé hién vén bi chiém dung cta doanh nghiép,do vay
chi tidu nay phan anh quy mé von bi chiém dung ctia doanh nghiép trong tong
tai san. Thong thuong néu chi tiéu nay cang 16n thi doanh nghiép bi chiém

dung von cang nhiéu. D6 1a dau hiéu khong tét, nhung dé dénh gia dugc tinh
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hop 1y ctia né can xem xét dén yéu t6 dic diém san xuat kinh doanh, chinh
sach tiéu thy, chinh sach thu hdi no hay doanh s6 ban chiu trong ky ciling nhu
dic thu cua timg giai doan phat trién caa doanh nghiép.

- Vong quay cdac khodn phadi thu:

. Doanh thu thuin
Vong quay cac khoan phai thu =

Khoan phai thu binh quan trong ky
Chi tiéu s6 vong quay cac khoan phai thu phan anh toc do chuyén d6i
cac khoan phai thu thanh tién mat va phu thudc vao chinh sach ban chiu cua
doanh nghiép. Chi tiéu nay nho chimg té doanh nghiép bi chiém dung von
16n. [13]
- Ky thu tién trung binh:
Céc khoan phai thu

Ky thu tién trung binh
Doanh thu binh quan mdt ngay trong ky

La mot hé sb hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép, n6 phan anh do
dai thoi gian thu tién ban hang cua doanh nghiép bat dau tu lic xuét hang di
ban cho t6i khi thu dwoc tién ban hang. Ky thu tién trung binh cua doanh
nghiép chti yéu phu thudc vao chinh sach ban chiu va viée to chtrc thanh toan
cia doanh nghiép. Do viy, khi xem xét ky thu tién trung binh can xem xét
moi lién hé véi sy tang truong ciia doanh thu. Khi ky thu tién trung binh qua
dai so véi cac doanh nghiép trong nganh thi s& dan dén tinh trang no kho
doi.[13]

- Vong quay cdc khodn phdai tra ngwoi ban:

S6 vong quay cac khoan Gi14 von hang ban

phai trd nguoi ban S6 du bq cac khoan phai tra
Chi s6 nay cho biét mirc d6 hop 1y ciia s6 du cac khoan phai tra va hiéu
qua ctia viéc thanh toan ng.Néu sd vong quay cang 16n ching té doanh nghiép
d3 thanh toan tién hang kip thoi, it di chiém dung von va nguoc lai. Tuy nhién

néu sO vong quay cac khoan phai trd nguoi ban qué cao s€ anh huong dén két
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qua kinh doanh cua doanh nghiép do doanh nghiép phai huy dong moi ngudn
von dé tra no [19].
- Ky trd tién binh quan:

Thoi gian cia ky phan tich

Ky tra tién binh quan = S6 vong quay cac khoan phai tra
nguoi ban

Chi tiéu nay cho biét néu thoi gian thanh toan tién hang cang ngan thi toc
d6 thanh toan tién hang cang cao cho thdy kha ning tai chinh cta doanh
nghép doi dao.Tuy nhién néu chi tiéu ndy qua cao s& dan toi doanh nghiép di
chiém dung vbn nhiéu, anh huéng dén chat luong tai chinh ciing nhu uy tin
ctua doanh nghiép [19].
1.3.3.2. Phan tich kha nang thanh toan cua doanh nghiép

Kha nang thanh toan cua doanh nghiép thé hién nang luc vé tai chinh ma
doanh nghiép c6 dugc dé dap tmg nhu cau thanh toan cac khoan no cho céc ca
nhan, t6 chirc ¢6 quan hé cho doanh nghiép vay hoic no[13].

Ning luc tai chinh ciia mot doanh nghiép ton tai dudi dang tién té nhu
tién mat, tién gui... hay cac khoan phai thu, cac tai san c6 thé chuyén doi
thanh tién nhu hang hoa, san pham ...

Céac khoan no ctia doanh nghiép c6 thé 1a cic khoan vay ngan hang,
khoan no tién hang do xuét phat tir quan hé mua ban cac yéu té dau vao hoic
san pham hang hoa doanh nghiép phai tra cho ngudi ban hodc nguodi mua dit
trude, cac khoan no phai tra nhu thué, luong ... [13]

Kha ning thanh toan cua doanh nghiép duoc thé hién qua céac chi sb tai
chinh dic trung :

- Khd ning thanh todn hién thoi (Khd nang thanh todn ngin han)

Tai san ngan han

Kha nang thanh toan ng'fm han = ,
No ngan han
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Céc khoan no ngin han 1a nhimg khoan no phai tra trong mot khoan thoi
gian ngan, thuong 1a dudi mot nam. Chi sd phan anh kha ning thanh toén
ngin han cho biét doanh nghiép c6 bao nhiéu tai san c6 thé chuyén d6i dé
dam bao thanh toan cac khoan no ngén han, n6 do luong kha nang trd no cua
doanh nghiép [13].

Khi gid tri ctia ty sb kha ning thanh toan ngan han giam, chung to kha
nang tra no ctia doanh nghiép giam va ciing 1a dau hiéu bao trudc nhitng khé
khén tai chinh ctia doanh nghiép.

Khi gia tri ty so kha ning thanh toan ngan han cao cho thiy doanh
nghiép c6 kha ning thanh toan cao. Tuy nhién, néu ty sd ndy co gia tri qua
cao 1a mot biéu hién khong t6t do doanh nghiép da nam giit quéa nhiéu vao tai
san ngin han nhu tién mit, khoan phai thu, hang ton kho... Do d6 ¢6 thé lam
giam lg1 nhuan cua doanh nghiép.

- Kha nang thanh toan nhanh

Tai san ngan han - Hang t6n kho
Kha ndng thanh todn nhanh =

No ngén han
Chi s6 nay cho biét kha ning c6 thé chuyén d6i nhanh céc tai san ngan
han cta doanh nghiép thanh tién dé dap tmg nhitng nhu cau thanh toan can
thiét [13].
- Kha nang thanh toadn tirc thoi

_ Tién va cac khoan tuong duong tién
Kha nang thanh toan tic thoi =

No ngan han

Pay 1a mot tidu chuan khat khe hon dbi v6i kha niang thanh todn céc
khoan ng dén han cia doanh nghiép.Hé¢ ) nay phu thudc vao tung nganh
nghé kinh doanh. Hé s6 nay nho chimg t6 doanh nghiép gip kho khan trong
thanh toan cac khoan ng dén han ngay lap tic, nhung hé $6 nay qua cao lai
phan dnh mot tinh hinh khong tot 13 von bang tién qua nhiéu, bi & dong, vong

quay von chim 1am giam hiéu qua st dung vbn [13].
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- Kha nang thanh todn lai vay

Loi nhuan trudce 1ai vay va thué

Kha nang thanh toan 1ai vay = I :
So6 tién lai vay phai tra

Hé s6 nay cho biét kha ning thanh toan i tién vay cua doanh nghiép va
cling phan anh murc d6 rai ro c6 thé gip phai cia cac chil ng.N6 cho ta biét sb
von vay da dugc su dung nhu thé nao, dem lai mot khoan loi nhuan bao nhiéu
va co du dé bu dap 1ai vay phai tra hay khong.Lai vay phai tra 1a mot khoan
chi phi ¢ dinh ma doanh nghiép c6 nghia vu phai tra dung han cho chi no.
Nguon dé tra 13i vay 1a loi nhuan gdp sau khi da trir di chi phi ban hang va chi
phi quan ly doanh nghi€p.Chi ti€u nay dugc cac nha cho vay quan tam nhu
chi tiéu vé kha nang thanh toan vi né phan anh kha ning tra 1ai vay bangkét
qua hoat dong kinh doanh [13].

1.3.4. Phdn tich hiéu qua kinh doanh
1.3.4.1. Cdc chi tiéu phan dnh hiéu qua sir dung tong tai sin
- Higu suit sir dung tong tai san:

_ . , _ Doanh thu thuan
Hi€u suat str dung tong tai sdn =

Téng tai san binh quan trong ky
Trong d6: Tong tai san binh quéin trong ky 14 binh quan sd hoc cua téng
tai san c¢6 & dau ky va cudi ky [16].
Chi tiéu nay cho biét mdi don vi tai san tao ra duoc bao nhiéu don vi
doanh thu thuan. Chi tiéu nay cang 16n hidu qua sir dung tai san cang cao
- Ty sudt sinh 10i trén tong tai san:

. . , . Loi nhuan sau thué
Ty suat sinh 101 trén tong tai san (ROA) =

Tong tai san binh quan
Pay 1a chi tiéu duge dung dé danh gia kha ning sinh lgi cia mot dong

von dau tu [10].
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Chi tiéu nay phan 4nh mdi don vi tai san tao ra bao nhiéu don vi loi
nhuan sau thué. N do ludng stitc manh tao thu nhép cua tai san [11].

Ty sudt sinh 10 trén tong tai san chiu tic dong bai hai nhom nhan t6 14 ty
suit lgi nhudn trén doanh thu va ty suat doanh thu trén tai san, phuong phap

phan tich DUPONT cho ta thidy mdi quan hé nay [13]:

Loi nhuén sau Loi nhuén Doanh thu
thué sau thué thuan
ROA = = X
Tong tai san bq Doanh thu Tong sd von
trong ky thuan kinh doanh

ROA = H¢ s6 lii rong x Vong quay toan b von
Phan tich ROA cho phép ta xac dinh va danh gia mot cach chinh xéc
ngudn gbc 1am thay ddi loi nhuan ciia doanh nghiép [13].
1.3.4.2. Cdc chi tiéu phan anh hiéu qua sir dung tai san ngdn han
- Higu suit sir dung tai san ngdin han

Hiéu suit str dung tai san ngan Doanh thu thuan

han Tai san ngan han bq trong ky

Trong d6: Tai san ngan han binh quan trong ky 14 binh quan s6 hoc cua
tai san ngan han & dau ky va cubi ky.

Chi tiéu nay cho biét mdi don vi gia tri tai san ngan han sir dung trong ky
mang lai bao nhiéu don vi doanh thu thuan. Chi tiéu nay cang 16n chimg to
hiéu qua sir dung tai san ngan han cang cao[10].

- Ty sudt sinh 10i tai sdn ngdn han.

Ty suat sinh 161 tai san ngan Loi nhuén sau thué

han Tai san ngan han bq trong ky
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Chi tiéu nay phan anh kha ning sinh 15i cta tai san ngan han. N6 cho biét
mdi don vi gid tri tai san ngin han trong ky dem lai bao nhiéu don vi loi
nhuén sau thué [10].
- Vong quay tién:
Doanh thu thuin

Vong quay tién = _ : _
Tién va tai san tuong duong tién

Ty s6 nay cho biét sb vong quay cua tién trong nam. N6 cho biét khi nim
giit mdi mot déng “tién va tai san twong duong tién” thi s& tao dugc bao nhiéu
dong doanh thu thuan. Chi tiéu nay dugc dua ra nham danh gia hiéu qua sir
dung loai tai san c¢6 tinh thanh khoéan cao nhat trong cac tai san trong viéc tao
ra doanh thu [10].

- 86 vong quay hang ton kho:

, ‘ Gia von hang ban
So6 vong quay hang ton kho =

Hang t6n kho binh quan trong ky
S6 vong quay hang ton kho phan 4nh sb 1an hang tén kho luin chuyén
trong ky va phu thudc rat 16n vao dic diém nganh kinh doanh [13].
- 80 ngay mét vong quay hang ton kho
S6 ngay mot vong quay hang 360

t6n kho S6 vong quay hang ton kho
Chi tiéu nay phan anh sb ngay binh quan dé hang ton kho quay dugc mot
vong. Chi tiéu nay cang nho thi vong quay hang tén kho cang nhanh, cang tét
cho doanh nghiép [13].
1.3.4.3. Cac chi tiéu phan anh hiéu qua sw dung tai san dai han
- Hiéu sudt sir dung tai san dai han

Hiéu suat sir dung tai san Doanh thu thuin

dai han Tai san dai han bq trong ky
Trong d6: Tai san dai han binh quén trong ky 1 binh quan sb hoc cua tai

san dai han c6 ¢ dau ky va cuoi ky.
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Chi ti€u nay cho biét mot don vi gia tri tai san dai han trong ky tao ra bao
nhi€u don vi doanh thu. Chi ti€éu nay cang 16n chung t6 hiéu qua st dung tai
san dai han cang cao [10].

- Ty sudt sinh 10i tai sdn dai han

Ty suat sinh 101 tai san dai Loi nhuan sau thué

han Tai san dai han bq trong ky
Chi tiéu nay phan anh kha nang sinh loi cta tai san dai han. N6 cho biét
moi don vi gia tri tai san dai han c6 trong ky dem lai bao nhiéu don vi loi
nhuén sau thué [10].
1.3.4.4. Céc chi tiéu phan énh hiéu qua sir dung von
- Vong quay von luu dong

Doanh thu thuan

Vong quay von luu dong ]
Von luu dong binh quan

Chi tiéu nay dung dé do luong hiéu qua str dung von luu dong ctia doanh
nghi¢p. H¢ $6 nay lon thé hién hiéu qua st dung von luu dong cao vi hang
hoéa tiéu thu nhanh, vat tu ton kho thép...tiét kiém chi phi, tang doanh thu,
nang cao lgi nhuan. Nguoc lai, néu hé sb nay thép ching t6 ti€u thu hang hoa
cham, vat tu ton kho nhiéu hodc tién mait ton quy 1om, sb luong, khoan phai
thu nhiéu...[13]

S 360
Ky luan chuyén von luu dong =

S6 vong quay von luu dong
- Hiéu sudt sir dung vén cé dinh
La chi ti€u cho phép danh gia mic 46 st dung von ¢d dinh cta doanh
nghiép. Hi¢u suat sir dung von ¢d dinh 16n thé hién doanh nghiép st dung von
cd dinh hiéu qua va nguoc lai [13]
Hiéu suét sir dung von ¢b Doanh thu thuan

dinh Vén co dinh binh quan
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- Vong quay toan bé von:
Chi tiéu nay phan anh tong quat hiéu suét stir dung toan bo sd von hién co
cua doanh nghiép[13]

, Doanh thu thuan
Vong quay toan by von =

Von kinh doanh binh quan
1.3.5. Phdn tich cdc rui ro tai chinh
Phan tich rui ro tai chinh rui ro tai chinh ctia doanh nghié¢p tap trung vao
phan tich cac chi ti€u tai chinh sau:
1.3.5.1. Ty sudt loi nhudn sau thué trén doanh thu hay hé sé ldi rong (ROS)

Ty suat loi nhuén sau thué Loi nhuén sau thué trong ky

trén doanh thu Doanh thu thuan

Hé sb nay phan anh mbi quan hé gitta lgi nhuan sau thué va doanh thu
thuan trong ky ctia doanh nghiép. N6 thé hién khi tao ra mot dong doanh thu
trong ky co thé thu duoc bao nhiéu dong loi nhuin sau thué trong ky [19]
1.3.5.2. Ty sudt loi nhudn vén chii sé hitu (ROE)

Pay 1a mot chi tiéu ma cac nha dau tu rat quan tim. Hé sd nay phan anh
muc loi nhuin sau thué thu duoc trén mdi dong von chu sd hitu bo ra trong
ky [13]

Ty suat 1o nhuan von chu Loi nhuan sau thué

sO htru =

Vén cha so hitu binh quan trong ky

Ty suat 1g1 nhuan trén von chu sé¢ hitu chiu tac dong bdi ba nhom nhan to

hé s6 1ai rong, vong quay toan bo von va muc do sir dung don bay tai chinh.
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Phuong phap phan tich DUPONT cho ta thdy mbi quan hé nay [13]

Loi nhuan Loi nhuan Doanh thu Vén kinh
sau thué sau thué thuan doanh bq
ROE = ) = X ] X ]
Von chu s& Doanh thu Vo6n kinh Von chu s¢
hiru thuan doanh bq hitu bq

Vong Muc d6 st

Hé s6 1ai quay toan dung don

= rong X  bovon X bay tai chinh

1.3.5.3. Ruii ro tdi chinh théng qua don bdy tai chinh trong doanh nghiép

Pon bay tai chinh 1a thé hién muc do sir dung von vay trong ngudn von
ctiia doanh nghiép nham hy vong gia tang ty suit loi nhudn von chi s¢ hitu
hay thu nhap trén mdi c¢o phan ctia Cong ty [13].

Mic d6 sir dung don bay tai chinh doanh nghiép duoc thé hién & hé sd
ng. Doanh nghi€p c6 hé s6 ng cang cao thé hién doanh nghiép c6 don béy tai
chinh & mirc o cao va nguoc lai.

Doanh nghiép sir dung ng vay mot mit nhim bu dip sy thiéu hut vén
trong hoat dong kinh doanh mot mit khac hy vong gia ting duogc ty suat loi
nhuan vén chu s hitu. Bai 18 khi str dung von vay, doanh nghiép phai tra tién
lai vay, day 1a khoéan chi phi c¢d dinh tai chinh, néu doanh nghiép tao ra dugc
khoan 1oi nhuén trudc 13 vay va thué tir von vay 16n thi sau khi tra 13i tién
vay va nop thué thu nhap, phr:fm loi nhuan con lai doi ra la thudc chu so hiru
doanh nghiép. [13]

Tuy nhién viéc stir dung don bay tai chinh khong phai lic nio ciling mang
lai két qua tich cuc cho chu s¢ hitu doanh nghiép no ciing co thé giy ra tac
dong tiéu cuc d6i v6i doanh nghiép khi doanh nghiép sir dung khéng c6 hiéu
qua s von vay, néu sé loi nhuan trude 13i vay va thué dugc tao ra tir sit dung

vbn vay nho hon s tién 13i vay phai tra thi n6 1am giam st nhanh hon ty suét
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lgi nhuén vdn chu sé hitu va néu doanh nghiép thua 16 thi cang bi 16 ning né
hon. [13]
Dé danh gia viée st dung don bay tai chinh cta doanh nghiép trong ky co

phat huy tac dung tich cuc hay khong ta xem xét cong thirc dudi day:[13]
ROE = {ROAE + ’Z(ROAE - i):|x(1 ~1)

Trong do:
ROE: Ti suét loi nhuan trén von chu sé hitu
ROA. : Ti suét lgi nhuan trude 14i vay va thué trén tai san

Lo1 nhuén trudce 131 vay va thué
ROAe =

Tai san hay von kinh doanh binh quan

D: Von vay

E: Vén chu sé hitu

Cong thirc trén cho thay (1-t) 1 hang sb, do vay ty suét loi nhuan vén
ch sé hiru phu thude vao ty suat sinh 16i cua tai san (ROA), 13i suat vay von
va muc do hé s6 no trén vdn chu sd hitu.
- Néu i< ROAgthi doanh nghiép cang sir dung nhiéu von vay cang gia tang
dugc ty sut loi nhuan vén cha s hitu. Trong trudng hop nidy don bay tai
chinh khuyéch dai ting ty suat loi nhuan vén chtl s¢ hitu. Tuy nhién ciing an
chira rui ro tai chinh 16n ddi v6i doanh nghiép.
- Néu ROA<i thi doanh nghiép cang sir dung nhiéu vdn vay ty suat loi
nhuan von chi so hitu cang bi sut giam so véi khong st dung von vay. Trong
truong hop ndy don bay tai chinh khuyéch dai giam ty suat loi nhuan vén chu
sO hitu va rui ro tai chinh cang 16m hon.
- Néu ROA; = i thi ty suit loi nhuan von chu so hiru trong tat ca cac
truong hop: khong st dung vén vay, st dung nhiéu von vay hay sir dung it

von vay cling s€ déu bang nhau va chi c6 su khac biét vé mirc dg rai ro [13].
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1.4. Tong quan tai liéu nghién ctru

D3 c6 rat nhiéu nghién ctru, phan tich vé tinh hinh tai chinh cta cac cong
ty ¢ phan, tuy nhién mdi mot cong trinh nghién ctru mang lai nhitng gia tri
riéng. Trong d6 c6 thé ké dén mot sb cong trinh nghién ciru sau:
- Lé Thu Huong, 2012. Phdn tich tinh hinh tai chinh Céng ty ¢é phan
Banh keo Hai Ha. Luan van Thac si, Truong Pai hoc Kinh Té - Pai hoc Quéc
Gia Ha Noi. Luan van da xay dung dugc co s& 1y ludn phan tich tai chinh
doanh nghiép,lam rd vai tro, tim quan trong ciia phan tich tai chinh d6i véi
doanh nghiép. Tidédua ra nhitnggiaiphap gitp Cong ty ¢ phan BanhkeoHai
Ha thyuc hién t6t hon phan tich tai chinh, hoan thién quy trinh phan tichtai
chinh ctia cong ty nham nang cao hiéu qua quéan 1y tai chinh tir d6 nang cao
hiéu qua san xuit kinh doanh. Tuy nhién dé tai nay méi chi so sanh su bién
dong cua céc chi tiéu trén bao cdo tai chinh ma chua di sau phan tich nhiing
chi ti€u do.
- Nguyén Xuan Hoang, 2012.Phdn tich tinh hinh tai chinh céng ty c6 phan
Pau twva T hwong mai Tin Phat. Luan van Thac si, Truong Pai hoc Kinh té -
Pai hoc Quéc Gia Ha Noi. Ludn van da di sau vao phan tich thyc trang két
qua kinh doanh, tai san, ngudn von, cac chi sé luu chuyén tién té cta cong ty.
Tir d6 tac gia dé xuat mot sb giai phap hoan thién nang cao ning luc tai chinh
cua cong ty.
- Bui Van Lam, 2011. Phdn tich tinh hinh tai chinh tai Céng ty c6 phan
VINACONEX 25. Luan van Thac si, Truong Pai hoc Pa Nang. Luan vin da
hé thong hoa cac van dé 1y luan vé phén tich tinh hinh tai chinh trong cong ty
co phan, dong thoi luan van dua ra nhitng giai phap hoan thién phan tich tinh
hinh tai chinh tai cong ty c6 phan VINACONEX25. Tuy nhién, ludn vin m&i
chi dua ra su bién dong trong co cdu tai san,ngudn von, kha ning sinh 101,
thanh toan nhung chwa di siu vao phan tich tinh tu cha vé tai chinh cta cong

ty, su can bang tai chinh gitra tai sdn v&i nguodn tai trg tai san.
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- L& ThiKim Anh, 2012. Hoan thién phdn tich tai chinh tai Cong ty TNHH
Tam Chdu.Luan van Thac si, Truong Pai hoc Kinh té - Pai hoc Qubc Gia Ha Noi.
Luan van da tip trung danh gia thuc trang phan tich tai chinh tai Cong ty TNHH
Tam Chau, tir 46 dé xuét giai phap hoan thién phan tich tai chinh, phuc vu nhu cau
quan 1y tai cong ty. Tuy nhién dé tai ndy chua tip trung phan tich vé dong tién,
kha ning quan 1y no ciing nhu danh gia dugc cac rui ro ti chinh tiém tang.

- Nguyén Thi Duyén, 2013.Phdn tich tinh hinh tai chinh Céng ty ¢é phan
Thuong mai va Phdn phéi Zinnia. Luan van Thac si, Truong Pai hoc Kinh té
- Pai hoc Quéc Gia Ha Noi. Luan van da hé théng hoa lai hé théng tai chinh
ctia cong ty tirdd thiy rd dugc burc tranh toan canh hoat dong tai chinh cua
Cong ty c6 phan Thuong mai va Phan phdi Zinna.Luan van dua ra nhiing giai
phap nhdm ning cao hé théng phén tich tai chinh tai cong ty c6 hoat dong
thuong mai chu yéu trong linh vuc my pham va cham soc strc khoe.

Bén canh nhiing luan van, mot ) cong trinh nghién ctru dugc dang trén
cac tap chi chuyén nganh nhu:

Poan Ngoc Phic, 2014. Anh hudng ciia cu trac von dén hiéu qua hoat
dong san xuat kinh doanh ctia Doanh nghiép sau c6 phan héa ¢ Viét Nam .Tap
chi Nhitng vin dé kinh té va chinh tri thé gici, s6 7, trang 219.

Tac gia da tién hanh nghién ctru dya trén nguon dit liéu cia 217 doanh
nghiép niém yét trén 2 san giao dich chimg khoan Thanh phé H6 Chi Minh va
Ha Noi trong giai doan 2007 — 2012. Trong nghién ciru nay, cac bién doc lap
duoc tac gia sir dung 1a no ngdn han, no dai han tong ng va bién phu thudc do
luong hiéu qua 1a ROA va ROE. Két qua cho thiy no dai han c6 tac dong tich
cuc dén ROA va ROE trong khi ngo ngén han va tong no c6 tac dong tiéu cuc
c¢6 ¥ nghia thong ké dén hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia Doanh nghiép sau

cb phan hda do bang ROA va ROE.
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Nguyén Thanh Cudng, 2008. Cac nhan t6 anh huong dén ciu truc tai
chinh ctia cac doanh nghiép ché bién thiy san Khanh Hoa.Tap chi khoa hoc
cong nghé thity san, sb 3, trang 54.

Tac gid da nghién ctru da thu thap sb liéu khao sat thue té cua 22 doanh
nghiép ché bién thuy san Khanh Hoa giai doan tir naim 2003 — 2007, st dung
cong cu théng ké toan véi su hod tro cua phﬁn mém EXCEL va SPSS, tién
hanh chay va kiém dinh mé hinh hdi quy cac nhan t6 anh huéng dén cau tric
tai chinh, tir d6 dua ra mot s6 dé xuat nham goép phan tai ciu trac tai chinh
cho cac doanh nghiép. Cac nhan t6 duoc tac gia xem xét 1a: quy mo doanh
nghiép, cdu tric tai san ctia doanh nghiép, kha ning sinh loi, 13i sudt vay binh
quan, co hoi ting truong. Doi véi tic dong cua 13i sudt vay téi cau trac tai
chinh cac doanh nghiép Thuy san Khanh hoa, tic gia két luan rang chung c6
mdi quan hé nguoc chiéu nhau. Tuy nhién, két luan nay chi dugc nghién ciu
trong pham vi cac doanh nghiép Thuy san Khanh hoa.

Nguyén Vin Duy, Pao Trung Kién, Nguyén Thi Hang, Pao Thi Huong,
2014. Anh huong cua cau tric von, quy mo, ting truong doanh thu toi hiéu
qua hoat dong cac cong ty Thiy san niém yét trén Thi truong chimg khoan
Viét Nam. Héi thdo Quéc té ciing doanh nghiép vuot qua thir thach — Qudn 1y
déi méi va sang tao trong doanh nghiép vira va nhé (ICECH2014). Vién Kinh
té va Quan 1y - Trudng Pai hoc Bach Khoa Ha Noi, 12 thang 9 nim 2014.

Thong qua nghién ctru nay, cac tac gia dd timra anh huéng cua cac yéu
td cAu tric von, quy mo, tang truéng doanh thu té1 hi€u qua hoat dong cua cac
cong ty thuy san niém yét trén Thi trudng ching khoan Viét Nam giai doan
2008-2013 thong qua chi tieu ROE. Nghién ctru st dung md hinh hoi quy dix
liéu bang (Panel data) di chi ra trong bén yéu t6 nghién ctru thi chi ¢6 ty 1& ng
ngin han c6 anh huéng t6i hiéu qua hoat dong cua cac cong ty, con cac nhan

t6 vé ty 1¢ no dai han, quy mo va ting truéng cong ty déu khong co tac dong
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lén ROE ¢ mirc ¥ nghia théng ké 5%. Mo hinh giai thich duoc 15.99% su
thay d6i cia ROE qua ty 1¢ no ngin han cia cac cong ty.

Cac nghién ctru trén déu di dua ra nhimg van dé chung vé thuc trang
phan tich tai chinh tai cac loai hinh cong ty hién nayva dua ra mot so giai
phap nham hoan thién hé thong phan tich tai chinh tai cac cong ty. Tuy nhién,
phan 16n cac giai phap dugce dé cap trong nhitng cong trinh nghién ctu trén
chi pht hop véi timg ddi twong va pham viduoc dé cip téi trong cac cong
trinh nghién ctru d6. Trong béi canh hoi nhap kinh té thé gidi dién ra nhanh
chong, viéc phan tich tai chinh doanh nghiép 1a van dé ludn thu hut dugc su
quan tAm cta cac nha quan trj doanh nghiép ciing nhu cac nha dau tu. Nhan
thay tir nam 2010 dén nay chua c6 cong trinh nghién ctru nao dé cap mot cach
day du, cu thé viéc phan tich tai chinh tai Cong ty c6 phan Tap doan Thuy san
Minh Phu. Vi vay, viéc nghién ctru phan tich tai chinh tai cong ty CO phan
Tap doan Thity san Minh Phti dé dua ra giai phép cai thién tinh hinh tai chinh
ctia cong ty 1a hét st can thiét, gitip Cong ty co duge mot cach nhin tong thé

vé tinh hinh tai chinh, ndng cao hi€u qud san xuat ciia Cong ty.
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CHUONG 2.
PHUONG PHAP LUANVA THIET KE NGHIEN CUU

2.1. Thong tin sir dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép
2.1.1. Hé théong bdo cdo tai chinh doanh nghigp
- Hé thong cac béo cdo tai chinh dugc sir dung trong doanh nghiép:

+Bang can d6i ké toan:La bao céo tai chinh téng hop, phan anh tong
quat toan bo gia tri tai san hién c6 va ngdn hinh thanh tai san d6 ¢ thoi diém
nhat dinh. Thong qua bang cin ddi ké toan c6 thé nhan xét, danh gia khai quat
tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.

+. Bao céo két qua kinh doanh: Bao cdo két qua kinh doanh phan anh
tinh hinh va két qua kinh doanh cua doanh nghiép bao gom két qua tir hoat
dong kinh doanh chinh va két qua tir hoat dong tai chinh va cac hoat dong
khac ctia doanh nghiép. Thong qua bao cdo két qua kinh doanh, nha quan Iy
doanh nghiép c6 thé phan tich, danh gia tinh hinh hoat dong, két qua kinh
doanh ctia doanh nghiép, so sanh vdi cac ky trude dé tir d6 dua ra cac quyét
dinh trong hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.

+. B4o cdo luu chuyén tién té: Bao céo luu chuyén tién té 13 bao céo tai
chinh thé hién dong tién vao va dong tién ra cia doanh nghiép trong mot thoi
gian nhat dinh. B4o cdo luu chuyén tién té cung cp thong tin danh gid céac
thay doi trong co cdu tai chinh, tai san thuin ciing nhu kha ning chuyén doi
cta tai san thanh tién. Ngoai ra bao cdo luu chuyén tién t& con cho biét kha
nang thanh toan, kha niang ciia doanh nghiép trong viéc tao ra cac ludng tién
trong qud trinh hoat dong kinh doanh.

B4o c4o luu chuyén tién té lam ting kha nang dénh gia khach quan tinh
hinh hoat dong kinh doanh cua doanh nghi€p va kha nang so sanh gilta cac
doanh nghi¢p vi n6 loai trir dugc cac anh hudng cua viéc stir dung cac phuong

phap ké toan khac nhau cho cung giao dich va hién tuong.
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+. Thuyét minh béo c4o tai chinh: Thuyét minh béo cdo tai chinh duoc
lap dé giai thich va bd sung thong tin vé tinh hinh hoat dong san xuét - kinh
doanh, tinh hinh tai chinh ciing nhu két qua kinh doanh cta doanh nghiép
trong ky bao cao ma cic bang bao cdo khac chua trinh bay rd rang va chi tiét.
Qua do, nha dau tu hiéu rd va chinh xac hon vé tinh hinh hoat dong thuc té
cua doanh nghiép.

- Vai tro cua Bdo céo tai chinh trong viéc phan tich tai chinh doanh
nghiép:

+. B4o céo tai chinh 13 nhiing bao cao tong hop vé tinh hinh tai san, vén
chusd hitu va cong no ciing nhu tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh, tinh
hinh lwuchuyén tién té va kha nang sinh 10i trong ky cua doanh nghiép, né
cungcap cac thong tin kinh té - tai chinhcho nguoi sir dung thong tin ké toan
trongviéc danh gid, phan tich va dy doan tinh hinh tai chinh, két qua hoat
dong kinh doanhctia doanh nghiépciing nhu xuhudéng van dong ctia doanh
nghiép dé tir 46 dua ra cac két luan dung dén va c6 hiduqua.

+. Bao c4o tai chinh cung cdp cac chi tiéu, cac so lidu dang tin cdy dé
dua ra cac chi tiéu tai chinh nhdm danh gia hiéu qua st dung von, hiéu qua
trong qua trinh sanxuat kinh doanh ctia doanh nghiép.

+. Bdo céo tai chinh la can ctr quan trong trong viéc phan tich, nghién
ctru, phathién nhiing rai ro trong qua trinh hoat dong kinh doanh, 1a can ctr dé
ra cac quyét dinh vé quanly, diéu hanh hoat dong san xuat kinh doanh hodc
dau tu vao doanh nghiép cua cha sohitu, cac nha dau tu, cac chi no hién tai
va tuong lai cua doanh nghiép.

+. B4o céo tai chinh 1 co s& dé xdy dung cac ké hoach, tai chinh cua
doanh nghiép, 1a nhitng cin cr khoa hoc dé dé ra hé théng cacbién phapxac
thuc nham tang cudng ning luc quan 1y cua doanh nghiép, khong ngimgnang
cao hiéu qua sir dung von, nang cao hiéu qua san xuat kinh doanh, tang loi

nhuancho doanh nghiép.
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2.1.2. Co so dir liéu khac

Su tdn tai va phat trién cua doanh nghi¢p con phu thudc vao tac dong cua
yéu td bén trong va bén ngoai doanh nghiép.

- Cac yéu t bén trong:Cac yéu t6 bén trong 1a nhitng yéu t6 thudc vé to
chirc doanh nghiép, trinh ddquan 1y, nganh nghé, san pham, hang hoa, dich vu
ma doanh nghiép kinh doanh, quytrinh cong ngh¢, nang luc, trinh do cua lao
dong

- Cac yéu to bén ngoai:Cac yéu to bén ngoai 1a nhiing yéu t6 nhuché do
chinhtri xa hoi, tang trudng kinh té ctia nén kinh té; tién bd khoa hoc k¥ thuat;
chinh séch taichinh tién t¢&; chinh sach thué...

2.2. Phuong phap thu thap dir liéu

2.2.1. Phwong phdp tim kiém, nghién cirutai ligu

Pé thuc hién dé tai nghién ciru Phén tich tai chinh tai Cong ty C6 phan
Tap doan Thuy san Minh Phu, tac gia da tim hiéucac gido trinh, bai giang, cac
tai liéu, sach chuyén nganh, cac cong trinh nghién ctru khoa hoc da dugc cong
bd dé tir d6 chon loc, tiép thu va ké thira nhirng kién thrc dua vao phan co sé
1y luan Phan tich tai chinh doanh nghiép cta luan van.

2.2.2. Phwong phdp xi¢ Iy, thu thdp soé liéu vé Céng ty

- Tac gia da thu thap cac thong tin khai quat véqua trinh hinh thanh va
phat trién Coéng ty, vé co cdu bd may td chirc, vé tinh hinh hoat dong kinh
doanh cua Cong ty thong qua viéc nghién ciru cac tai liéu vé Cong ty qua viéc
tim hiéu cac thong co lién quan dén Cong ty trén Internet, cac bai béo. .. ciing
nhu tiép xtc voi mot sd can bd cong nhan vién trong Cong ty.

- Sau khi thu thap du s liéu thuc té tai cong ty Co6 phan Tap doan Thuy
san Minh Pha tac gia tién hanh xt 1y, phan loai sb liéu dé st dung mot cach
hop 1y. Tiép @6 tac gia tién hanh sip xép sd liéu thuc té thu thap duogc cia
Cong ty, tong hop thong ké dua vao cac bang biéu dé phuc vu cong tac phan
tich, nhan xét danh gia tinh hinh tai chinh tai cong ty.
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2.3. Phwong phap phén tich sé liéu
2.3.1. Phwong phap so sanh

Phuong phap so sanh 1a phuong phap duoc st dung phd bién trong phan
tich tai chinh dé xac dinh dugc mirc d bién dong ciing nhur xu hudng cia cac
chi tiéu phan tich.
- Diéu kién so sanh cac chi tiéu:

+. Str dung phuong phap so sanh trong phan tich cac chi s tai chinh cta
doanh nghiép voi cac chi s6 tham chiéu hay chi sé gdc.Viéc lua chon chi s6
tham chiéu dé so sanh phu thudc vao muc dich viéc phan tich.Chi s6 tham
chiéu c6 thé 1a sb liéu cuia cac ky trude,muc tiéu du kién hay ty sd trung binh
nganh...

+. Luan vin lay cac chi tiéu nam 2012 cta Cong ty C6 phan Tap doan
Thuy san Minh Phu 1am chi tiéu gc dé so sanh voi cac chi tiéu trong nim
2013, 2014 dé thay xu thé thay do6i vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.

+. Luén vin so sanh so liéu thuc té voi ké hoach dat ra cua cong ty dé
danh gid mirc do hoan thanh cac muc ti€u ctia doanh nghiép.
- Cac dang so sanh:

+. So sanh bang sb tuyét dbi : Phan anh tong hop sd liéu, quy md cta cac
chi tiéu, théy dugce su bién dong cua chi ti€u phan tich : Y=Y1- Y0

+. So sanh bang sb twong ddi: Phan anh téc do phat trién, thiy duogc ky
thuc té so v6i ky gdc chi tiéu tang giam bao nhidu:Y = (Y1- Y0)*100%/ YO
2.3.2. Phwong phdp thong ké mé ta

Phuong phap thdng ké mé ta duoc sir dung 1a sé tuyét dbi, sé twong ddi,
trung binh céc chi tiéu phan tich. Tt nhiing s6 liéu thu thap duoc, tac gia da
xt 1y s liéu thu thap duoc bing Excel dé tir d6 xdy dung tong hop nhing

bang biéu dé phan tich cac chi sd tai chinh.
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2.3.3. Phwong phap loai trur

Phuong phép niy dé xac dinh xu huéng va mic d6 anh hudng cia ting
nhan t6 d6i véi chi tiéu phan tich, sit dung phuong phap nay dé nghién ctu
anh hudng ciia mot nhan t6 nao d6 phai loai trir anh huong cua cac nhan td
khac.
2.3.4. Phwong phap DUPONT

Phuong phap phan tich Dupont cho thdy mbi quan hé giita cac chi so tai
chinh. Sir dung phuong phap DUPONT dé chi thay duoc sy tac dong cila cac
nhan t6 dén ty suat lgi nhudn trén tong tai san va ty suét loi nhuan trén vén

chu sé htru.
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CHUONG 3.
PHAN TiCH THUC TRANG TAI CHINHCUA CONG TY CO PHAN
TAP POAN THUY SAN MINH PHU

3.1. Tong quan vé Cong ty Co phian Tap doan Thity sin Minh Phi
3.1.1. Qud trinh hinh thanh va phdt trién
- Tén cong ty: CONG TY CO PHAN TAP POAN THUY SAN MINH PHU
- Tén giao dich qubc té: MINH PHU SEAFOOD JOINT STOCK
COMPANY

Tén giao dich: Tap doan Thuy san Minh Phu

Vén diéu 18 : 700,000,000,000 dong

Vén chi sé hitu : 1,787,021,481,661

Gidy chung nhan ding ky kinh doanh sé: 6103000072 cdp ngay 12
thang 5 nam 2016 tai S& K& hoach va Pau tu tinh Ca Mau.

- Dia chi tru s¢ chinh: Khu céng nghiép Phuong 8, Thanh phé Ca Mau,
Tinh Ca Mau - S6 dién thoai : (84-780) 820 044 - S fax : 078. 0366 8795
- Website : www.minhphu.com

- M4 ¢6 phiéu : MPC

Tién than cua Coéng Ty Co phan Tap doan Thiy san Minh Phu la
Doanh nghi¢p Tu nhan Minh Phu, dugc thanh 14p ngay 14 thang 12 ndm
1992. Sau 20 nim khong ngimg phat trién, dén nay Minh Pha tré thanh mot
Tap doan Thuy san c6 kimngach xuat khau thily san 16n nhat ca nudc va 6
tam c& trong khu vuc va trén thé gioi.

Nhitng ddu mébc phat trién ctia cong ty:

Giai dogn 1: Tl nam 1992 dén nam 2011 1a thoi ky hinh thanh va tich
Ity cia doanh nghiép.

- Ngay 14/12/1992, doanh nghiép tu nhan Xi nghiép cung ung hang xuét

khau Minh Pha duoc thanh lap véi s6 von diéu 1¢ ban dau 1a 120 triéu dong,
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nganh nghé chinh 1a ché bién tom, cua, c4, muc dé cung tng hang xuit khau
cho cac don vi trong tinh.

- Ngay 1/7/1998, xi nghiép dugc doi tén thanh Xi nghiép ché bién thuy
san Minh Phu, dong thoi von diéu 16 tang 1én 5 ty dong.

- Ngay 14/4/2000, xi nghiép tiép tuc ting von diéu 1¢ 1én 43,7 ty dong.

- Ngay 10/8/2000, xi nghiép ting von diéu 1¢ 1én 79,6 ty dong.

Giai dogn 2: Tlr ndam 2012 dén thang 5/2006 danh dau viéc chuyén doi

tir hinh thire Cong ty tu nhan sang Cong ty TNHH va phat trién nhanh vé quy
mo cua doanh nghiép.
- Ngay 21/10/2003, Cong ty tiép tuc ting von diéu 1¢ 1én 180 ty ddng,
dong thoi bo sung thém chuc ning kinh doanh bat dong san, dau tu kinh
doanh co s& ha tang, thi cong, xdy dung cic cong trinh dan dung va cong
nghiép.

Giai doagn 3: Tt thang 5/2006 dén nay:

Nim 2006 14 nim danh ddu méc quan trong trong giai doan phat trién
m&i ciia Minh Phu, dé chuén bi cho giai doan phat trién méi ndy, thang 7 nam
2006 Minh Pha di chuyén dbi tir mot mo hinh cong ty gia dinh sang cong ty
cd phan va di niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam. Nam 2006
cling dd danh dau su khoi dau méi trong viéc khép kin san xuat. Tir khau san
xuat tom giéng, san xuat ché pham sinh hoc, nudi tdm thwong pham va ché
bién xuat khau.Pay 1a mot bude tién quan trong trong bdi canh canh tranh
khéc liét va doi hoi khat khe cua thi truong. Hién Tap doan Thiy san Minh
Phu c6 cac cong ty thanh vién sau:

- Cong ty TNHH ché bién thity san Minh Qui

- Cong ty TNHH ché bién thay san Minh Phat

- Cong ty TNHH thuy hai san Minh Phu — Kién Giang

- Cong ty TNHH san xuat giong thily san Minh Phu

- Cong ty TNHH ché bién thuty san Minh Phu — Hau Giang
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- Congty TNHH MTYV san xuét ché phdm sinh hoc Minh Phu

- Cong ty TNHH MTV nubi tom sinh thai Minh Phu

- Mseafood Corporation

- Cong ty TNHH nuoi trong thily san Minh Phi — Loc An

3.1.2. Hoat dong kinh doanh

a. Dich vu kinh doanh chinh ctia Cong ty C6 phan Tap doan Thuy san
Minh Phu:

- Ché bién, xuét khau hang thay san

- Nhép khau nguyén vat liéu, phu li¢u vé ché bién hang xuét khau

- Nhap may moc thiét bi phuc vu san xuat hang xuat khau

- Kinh doanh bat dong san, dau tu kinh doanh co s ha tang, thi cong xay
dung céac cong trinh dan dung va cong nghiép.

- Nuédi trong thuy san, kinh doanh giéng thuy san, kinh doanh thirc an thity
san va dau tu may moc thiét bi, san xuat ché phém sinh hoc phuc vu nudi
trong thuy san.

- Kinh doanh toa nha cao dc, van phong cho thué.

b.  San pham chu luc ciia Cong ty C6 phan Tap doan Thuy san Minh Pha:

- Tom la mat hang xuat khau chi luc ctia Cong ty C6 phan Tap doan Thiy
san Minh Phti gdm tom st va tom chén trang.

- San xuét con gidng, nudi tom thuong pham, ché bién va san xuat tom.

c.  Thi truong tiéu thy :

Hé théng khach hang cua Cong ty déu 1a cac nha phan phdi thuc pham
16n, trong d6 My va Nhat Ban 12 hai thi trudng xuat khiu quan trong. Doanh
s6 tir thi truong M¥ ludn chiém Y% kim ngach xuat khau ciia Cong ty.Dic biét
1a thi truong Nhat Ban 13 thi truong tiéu thu tom st 16n nhéat cua Cong ty
Minh Phu va ludn c6 nhitng doi hoi cling nhu yéu cau khat khe vé van dé vé

sinh an toan thyc pham.
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Pé dap tng dugc nhitng yéu cau va doi hoi tir phia nha nhap khau, Cong
ty Minh Pha di thanh 1ap cong ty con 1a Mseafood Corporation dé cung cip
cho khach hang theo gia DDP (Minh Phu s€ phai ky quy cho Hai quan M¥
nham dam bao rang lién minh t6m mién Nam — SSA sé& thu dugc tién thué tur
Vi¢t Nam, sau do SSA yéu ciu B Thuong mai Hoa Ky - DOC xem x¢ét lai
muc thué ban pha gia cia Minh Pha. Pén mot thoi han d3 dinh SSA s& hoan
lai khoan dit coc ndy cho Minh Pha).Nhu vdy cac nha nhap khau sé& an tim
nhap hang ciia Cong ty Minh Phu do da tranh duogc rii ro néu trong trudng
hop thué chong ban pha gia ting.

3.1.3. M6 hinh hoat dong Cong ty CP Tap doan Thuy san Minh Phu
Co cau to chic ciia Cong ty CO phan Tap doan Thily san Minh Phu

duoc tom tit theo so d6 3.1 nhu sau :
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PAIHOI DONG CO DONG

BAN KIEM SOAT

HOI DONG QUANTRI

CTYTNHH CHE BIENTHOY SAN
MINH QuI

CTYTNHH CHE BIEN THOY SAN
MINH PHAT

I ._ ,_
I ._ )

CTYTNHH NUOITOM SINHTHAI

MINH PHU ‘ "\
v

CTYTNHH SAN XUAT CHE PHAM
SINH HOC MINH PHU

CTYTNHH NUOITRONG THOY SAN
MINH PHU - LOC AN

CACPHONG BAN CHUCNANG ->

v

v

2, P.KY P. QUANLY PHONG
RAINTEID QL THUAT CHAT TO CHUC
\ \ N\

N\

J

So d0 3.1:Co céu té chirc CTCP Tap doan Thiiy sian Minh Phu
(Nguén: Phong Té chire Cong ty Thity san Minh Phii)
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Cong ty C6 phan Tap doan Thuy san Minh Phi t6 chirc bd may quan 1y
theo m6 hinh chuc nang. Cac Cong ty thanh vién, cdc phong churc nang chiu
su chi dao truc tiép tr Ban Giam déc. Cac Cong ty thanh vién 1a cac don vi
hach toan doc 1ap véi nhiém vu 1a thue hi¢n cac don vi hach toan doc 1ap voi
nhiém vu 13 thyc hién san xuat kinh doanh do Tong Cong ty giao hang thang,
chiu trach nhiém vé ké hoach, vé san luong san xut, chat luong san XUAt.

Chirc ning va nhiém vu cu thé:

- Dai héi dong c6 dong: La coquan c6 thimquyén cao nhat quyét dinh moi
van dé quan trongciia Cong ty theo Luat Doanh nghiép va Diéu 1& Cong ty.
Pai hoi ddng c6 dong 1a co quan thong qua chi trwong chinhsach dau tu dai
han trong viéc phat trién Cong ty,quyét dinh co cau vén, bau ra co quan quan
Iy va diéuhanh san xuat kinh doanh ctia Cong ty.

- Héi dong quan tri-Hoi dong Quan tri 1a co quan quan 1y Cong ty, co
toan quyén nhan danh Cong ty dé quyét dinh moi van dé lién quan t&i muyc
dich va quyén loi cia Cong ty, trir nhitng van dé thudc tham quyén Pai hoi
ddng c6 dong quyét dinh. Hoi dong quan tri xdy dung dinh hudng, chinh sach
tdn tai va phat trién dé thuc hién céc quyét dinh cua bai hoi déng cd dong
thong qua vi¢c hoach dinh chinh sach, ra nghi quyét hanh dong cho tung thoi
diém phu hop véi tinh hinh san xuat kinh doanh cta Cong ty. Hoi dong quan
tri gdm nam thanh vién. Nhiém ky cta thanh vién Hoi dong quan tri toi da la
5 nam va co thé duogc bau lai tai cudc hop Pai hdi déng ) dong tiép theo. HO1
déng quan tri ¢6 cac trach nhiém sau:

+.Xac dinh cac muc tiéu hoat dong trén co s& cac muc ti€u chién luoc
dugc Pai hoi dong c6 dong thong qua va quyét dinh ké hoach phat trién san
xuat kinh doanh va ngan sach hang nam.

+. Quyét dinh co ciu t6 chire cua Cong Ty, b6 nhiém va bii nhiém cac

can bo quan 1y cua Cong ty theo dé nghi ciia Tong Giam dbc.
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+. B6 nhiém va bai nhiém cac can bo quan 1y cong ty theo dé nghi cua
Tong giam dbc va quyét dinh mic luong cua ho.

+. P& xuit muc co tic hang ndm va xac dinh muc ¢ tic tam thoi, to
chirc viée chi tra ¢ tic.
- Ban kiém sodt: Ban Kiém soat do Pai hoi dong c6 dong ctua Cong ty
bau. Hién tai, Ban Kiém soat gém ba thanh vién gém mot trudng ban va hai
thanh vién. Nhiém ky cta Ban Kiém soat khong qué 5 nam. Thanh vién Ban
Kiém soat co thé dugc bau lai voi sd nhiém ky khong han ché. Trach nhiém
chinh ciia Ban Kiém soat 14 kiém tra tinh hop 1y, tinh hop phép ciia cac hoat
dong kinh doanh, xem xét nhitng két qua diéu tra ndi bd va ¥y kién phan hoi
ctia ban quan 1y va kiém tra cac bao cdo tai chinh hang nim, su thang va
hang quy trude khi dé trinh Hoi ddng quan tri Cong ty.
- Ban Téng gidm déc:Ban Tong Giam déc Cong ty bao gom Tong Giam
dbc va cac Pho Tong Giam doc déu do Hoi dong quan tri bd nhiém. Hién tai,
Cong ty co6 Tong Giam dbc kiém chi tich Hoi dong quan tri va cac phé tong
giam dbc quan 1y va phu trach cac hoat dong khac nhau: Pho Tong giam doc
phu trach Hanh Chinh Nhan sy, Pho Tong giam ddc phu trach K¥ thuat, Pho
Téng giam dbc phu trach Kinh doanh, Pho Tong giam ddc phu trach Tai
chinh, Pho Tong giam ddc phu trach Ké hoach - Thi truong va Pho Tong
giam ddc phu trach Chat luong. Trach nhiém chinh ciia Tong Giam ddc va
Ph6 TongGiam doc la:

+. Thuc hi¢n cac nghi quyét cua Hoi déng Quan triva DPai hoi déng co
dong.

+. Quyét dinh tat ca cic van dé khong can phai conghi quyét ciia Hoi
déng Quan tri.

+. Quyét dinh s6 lugong nguot laodong, mirc luong,trg cép, loi ich, bd
nhiém, mién nhiém va cac diéukhoan khac lién quan dén hop ddng lao

dongcua ho.
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+. Trinh Hoi dong Quan tri phé chuan kéhoachkinh doanh hang nim va
thuc thi ké hoach kinhdoanh hang nim dwoc Pai hoi dong c6 dong vaHoi
ddng Quan tri théng qua.

Céc Phong ban: 12 nhitng bo phan truc tiép diéu hanhcong viéc cua Cong
ty theochrc ning chuyén mén vanhan su chi dao truc tiép cua Ban Tong
Giam dbc. Cacphong ban cuia Cong ty gdom:

- Phong ké hoach:

+. Theo ddi lich trinh cta cac hidng van chuyénQuoc té dé thué van
chuyén

+. Tham muu cho Giam ddc vé cac co hoi xuc tiénthuong mai, mé rong
thi truong

+. Chju trach nhiém trién khai cac ké hoach san xuéttheo hop déng hoac
ké hoach.

+. €0 van cho viéc hoach dinh chién luge kinhdoanh, myc tiéu kinh
doanh trong dai han va 16trinh thyc hié¢n.

- Phong Ké todn:

+. Phan 4nh va kiém tra tinh hinh van dong ctia cacloai tai san, qua trinh
st dung von, tai san va kétqué hoat dong san xuét kinh doanh ctia don vi.

+. Tham muu cho Tong giam ddc vé viéc diéu hanh,quan 1y cac hoat
dong kinh té, tinh toan nguénvén cho cac hoat dong kinh té ctia don vi.

+. Tham muu vé viéc phan phdi thunhdp va tich lu§vén theo diéu 18 va
ché d6 nha nude.

+. Thong qua hoat dong nghiép vu kiém tra viécthuc hién ché do, chinh
sach quan 1y kinh té taichinh ctia don vi.

- Phong kinh doanh:
+. Phu trach quan 1y hoat dong kinh doanh cua cong ty.
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+. Chiu trach nhiém x4y dung phuong an kinhdoanh c6 hiéu qua, cac ké
hoach marketing, phdihop v6i phong Ké hoach phat trién cac phuongan mé
rong thi truong.

+. Lién hé va tiép xtc truc tiép véi khach hang nudengoai trong hoat
dong xuat nhap khau, kinhdoanh hang hoa ctia Cong ty. Thuc hién congtac
chao hang, tiép nhan don dit hang va giaohang, dong thoi co chic ning tim
hiéu, danh giathong tin thi trudng, théng tin khach hang, tiépxuc khach hang
dé nam bat kip thoi nhu cau ciiakhach hang.

+. Hoan thanh cac thu tuc hd so (1ap to khai haiquan, van don duong
bién, chimg nhan xut xthang hoa, chimg nhan chat luong san pham, hoéadon
...) dé khach hang c6 thé nhan hang dangtheo hop dong da ky két.
- Phong ky thuat:

+. Phu trach tu van ldnh dao vé cac thong s ky thudtcia cac may moc
thiét bi; B6 tri, theo ddi lap ditcac hé théng may lanh, ndi hoi, kho lanh. ..

+. Chiu trach nhiém van hanh, bdo dudng, stra chiracac may moc thiét bi.

+. Lén ké hoach béo tri, bao dudng dinh ki. Lapké hoach tham dinh céac
may moc ¢ yéu caunghiém ngit vé an toan lao dong.
- Phong quan Iy chdt luong:

+. Phy trach quan 1y va cap nhat cac ho so, tai liéu véHACCP, 1SO,
HALAL va cac tiéu chuan khac.Kiémtra, don dbc va duy tri cac hé théng
quan 1y chatluong Qudc té.

+. Chiu trach nhiém huéng din, van hanh hoatdong quén ly chét luong
theocac tiéu chuan quydinh dugc ap dung trong Cong ty. Nghién ciru,céi tién
cong nghé ché bién.

+. Phéi hop voi phong Kinh doanh, phong Ki thutdé tim ra nguyén

nhan anh hudong dén chatluong san pham khi c6 khiéu nai ctia khach hang.
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+. Lay mau va két qua phén tich dé dam bao vé sinhan toan thuc pham
cho phong san xuat, kiémnghiém vi sinh va khang sinh, kiém hang trudckhi
XUAt.

+. Két hop voi cac bo phan co lién quan dé t6 chireddo tao va dao tao lai
cho can bo cong nhan viéncac quy trinh vé sinh an toan thuc pham.
- Phong t6 chire:

+. Phu trach cac van dé vé xay dung by may tochire, bd tri nhan sy cla
cong ty dap tng véi cacyéu cau san xuat kinh doanh trong ting thoi ky.

+. Tham van cho Téng giam doc trong vi¢c thuchién cac ché d6 chinh
sach, lao dong, tién lu’ong,tién thudng cho nguoi lao dong.

+. Chiu trach nhiém tang cuong thuc hién ndi quycodng ty, cac bién phap
nang cao ning sut laodong, sang kién cai tién k¥ thuat, hop 1y hoa sanxuét
cua Cong ty.

T6 chirc cong tac ké toan:

Cong ty C6 phan Tap doan Thuy san Minh Phu d3 va dang 4p dung
nghiém chinh ché d6 ké toan doanh nghiép hién hanh, cu thé:
- Ché dj ké todn: Cong ty ap dung chédo ké toan doanh nghiép hién hanh
theo Thong tu s 200/2014/ TT-BTC ngay 22/12/2014 ctia B tai chinh vé
ché do ké toan doanh nghiép. Trong nam 2013- 2014, Cong ty van ap dung
ché d0 ké toan doanh nghiép theoQuyét dinh sé 15/2006/QD-BTCngay
20/03/2006 ctia Bo Tai chinh va Thong tu 202/2014 vé hudng dan 1ap béo céo
tai chinh hop nhat. Hé thong Béo céo tai chinh duoc sir dung theo quy dinh
bao gdm 4 biéu miu bao cio sau:

+ Bang candbi ké toan (Mau s6 BO1 - DN)

+ Béo cao Két qua hoat dong kinh doanh (Mau s6 B02 - DN)

+ Béo céo Luu chuyén tién t& (Mau s6 BO3 - DN)

+ Ban thuyét minh bao cdo tai chinh (Mau s6 B09 - DN)
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- Ky ké todn: Ky ké toan 1a nim, bat dau tir 01/01 va két thuc vao 31/12
hang nam.

- Don vi tién té sir dung trong ké toan: Viét Nam Déng

- Hinh thirc ké todn dp dung: Cong ty st dung hinh thtrc nhat ky chung.

- C0 s6 hop nhdt bdo cdo:Bao cao tai chinh hop nhéit bao gdm bao cao tai
chinh ctia Cong ty va cac cong ty con vao ngdy va cho nim tai chinh két thuc
ngay 31/12 hang nam. Cac cong ty con dugc hop nhét toan bo ké tir ngay
mua, 1a ngay Téap doan thuc su naim quyén kiém soat cong ty con, va tiép tuc
duoc hop nhat cho dén ngay Cong ty thuc su chAm dat quyén kiém soat d6i
vO1 cong ty con. B4o cdo tai chinh ctuia cac cong ty me va cac cong ty con su
dung dé hop nhat duoc lap cho cung mot ky ké toan, va duoc ap dung cic
chinh sach ké todn mot cach théng nhat. SO du céc tai khoan trén bang can ddi
ké toan gitta cac don vi trong cung Tap doan, cac khoan thu nhap va chi phi,
cac giao dich ndi bo, cac khoan 13i hoic 16 ndi bd chua thuc hién phat sinh tir
cac giao dich nay duoc loai trir hoan toan. Loi ich ctia cac co dong thiéu sb 1a
phan loi ich trong 14i, hodc 16, va trong tai san thuan cua cong ty con khong
dugc nam gitr boi Tap doan va dugc trinh bay riéng biét trén bao cdo két qua
hoat dong kinh doanh hop nhat va duoc trinh bay riéng biét v6i phan von chi
so hitu ctia cac ¢6 dong cua cong ty me trong phan von chu sé hitu trén bang
can ddi ké toan hop nhét.

- Phuong phap tinh thué GTGT: Theo phuong phap khau trir.

- Phuong phdp khdu hao tdi san ¢é dinh: Theo phuong phap dudng thang.
- Nguyén tdc, phirong phdp xdc dinh gid tri hang ton kho va hach todn
hang ton kho:Hang ton kho duoc ghi nhan theo gia thap hon gitta gia thanh dé
dua mdi san phém dén vi tri va diéu kién hién tai va gia tri thuan c6 thé thyc
hién duoc.Gia trj thuan co thé thuc hién duoc 1a gid ban udc tinh ciia hang tdn

kho trong diéu kién kinh doanh binh thuong trir chi phi wdc tinh dé hoan

49



thanh va chi phi ban hang udc tinh. Tap doan ap dung phuong phap ké khai
thuong xuyén dé hach toan hang ton kho.

- Nguyén tic ghi nhdn doanh thu:Doanh thu duoc ghi nhan khi Tap doan
c6 kha nang nhan dugc cac lgi ich kinh té ¢ thé xac dinh dugc mot cach chic
chan. Doanh thu dugc xac dinh theo gia tri hop 1y ctia cac khoan da thu hodc
s& thu duogc sau khi trir di cac khoan chiét khdu thuong mai, giam gia hang
ban va hang ban bi tra lai.

- Cdc nghiép vu ngoai té:Céac nghiép vu phat sinh bang cac don vi tién té
khac véi don vi tién té ké toan cua Tap doan (VND) dugc hach toan theo ty
gia giao dich vao ngay phat sinh nghiép vu. Tai ngay két thuc ky ké toan nim,
cac khoan muc tién té c6 géc ngoai t¢ dugc danh gia lai theo ty gid mua vao
ctia ngan hang thuong mai noi Tap doan mé tai khoan tai thoi diém nay. Tat
ca cac khoan chénh 1éch ty gia thuc té phat sinh trong nim va chénh 1éch do
danh gia lai s6 du tién té ¢ géc ngoai té cudi nam duoc hach toan vao két qua
hoat dong kinh doanh hop nhéat.

3.2.  Phan tich thuc trang tai chinh ciia Cong ty Co phan Tap doan
Thuy san Minh Phu

3.2.1. Phén tich khdi qudt két qua hoat dpng kinh doanh ciia Céong ty théng
qua bdo cdo két qua kinh doanh

Két qua hoat dong kinh doanh ctia Cong ty dugc tong hop qua bang sau:
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Bang 3.1: Két qua hoat dong kinh doanh ciia CTCP Tép doan

Thuy san Minh Phu
Don vi tinh: triéu déng
So sanh 2013/2014 So sanh 2012/2013
STT Chi tiéu 2014 2013 2012 . Ty 1€ . Ty 1€
So tien So tien
% %

Téong doanh

1 | thu 15,224,802 | 11,206,430 | 7,965,666 | 4,018,372 35.86 | 3,240,764 40.68
Cac khoan
giam trir doanh

2 | thu (130,061) (94,480) (29,164) (35,581) 37.66 (65,316) 223.96
Doanh thu
thuin (10 = 01

3 1402 15,094,740 | 11,111,950 | 7,936,502 | 3,982,790 35.84 | 3,175,448 40.01
Gi4 von hang

4 | ban (13,078,415) | (9,955,628) | (7,050,386) | (3,122,787) 31.37 | (2,905,242) 41.21
L¢i nhuén gop

5 [20=10+11) 2,016,324 | 1,156,321 886,115 860,003 74.37 270,206 30.49
Doanh thu hoat

6 | dong tai chinh 146,635 113,758 62,860 32,877 28.9 50,898 80.97
Chi phi tai

7 | chinh (257,698) | (305,521) | (419,351) 47,823 -15.65 113,830 (27.14)
Trong do: Chi

8 | phi lai vay (167,134) | (249,916) | (412,791) 82,782 -33.12 162,875 (39.46)
Chi phi ban

9 | hang (694,714) | (478,047) | (403,716) | (216,667) 45.32 (74,331) 18.41
Chi phi quan ly

10 | doanh nghiép (157,837) | (110,604) (89,631) (47,233) 42.7 (20,973) 23.4
Lgi nhuén
thuén tir hoat

" dong kinh 1,052,709 375,906 36,277 676,803 180.05 339,629 936.21
doanh (30 =20
+21+22+24
+ 25)

12 | Thu nhép khac 9,762 6,074 3,937 3,688 60.72 2,137 54.28
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13 | Chi phi khac (14,934) (16,224) 5,763 1,290 -7.95 (21,987) | (381.52)
Két qua tir cac

14 | hoat dong khac 5,171) (10,150) (1,823) 4,979 -49.05 (8,327) 456.77
(40=31+32)
Loi nhuén
truéc thué (50

15 | =30+40) 1,047,538 365,755 34,451 681,783 186.4 331,304 961.67
Chi phi thué
thu nhap hién

16 | hanh (112,244) (55,439) (9,301) (56,805) 102.46 (46,138) 496.05
Chi phi thué
thu nhip hoén

17 | lai (14,245) (16,481) 9,271) 2,236 -13.57 (7,210) 77.77
Loi nhuén

12 thuin 921,048 293,834 15,878 627,214 213.46 277,956 | 1750.57
(60=50+51+
52)

19 | Phan bé cho:
Co dong thiéu

20 | sb 165,971 23,696 (961) 142,275 600.42 24,657 | (2565.76)
Chi s& hiru

21 | caa Cong ty 755,076 270,138 16,839 484,938 179.51 253,299 | 1504.24
Lai co ban trén

22 | ¢6 phiéu 10,930 3,882 241 7,048 181.56 3,641 1,511

(Nguon: Tong hop tir bdo cdo tdi chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thity san Minh Phii)

Qua bang 3.1 ta thiy: Tong doanh thu ting 1én qua cac nam, cu thé 1a

nam 2014 ting so v&i nam 2013 1a 4.018.372 triéu dong twong Gng vai ty 18
tang 1a 35,86%, nam 2013 ting so vi nam 2012 1a 3.240.764 triéu dong,

tuong duong 40,68%.

Céc khoan giam trr doanh thu tdng qua cdc ndm tur 2012-2014. Nam

2012 cac khoan gidm trir doanh thu dat 29.164 tri¢u déng thi nam 2014 cac

khoan giam trr doanh thu tiang thém 35.581 tri¢u dong tir d6 lam doanh thu

thuan Cong ty nam 2014 ting 3.982.790 triéu dong twong tmg ty 1¢ ting
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35,84%. Gia von hang ban nam 2014 ting 31,37% twong dwong véi sb tuyét
d6i 3.122.787 triéu dong, luong ting nay nho hon lugng ting ctia doanh thu
thuan nén loi nhuan gdp cua Cong ty nim 2014 van ting 1én 860.003 triéu
dong twong Gmg ty 1¢ tang 1a 74,37%. Nguyén nhan khién cho gia von hang
hoa ting cao mot phan 1a do nhimg bién dong cta thi trudng gia nguyén liéu
dau vao tang cao, viéc Nha nudc diéu chinh ting gia xing dau, dién nudc
trong nam tién luong cta can bd cong nhan vién ting, trong khi mot sb thi
truong nhap khau chinh ciia Cong ty nhu Nhat Ban va EU han ché tiéu thu
mit hang tom — mit hang xuét khau chu yéu cia Cong ty do anh huong suy
thoai cua nén kinh té 1am d@)ng Yén Nhat va Euro mat gia manh.Tuy nhién
viéc gia von hang ban ting nhanh 1a mot han ché ctia Cong ty trong khau quan
Iy chi phi, gia thanh. Do d6 Cong ty nén tim hiéu bién phap dé tiét kiém chi
phi san xuat, giam gia thanh san pham dé tir 46 giam duoc gid von hang ban
nham nang cao tinh canh tranh mé rong thi phén va tang loi nhuan.

Doanh thu hoat dong tai chinh tang qua cac ndm, nam 2012 dat 62.860
triéu dong thi nim 2014 ting 32.877 triéu dong twong ung tang 28,9% so voi
nam 2013. Trong khi d6 chi phi tai chinh ctia Cong ty gidam qua cac nam, na,
2012 dat 419.351 tri¢u dong thi dén ndm 2014 c6 sy sut gidm manh so véi
dau nam cu thé giam 47.8 ty dong twong duong 15,65%. Nguyén nhan chu
yéu khién chi phi tai chinh giam 1a do khoan chi phi 13i vay ctia Cong ty giam
manh 33,12% diéu nay cho thy trong nim vira qua, Cong ty da cha dong
dugc ngudn vén ctia minh, han ché duge rai ro tin dung kha tot.

So véi nam 2013, ndm 2014 chi phi quan 1y doanh nghiép tang 42,7%,
chi phi ban hang ting 45,32% diéu nay cho thdy Cong ty di dau tu cho bo
phan quan 1y va bo phan ban hang, dic biét 1a ting chi phi ban hang thuc day
tiéu thu san phém dé dat duoc muc tiéu doanh thu deé ra.

Viy ta c6 thé thay rang trong ndm 2014 vira qua tinh hinh san xuét kinh

doanh ctia Cong ty nhin chung 13 hiéu qua, doanh thu thuan ctia Cong ty ting
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dang ké (tang 35,84%), nhung bén canh d6 thi cc loai chi phi ciing khong

ngung tang dac biét l1a tang trong chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh

nghiép tang rat nhanh.Téc do ting cua doanh thu thuan thap hon tc do ting

cua chi phi nhung bu lai cac khoan thu tir hoat dong tai chinh cua Cong ty

cling nhu viéc giam chi phi vay tin dung da phan nao bu dap dugc 1am cho loi

nhuan cua Cong ty tang 1én manh mé&. Co thé noéi nam 2014, béng su nd luc

ctia Cong ty cling nhu ndm bt tot thi truong, loi nhuan thuin ctua Cong ty dat

921.048 triéu dong ting 627.213 triéu dong tuong tng ting 213,46% so voi

dau nam va tiép tuc khang dinh vi thé 1a mot trong nhitng Cong ty xuat khau

t6m hang dau cua Viét Nam.

3.2.2. Phdn tich ciu tric tai chinh ciia Cong ty

3.2.2.1. Phan tich khdi qudt tinh hinh huy déng va sir dung von ciia Cong ty

a. Phan tich co cdu va bién dong cua tai san:

Su bién dong tai san cua Cong ty dugc thé hi€n bang nhitng s6 liéu sau:

Bang 3.2: Co ciu tai sin cia CTCPT4p doan Thity san Minh Phi

Pon vi tinh: triéu dong

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
STT CHI TIEU C s Ty C o < o
So tién trong So tien trong So tién trong
% % %
TAI SAN
A | Tai san ngin han 7,592,303 81.77 | 5,871,492 76.88 | 4,388,614 69.99
Tién va cac khoan twong
I | duong tién 82,925 1.09 | 2,000,246 34.07 | 1,298,619 29.59
1 | Tién 39,925 48.15 58,852 2.94 31,485 242
2 | Céc khoan tuong duong tién 43,000 51.85| 1,941,393 97.06 | 1,267,133 97.58
Cic khoan dau tu tai chinh
II | ngin han 1,702,410 22.42 150,798 2,57 | 128,384 2.93
1 | Cac khoan déau tu ngén han 1,710,788 100.49 159,502 105.77 138,167 107.62
2 | Dy phong giam gia dau tu tai (8,378) -0.49 (8,704) -5.77 (9,782) -7.62
chinhngin han
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III | Cac khoan phai thu 1,269,645 16.72 | 989,180 16.85 | 577,285 13.15
1 | Phai thu khach hang 1,157,189 91.14| 918,956 929 | 534,722 92.63
2 | Tra trude cho ngudi ban 40,565 3.19 33,241 3.36 23,369 4.05

Cac khoan phai thu khac 73,855 5.82 41,892 4.24 28,275 4.9
4 | Dy phong phai thu kho doi (1,963) -0.15 (4,909) 0.5 (9,082) -1.57

IV | Hang ton kho 4,451,447 58.63 | 2,464,315 41.97 | 2,228,389 50.78
1 | Hang ton kho 4,484,572 | 100.74 | 2,491,281 | 101.09 | 2,301,566 | 103.28
2 | Dy phong giam gia hang ton kho (33,124) -0.74 (73,176) 297 | (73,176) -3.28
V | Tai sian ngan han khac 85,874 1.13 266,952 4.55 155,936 3.55
1 | Chi phi tra truéc ngin han 2,495 2.91 1,059 0.4 1,495 0.96

Thué gia tri gia ting dugc khau
5 60,977 71.01 206,639 77.41 92,657 59.42
Thué phai thu Ngan sach Nha
3 | ose 17,173 20 4,372 1.64 8,942 5.73
4 | Tai san ngin han khac 5,228 6.09 54,881 20.56 52,841 33.89
B | Taisan dai han 1,693,185 18.23 | 1,766,050 23.12 | 1,881,317 30.01
I | Cac khoan phai thu dai han 0 0 75,821 429 | 112,489 5.98
II | Taisan c6 dinh 1,550,127 91.55 | 1,558,974 88.27 | 1,645,650 87.47
1 | Taisan c6 dinh hitu hinh 1,165,597 75.19 | 1,191,585 76.43 | 1,291,876 78.5
Nguyén gid 1,835,169 | 157.44 | 1,714,268 | 143.86 | 1,676,913 129.8
Gid tri hao mon lily ké (669,571) | -57.44 | (522,682) | -43.86 | (385,037) (30)
2 | Tai san ¢6 dinh vé hinh 134,504 8.68 | 136,657 8.77 99,024 6.02
Nguyén gid 144,429 | 107.38 | 143,799 105 | 104,256 105
Gid tri hao mon lily ké (9,925) -7.38 (7,141) 523 | (5,232) -5.28
3 | Xay dung co ban dé dang 250,025 16.13 | 230,730 148 | 254,750 15.48

III | Pau tw tai chinh dai han 13,080 0.77 9,180 0.52 9,068 0.48
1 | Pau tu vao cong ty lién két 6,080 46.48 2,180 23.75 2,180 24.04
2 | Pau tu dai han khac 7,000 53.52 7,000 76.25 7,000 77.19

Du phong giam gia dau tu tai
3 | chinh dai han (111) -1.22

IV | Tai san dai han khac 119,424 7.05 | 108,431 6.14 | 114,108 6.07
1 | Chi phi tra trudc dai han 98,226 82.25 96,524 89.02 91,057 79.8
2 | Tai san thué thu nhap hodn lai 21,198 17.75 11,906 10.98 6,319 5.54
V | Loi thé thwong mai 10,553 0.62 13,642 0.77 16,731 0.89

TONG TAI SAN 9,285,488 100 | 7,637,543 100 | 6,269,931 100

(Nguon: Tong hop tir bdo cdo tdi chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thiiy san Minh Phii)

55




Qua bang 3.2 ta thdy, tong tai san cua Cong ty ting déu qua cic nim, cu
thé nam 2012 tong tai san dat 6.269.931 triéu dong. Nam 2013 dat 7.637.543
triéu déng thi dén nam 2014, tong tai san ctia Cong ty da ting 1.647.945 triéu
dong vai ty 1¢ tang 1én 21,58% so voi 2013 diéu ndy ching to ¢ sy gia ting
vé quy mo va hiéu qua san xuat kinh doanh trong nim 2014 cua cong ty.
Trong diéu kién nén kinh té thé giéi van chua thoat ra khoi hoan toan cudc
khung hoang kinh té dé dat duoc muc tiéu kinh doanh, Cong ty di c6 nhiing
dinh hudng sir dung tai san hiéu qua trude nhitng bién dong ctia nén kinh té.

Pi sau vao nghién ctru sy thay d6i ciia quy mo tai san ta thdy co cau tai
san c6 nhiing sy bién dong, cu thé nam 2012 tai san ngén han cua cong ty la
4.388.614 tricu déng chiém 69,99%, cudi nim 2013 tai san ngén han ctia cong
ty 1a 5.871.492 triéu dong véi ty trong 76,88% dén cudi nam 2014, tai san
ngan han cta coéng ty 7.592.303 triéu dong chiém 81,77% tong tai san va ting
1én so v&i1 nam 2013 véi ty trong 1a 4,89%. Mat khac,tai san dai han lai giam
dan cu thé nam 2012 tai san dai han cta cong ty 1a 1.881.317 triéu dong
chiém 30,01%, nam 2013 tai san dai han cta cong ty 13 1.766.050 triéu dong
Vi ty trong 1a 23,12% nhung dén nam 2014, tai san dai han cta cong ty giam
xubng 1.693.185 triéu dong véi ty trong 1a 18,23%. Qua d6 cho thay su thay
d6i trong quy mo tai san cua cong ty xuat phat tir su thay ddi trong quy mo tai
san ngan han.

Pé c6 mot cai nhin ddy du hon vé tinh hinh str dung tai san ciia Cong ty
cling nhu hiéu qua st dung tai san, ta di sdu vao phén tich co ciu tai san ngan
han va tai san dai han cua Cong ty.

Tai san ngan han:

- Tién va cac khoan twong duong tién nim 2012 dat 1.267.133 triéu dong
thi ¢én nam 2014 giam manh.Cu thé trong ndm 2013 luong tién mit cla cong
ty 1a 58.852 tri¢u dong chiém 2,94% nhung dén nam 2014 luong tién mit cia
cong ty giam 18.926 tridu dong tuong duong vai 32,16%. Cac khoan twong
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duong tién giam manh 13 1.898.393 triéu dong twong duong voi 97,79%.
Nguyén nhan 1a do nim 2014, cong ty phai d6i mat v6i viéc thiéu ngudn cung
nguyén liu cho cac nha may ché bién tom xuat khau. Vi vy cong ty da
chuyén nhiing luong tién va nhiing khoan twong duong tién cho dé tra cho
nguoi ban.

- Cac khoan dau tu tai chinh nge"m han nam 2012 dat 128.384 triéu dé)ng,
nam 2013 dat 150.798 triéu dong chiém 2,57% thi dén nim 2014 ting
1.551.611 triéu dong. Nguyén nhan 1a do cong ty ting luong tién gui c6 ky
han dudi mot nim tai cac to chuc tin dung va giam céac khoan hd trg cho cac
ho nuoi tom vay.

- Cac khoan phai thu co6 su bién dong nhe, nam 2012 dat 577.285 tri¢u
d6ng thi dén nam 2014 ting 28,35% so voi nam 2013. Nguyén nhén cta viéc
tang cac khoan phai thu trong nim 2014 1a do du bién dong va han ché nhap
khau trén mot so thi trudng xuat khau tom chinh cta cong ty nén hién tuong
khoan phai thu khach hang ting cao (ting 38.232 triéu dong twong tmg voi
25,92%). Bén canh d6 cong ty phai tra cho nguoi ban s tién ting 7.324 triéu
dong tuong dwong 22,03%. Mit khac, cic khoan phai thu khac nim 2014
cling bién dong khd manh so voi nim 2013 (ting 31.963 triéu dong tuwong
duong 76,3%). Hién nay trudc su canh tranh gay gat dén tir cac doanh nghiép
cung nganh trong nude ciing nhu phai canh tranh véi cac thi truong xuat khau
cung mit hang khéc trén thé gidi nén cong ty da ting kha nang tin dung cho
khach hang d¢ thu hit thém khach hang ting két qua kinh doanh cho cong ty.
- Hang t4n kho trong nim 2012 cua cong ty dat 2.228.389 triéu dong thi
dén nim 2013 hang ton kho ciia cong ty ting lén dat muc 2.464.315 triéu
dong chiém ty trong 41,97%. Nam 2014 hang ton kho ciia cong ty ting gan
gap d6i chiém 58,63% tong tai san ngan han va ting so v&i nim 2013 1a
16,66%. So véi nam 2013 hang t6n kho cila cong ty tang 1.993.290 tri¢u dong

tuong v6i 80,01%. Nguyén nhén 1a do trude tinh hinh nguén cung han ché do
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dich bénh & tom chua khéng ché duoc gid nguyén vat li¢u bién dong manh va
dang ting 1én dong thoi do anh hudng ciia nén kinh té lam giam kha ning tiéu
thu hang hoéa.
- Tai san ngan han khac chiém ty trong rat nho trong tong tai san ngan han
ctia cong ty, tuy nhién lai c6 sy bién dong 10n qua cac nim. Cuy thé: chi phi
phai tra trude ngan han nam 2012 1a 1.495 triéu ddng thi dén nim 2014 ting
1.436 triéu dong tuong duong 135,62% so véi nim 2013. Bén canh d6 thué
gia tri gia ting duoc khau trir nam 2012 dat 92.657 triéu dong thi dén nim
2014 giam 145.662 triéu dong twong tmg (-70,49%) so véi ndm 2013, nguoc
lai thué phai thu ngan sach nha nuéc nim 2012 dat 52.841 triéu dong thi ndm
2014 tang 12.800 triéu dong twong duong 292,74%.

Tai san dai han:
- V& cac khoan phai thu dai han: Doanh thu chinh ctia Cong ty Thuay san
Minh Pha dén tir viéc xuat khau mit hang tom dong lanh sang céc thi trudng
tiém nang nhu M¥, Nhat Ban, EU. Bac biét khi xudt khau vao thi truong My
cac cong ty thuy san cung nganh no6i chung va Cong ty Minh Phl noi riéng
déu phai chiu mirc thué chéng ban pha gia do B6 Thuong Mai Hoa Ky (DOC)
ap dung cho cac doanh nghiép xuat khiu cac mit hang thuy san vao thi truong
M§. Chinh vi nhitng 1y do d6, Céng ty Minh Pha da thanh 1ap ra Cong ty co
phan Mseafood 12 mét cong ty con ctia Minh Pha ¢4 nhiém vu ndp thué chéng
ban pha gia theo quyét dinh thuong nién cia DOC. Hang nim Mseafood phai
tam nQp thué chéng pha gid theo muc thué xuit tam tinh do DOC quy dinh,
sau d6 thué chong ban pha gia s& duoc quyét toan va thanh toan dya theo mirc
thué xuat duoc DOC quyét dinh hang nam.

Niam 2012, khoan phai thu dai han ctia Cong ty 112.489 triéu dong, nim
2014 khoan phai thu dai han cua Cong ty bang khong, giam (75.821 triéu
dong tuong tng 100%) so vi naim 2013 1a do ban 1anh dao Cong ty da udc

tinh dung va danh gialai dua trén tinh hinh hién tai cia Cong tyvé cac khoan
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thué chong ban pha gia tam thoi di ndp dugc ghi nhan vao cac khoan phai thu
dai han véi cac khoan thué chdng ban pha gia trich trude cho timg thoi ky.
- V@ tai san ¢ dinh: Tai san c6 dinh ciia Cong ty ¢ su thay doi khong
dang ké.Cu thé nam 2012 TSCP 1a 1.645.650 triéu dong, niam 2013 TSCP la
1.558.974 triéu dong twong ung 88,27% tong TSDH thi dén nim 2014, TSCP
ctia cong ty dat muc 1.550.127 triéu dong, giam 8.846 triéu dong tuwong tng
v6i gidm 0,57% so voi ndm 2013.
- Vé dau tu tai chinh dai han: Nam 2012 dat 9.068 triéu dong. Nam 2014,
ngoai viéc duy tri nhitng khoan muc dau tu tai chinh dai han hién c6, Cong ty
Minh Phu d3 dau tu thém 3.9 ty dong vao Cong ty TNHH Dich vu K thuat
nudi trong Thity san Minh Phi Aquamekong lam gia tri dau tu dai han khac
ctia Cong ty tang 42,48% so v6i nam 2013. Piéu nay ching té Cong ty dang
tim cho minh nhiing huéng dau tu méi, da dang héa lam tang hiéu qua kinh
doanh.
- V@ céc tai san dai han khac: Tai san dai han khéc ctia Cong ty bao gdm chi
phi tra trudc dai han va tai san thué thu nhap hoan lai. Khi so sanh voi nam 2013,
tai san dai han khéc ctia Cong ty nam 2014 tang 10.992 triéu dong twong tmg véi
10,14%.

Phan tich co cdu tai san ciia Cong ty qua mét sé chi tiéu:

Bang 3.3: Chi ti¢u phan anh co ciu tai san ciia CTCP Tip doan

Thuy san Minh Phu
Pon vi
STT Chi tiéu 2014 2013 2012
tinh
1 Tai san ngfm han Tri€éu dong 7,592,303 5,871,492 | 4,388,614
2 | Tai san dai han Triéu dong 1,693,185 1,766,050 | 1,881,317
3 | Téng tai san Triéu dong 9,285,488 7,637,543 | 6,269,931
4 | Ty suat dau tw vao TSNH = (1)/3) | % 81.77 76.88 69.99
5 | Ty suét dau tw vao TSDH = (2)/(3) | % 18.23 23.12 30.01

(Nguon: Két qua tinh tir bdo cdo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thiiy san Minh Phii)
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Qua bang 3.3 ta thdy nam 2012 ty suat ddu tu vao TSNH 13 69,99% con
ty suat dau tu va TSDH 1a 30,01%. Dén nam 2013, ty suat dau tu vao tai san
ngén han 1a 76,88% , con ty suét du tu vao tai san dai han 13 23,12% nghia la
trong 1 dong tai san thi tai san ngan han chiém 0,7688 ddng, con tai san dai
han chiém 0,2312 d6ng. Pén cudi nim 2014, ty sudt dau tu vao tai san ngan
han 1a 81,77%, con ty suat dau tu vao tai san dai han 13 18,23 % nghia 13 cr 1
dong tai san thi tai san ngin han chiém 0,8177 ddng, con tai san dai han
chiém 0,1823 dong. Ty suat dau tu vao tai san cua Cong ty qua ba nim
nhinchung khong c6 thay d6i nhiéu. Bén canh d6 ta thay ty trong dau tu vao
tai san ngan han cao hon ty trong dau tu va tai san dai han.Diéu nay ciing hop
1y vi Cong ty 1a doanh nghi¢p hoat dong dudi hinh thirc kinh doanh thuong
mai.

b.  Phdn tich co cdu va bién déng nguén von ciia Cong ty
Bing 3.4: Co cAu ngudn von ciia CTCP Téip doan Thiiy sin Minh Phu

Don vi tinh: triéu déng

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
STT CHI TIEU . Ty . . Ty
So tien trong So tien Ty trong So tien trong
% % %
NGUON VON
A | NO PHAI TRA 7,010,269 75.5 5,616,869 73.54 4,889,148 | 77.98
I | No ngin han 6,461,609 92.17 5,591,441 99.55 4,056,858 | 82.98
1 | Vay ngdn han 5,929,425 91.76 4,715,626 84.34 3,449,058 | 85.02
2 | Phai tra ngudi ban 132,370 2.05 532,434 9.52 135,868 3.35
3 | Nguoi mua tra tién trude 10,324 0.16 16,797 0.3 8,525 0.21
Thué phai ndp Ngan
i | sheh Nba s 25,404 0.39 16,889 0.3 18,446 | 045
5 | Phai tra nguoi lao dong 122,082 1.89 108,358 1.94 38,688 0.95
6 | Chi phi phai tra 148,866 2.3 103,767 1.86 105,484 2.6
7 | Céc khoan phai tra khac 23,840 0.37 22,991 0.41 211,370 | 5.21
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Quy khen thudng va
. 69,295 1.07 74,576 1.33 89,416 2.2
8 | phtc lgi
II | No dai han 548,660 7.83 25,428 0.45 832,289 17.02
1 | Vay dai han 500,000 91.13 0 0 828,632 99.56
Thué thu nhap hoan lai
45,606 8.31 22,068 86.79 0
2 | phaitra
Dy phong tro cap thoi
3,054 0.56 3,359 13.21 3,656 0.44
3 | viée
. o 1,787,021 | 19.25 1,584,345 20.74 20.89
B | VON CHU SO HUU 1,310,050
I | Von chii sé hiru 1,787,021 100 1,584,345 100 1,310,050 100
1 | Vbn c6 phan 700,000 39.17 700,000 44.18 700,000 53.43
2 | Thang du vdn c6 phan 177,876 9.95 177,876 11.23 177,876 13.58
3 | Vén khac 79,806 4.47 79,806 5.04 0
4 | Co phiéu quy (80,162) -4.49 (18,537) -1.17 0
Chénh léch ty gia hoi
98,893 5.53 93,674 5.91 88,506 6.76
5 | doai
6 | Quy dau tu phat trién 24,382 1.36 32,423 2.05 58,470 4.46
7 | Quy du phong tai chinh 22,755 1.27 13,769 0.87 13,769 1.05
Loi nhuén chua phan
N 763,467 42.72 505,332 31.9 271,426 20.72
8 | phoi
LOI iICH CO PONG
Ny 488,198 27.32 436,327 27.54 70,732 5.4
II | THIEU SO
TONG NGUON VON | 9,285,488 100 7,637,543 100 6,269,931 100

(Nguon: Tong hop tir bdo cdo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thity san Minh Phii)
Bang 3.4 cho ta thiy tong ngudn vén nam 2012 dat 6.269.931 triéu dong,
thi dén cubi ndm 2014 tong ngudn von so véi dau nim 2014 ting 1.647.945
triéu dong voi ty 18 ting 21,58% tuwong img véi mirc ting cua tai san. Cong ty
d3 ting quy mo ngudn von tai trg dé dap tng voi viéc mé ronghoat dong san
xuat kinh doanh trong nim 2014. Qua d6 cho ta thay kha nang huy dong vén
ctia Cong ty 1a kha cao.
Di sau phan tich ta thdy nguyén nhan ngudn vén tang chi yéu 1a do no phai

tra tang.Cu thé: No phai tra nam 2012 dat 4.889.148 triéu dong thi dén nam 2013
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14 5.616.869 triéu dong, nim 2014 ting 1én 7.010.269 triéu dong, murc ting 2014
s0 voi 2013 1a 870.168 triéu dong tuong tmg voi 24,81%. Bén canh d6, von chu
s& htru nam 2012 dat 1.310.050 triéu déng, trong khi do von chi s& hitu nim
2013 tang tir 1.584.345 triéu dong 1én 1.787.021 triéu dong ndm 2014, ing véi
mirc ting 13 202.675 triéu dong twong tmg véi 12,79%.

Xem xét ty trong tirng ngudn von ta thiy ty trong ng phai tra trong ngudn
von ndm 2013 tang 1,96% tir 73,54% 1én 75,5% nam 2014 va ty trong ngudn
VCSH nam 2014 giam 1,49% so voi 2013. Ty trong no phai tra vao dau nim
va cudi nam 2014 ctia Cong ty déu ¢ mirc cao (trén 90%) nhung cd xu hudng
giam vao cudi ndm diéu nay cho thay Cong ty dang phai thu hut cac ngudn
von bén ngoai dé dap ung va ngudn thu trong kinh doanh dé dap tmg nhu cau
kinh doanh ctia Cong ty.Diéu nay gitp cho nguén vén ctia Cong ty hoat dong
hiéu qua va linh hoat hon nhung bén canh d6 ciing tiém an nhing rai ro thanh
khoan.Cu thé ta thay:

-No phai tra tai thoi diém cudi nam 2014 137.010.269 triéu dong trong d6
no ngan han 1a chi yéu chiém 92,17% voi gia tri 13 6.461.609 triéu dong, no
dai han nam 2014 chiém 7,83% véi gié tri 1a 548.660 triéu dong.

Trong no ngan han thi vay ngan han chiém ti trong 16n nhatPay 1a
khoan ma Cong ty di huy dong tlr ngan hang, cac t6 chuc tin dung nham dap
tmg nhu cau von trong hoat dong san xuat kinh doanh. Ngoai ra, trong nim
2014 khoan phai tra ngudi ban giam tir 532,4ty xudng 132,3 ty. Piéu nay cho
thdy Cong ty dan ty chu duoc trong ngudn nguyén liéu dé dam bao ngudn
nguyén liéu On dinh, chét luong cung cap cho cic nha mdy ché bién tom.Tuy
nhién Coéng ty ciing can theo ddi cac khoan phai tra nguoi ban nham thanh
toan ng vay dung han dam bdo va nang cao uy tin Cong ty cling nhu la tranh
gay ra ng XAu.

Thué va cac khoan phai nop Nha nuéc nam 2014 ting 8.514 triéu dong

tuong ung ti 1€ tang 50,41% do 1g1 nhuén thuan nam 2014 so v4i nam 2013
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tang tir 293.834 triéu dong 1én murc 921.048 triéu dong.

Chi phi phai tra tdng 45,01 ty tor 103,7 ty nam 2013 1én 148,8 ty nam
2014 tuong Ung véi ty 1€ tang 43,46%. Trong khi dé chi phi phdi trd ndm
2012 1a 105.484 triéu dong.Cac khoan chi phi phai tra ciia Cong ty bao gém
nhimg khoan thué chéng ban pha gia trich trudc cho timg thoi ky tir nam 2008
dén nim 2014.Ngoai ra,chi phi phai tra con bao gébm dich vu thué ngoai,
lwong va thuong phai tra cho don vi cung cap, tu van ty 1 trich 1ap muc thué
chdng ban pha gia cho Cong ty.

Nam 2012, ng dai han ctia cong ty 1a 832.289 tri¢u déng, thi dén nam

2014, no dai han cua Cong ty ting manh tir 25,4 ty dong 1én 548.6 ty dong,
nguodn ting chu yéu dén tir khoan ng vay dai han.Nguyén nhan do nim
2014,Cong ty huy dong ngudén vén dap tng nhu cau kinh doanh bang viéc
phat hanh 500 trai phiéu doanh nghiép dai han v6i ménh gia 1 ty dong va chiu
141 suat 9,65% trong nam dau tién. Piéu nay cho thay nhu cau tim kiém va st
dung nguén von dai han, 6n dinh truée nhirng bién dong thi truong ciia Cong
ty ting cao nham dép ung nhitng muc tiéu kinh doanh dai han va diéu dé ciing
phan nao tao ap luc thanh khoan cho Cong ty.
- Vén chi s¢ hitu ndm 2012 dat 1.310.050 triéu dong, cudi nam 2014 dat
1.787.021 triéu ddng tang 12,79% so v&i dau nam 2014. Sy thay doi vé von
chu so hiru naim 2014 13 do loi nhuan chua phan phdi ting 258.135 triéu dong,
cubi nam so v4i dau nam ting véi ty 18 51,08% do nam 2014 loi nhuan sau
thué ciia Cong ty ting cao nén Cong ty di tiép tuc sir dung loi nhuén sau thué
dé dau tu cho hoat dong san xuét kinh doanh.

Phan tich co cdu nguén von cia Cong ty qua mét s6 chi tiéu:

Pé dat hiéu qua str dung vdn 1a cao nhit ciing nhu chi phi sir dung vén
binh quan nho nhét thi myc tiéu hang dau ctia mdi doanh nghiép 1a xay dung

co cau nguodn von toi uu.
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Bang 3.5: Chi tiéu phan anh co cAu ngudn von cia CTCP Tap doan Thiy

san Minh Phu
ST Pon vi
Chi tiéu 2014 2013 2012
T tinh
Triéu
1 | No phai tra dong 7,010,269 5,616,869 | 4,889,148
Triéu
2 | Vbn chii s¢ hiru dong 1,787,021 1,584,345 | 1,310,050
Triéu
3 | Téng ngudn von dong 9,285,488 7,637,543 | 6,269,931
4 | Hé sb6 ng'=(1)/(3) Lan 0.75 0.74 0.78
5 | Hé sb tai tro = (2)/(3) Lan 0.19 0.21 0.21
6 | Hé s6 ng so voi VCSH= (1)/(2) | Lan 3.92 3.55 3.73

(Nguon: Két qua tinh tir bdo cdo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thity san Minh Phii)

Qua bang 3.5 ta thay:

- H¢ s6 ng: Nam 2012, hé sb no cua cong ty dat 0,78 lan nghia 1a ctr 1
ddéng von thi c6 0,78 dong 1a von vay.Cudi ndm 2013, hé sd no cua cong ty
giam & murc 0,741an nghia 1a ¢ 1 déng von thi ¢ 0,74 ddng 13 vén vay. Pén
cubi nam 2014, hé s6 no 1a 0,75 nghia 1a cr 1 déng von thi c6 0,75 dong 1a
von vay. Hé s6 no tang 1,35% so voi dau ndm 2014, nguyén nhan cta hé so
ng tang lén 1a do tdc do tdng cua ng phai tra cao hon tbc do tang cua téng
nguon von. No phai tra ciia Cong ty tang tir 5.616.869 triéu dong 1én
7.010.269 triéu dong nim 2014 twong Umg v&i muc ting 24,81%.

No phai trd cua Cong ty tang cao do trong nam Cong ty tang cuong st
dung vbén vay dé mé rong quy moé kinh doanh do nguén vén cha s¢ hitu
khong dap tmg du. Vén vay tang 1én chi yéu 1a do no ngin han ting 1én, ma
trong d6 chu yéu 1a do khoan vay ngan han ting manh (nim 2014, vay va no
ngin han ting 1.213.798 triéu dong, trong Gng voi muc ting 35,74%). Trong
khi d6, toc d6 ting cta téng ngudn voén chi & mac 21,58%, sb tuyét dbi 1a

1.647.945 tridu dong. Hé s6 no tang 1én dong nghia véi viéc rui ro tai chinh
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ctia Cong ty ting 1én, chimg to Cong ty dang ting cudng sir dung don by tai
chinh gép phén ting cao loi nhuan ciing nhu ty suat loi nhuan vén chi sé hitu.
Viéc str dung don béy tai chinh ludn c6 mit tiéu cuc lan tich cuc ctia nd. Thi
nhat, néu doanh nghiép quan Iy va st dung von vay tot, hay néi khac di 1a st
dung don by tai chinh c6 hiéu qua thi s& 1am ting vén cha s& hitu. Tuy nhién
viée str dung don by tai chinh ddng nghia véi viée 1am tang rui ro tai chinh
ctia doanh nghiép, néu vay qua nhiéu c6 thé dan dén mat kha nang thanh toan.
Trén thuc té nim 2014, mic du Cong ty dat dugc két qua doanh thu khé an
twong nhung chi phi 14i vay van con kha cao trong bdi canh nén kinh té van
chua thoat khoi khung hoang vi vay lam giam sit lgi nhuan cua Cong ty di
kha nhiéu. Do d6, trong ndm tdi, Cong ty can phai cin nhac hon nita viéc su
dung von vay thé nao cho hiéu qua ciing nhu 13 co cdu vén hop 1y dé tao hiéu
qua cao nht.

- H¢ s0 tai tro: He sb tai trg cho ta biét mic d6 tu chu tai chinh cua Cong
ty trong nam nhu thé nao. Nam 2012, hé sb tai tro cua cong ty ¢ muc 0,21 lan
va khong d6i trong nam 2013 nghia 14 trong 1 dong von ciia Cong ty thi c6
0,21 dong 1a von chi s hitu. Dén cudi ndm 2014 hé s6 tai tro 13 0,19 nghia 1a
trong 1 ddng von cua Cong ty thi ¢6 0,19 ddng 1a vén chu sé hitu.

Hé s6 nay giam 9,52% cho thdy mtrc d6 tu chu tai chinh ctua doanh
nghiép trong nam 2014 giam. Bén canh d6, khi xem xét ca dau nam va cudi
nam thi hé sb tai trg & muirc thap (nho hon 0,5).Qua d6 ta thdy mirc do tu chu
tai chinh ctia Cong ty 1a thap do d6 rui ro tai chinh ctia Cong ty ciing ting 1én.
- H¢ s6 no so véi vén chii sé hiru: Nam 2012 hé sd nay dat 3,37 lan. Dén
nam 2013, hé s6 nay giam xudng murc 3,55 1an. Bén nam 2014 hé sb nay tang
1én 3,92 1an voi muc ting tuong ung 0,38 cho thdy Cong ty ting huy dong
vbn thong qua viéc vay ng.

- Két lugn: Qua két qua phan tich & trén, ta thdy rang nam 2014, Cong ty

c6 xu hudng tang von dé mo rong sadn xuat kinh doanh chu yéu bang nguon
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von di vay. Viéc st dung don bay tai chinh ciling nhu nang cao hé sé ng luén

luén ton tai mat tich cuc va ti€u cuc.Vi vay, Cong ty can phai chu y diéu

chinh co cau von cho hop 1y. Pong thoi can tao niém tin cho cac nha cho vay

bang két qua kinh doanh dé co thé tai diéu kién mo rong vay vén trong cac ky

tiép theo.Cong ty nén co6 chién lugc lau dai voi chinh sach trd ng, tranh roi

vao tinh trang mat kha nang thanh toan cling nhu i€ém an rui ro tai chinh.

3.2.2.2. Phan tich moi quan hé gitra tai san va nguon von cua Cong ty

Mo6i quan hé gifra tai san va nguon von cua Cong ty dugc thé hién qua

bang sau:

Bang 3.6: Phén tich mdi quan hé tii sin va ngudn von CTCP Tap doan

Thuy san Minh Phu
DPon vi tinh: triéu déng
Pon vi
Chi tiéu 2014 2013 2012
tinh
Triéu
1 | No phai tra ddng 7,010,269 5,616,869 | 4,889,148
Triéu
2 | Vén chii s6 hitu dong 1,787,021 1,584,345 | 1,310,050
Triéu
3 | Tai san dai han dong 1,693,185 1,766,050 | 1,881,317
Triéu
4 | Téng tai san dong 9,285,488 7,637,543 | 6,269,931
5 | Hé s6 tai san so véi VCSH = (4)/(2) | Lan 5.20 4.82 4.79
H¢ s0 tur tai tro tai san dai han =
6 | (2)/(3) Lan 1.06 0.90 0.70

(Nguon: Két qua tinh tir bdo cdo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thity san Minh Phii)
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Qua bang 3.6 ta thiy:

- Hé $6 tai san so véi von chii s¢ hitu: Hé s6 nay thé hién mdi quan hé gitra
tai san va von chii s¢ hitu ctia Cong ty, danh gia kha nang ty tai tro tai san
bang von chu sé hitu ciia Cong ty. Nhan thay hé sd ndy ctia Cong ty Minh
Phu ¢6 xu hudng ting 1én vao niam 2014. Cy thé nam 2012 hé sé nay 1a 4,79
lan, nam 2013 hé sb nay 13 4,82 1an thi dén nam 2014 hé s nay ting 0.38 lan
& mirc 5,02. Diéu nay cho thidy Cong ty dang giam viéc st dung von cha so
hiru dé dau tu tai san cho Cong ty ma thay vao d6 1a huy dong va st dung
nhiéu tir nguon von vay dé tai trg tai san cho Cong ty.

-Hé s6 tu tai tro tdi san dai han: Qua bang 3.6 ta thﬁy hé $b nay cua Cong
ty Minh Phi ting déu qua cac nam tir ndm 2012 — 2014. Nam 2012 dat 0,7 lan
thi dén nam 2013 13 0,9 1an. Nam 2014 ting 1én 1,06 lan tuong duong voi
mirc ting 0,16 1an so v4i ndm 2013. Mic du tang v6i s6 luong khong 16n
nhungqua d6 cho thdy Cong ty c6 kha ning ty dam bao vé mit tai chinh. Tuy
nhién viéc str dung von chu sé hitu dau tu cho tai san dai han 16n s& giam hiéu
qua kinh doanh do nguén von dau tu cho hoat dong kinh doanh khéng cao,
vong quay st dung von thap. Qua d6 chi tiéu ndy c6 xu hudng tang 1én cho
thay Cong ty dang st dung von kinh doanh kém hiéu qua.
3.2.2.3. Phdn tich tinh hinh dam bdo von cho hoat dong kinh doanh Céng ty

Bang 3.7: Bang phan tich tinh hinh dam bao von cho hoat dong kinh

doanh ciia CTCP Tap doan Thiy san Minh Phu

Pon vi tinh: Triéu dong

STT Chi tiéu 2014 2013 2012
1 | No ngin han 6,461,609 | 5,591,441 4,056,858
2 | No dai han 548,660 25,428 832,289
3 | VOn chu s¢ hitu 1,787,021 | 1,584,345 1,310,050
4 | Tai san ngin han 7,592,303 | 5,871,492 4,388,614
5 | Tong tai san 9,285,488 | 7,637,543 6,269,931
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6 Tong nguén von 9,285,488 7,637,543 6,269,931
7 | Tai san dai han 1,693,185 | 1,766,050 1,881,317
8 | Ngudn tai trg thwdng xuyén = (9)+(7) 2,823,879 | 2,046,101 2,213,073
9 | Von hoat dong thuan = (4)-(1) 1,130,694 | 280,051 331,756
10 | Nguon tai tro tam thoi = (5)-(8) 6,461,609 | 5,591,442 4,056,858
11 | Hé s0 tai tro thwdng xuyén = (8)/(6) 30.41 26.79 35.30
12 | H¢ s6 tai tro tam thoi = (10)/(6) 69.59 73.21 64.70

H¢ s6 VCSH/ Nguon tai tre thwong xuyén =
13 | 3)/(8) 63.28 77.43 59.20

H¢é s6 nguon tai trg thwong xuyén/TSDH =
14 | 8)/(7) 166.78 115.86 117.63
15 | Hé s6 ngudn tai tro tam thoi/TSNH = (10)/(4) | 85.11 95.23 92.44

(Nguon: Két qua tinh tir bdo cdo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thity san Minh Phii)
Qua bang 3.7 ta thay:

- Nam 2012 vbn hoat dong thudn ciia Cong ty dat 331.756 triéu dong. Hai
nam 2013-2014, vbn hoat dong thuan cua Cong ty déu duong, dic biét ting
manh tir 280.051 triéu dong vao nam 2013 1én 1.130.694 triéu dong vao nim
2014. Piéu nay cho thay nguon tai trg thudng xuyén ciua Cong ty bao gom céc
khoan no dai han va vén chu s¢ hitu khong nhitng du tai trg cho tai san dai
han ma con tai tro dugc phan 16n tai san ngin han, qua d6 ta thiy Cong ty dat
duogc can bang tai chinh.

- Hé sb tai tro thuong xuyén: Qua bang 3.7 ta thidy ndm 2012 hé sd tai tro
thuong xuyén dat 35,30% thi dén nam 2013, ty trong ngudn tai tro thudng
xuyén trong téng ngudn von chiém 26,79%. Nam 2014 ty trong nay chiém
30,41%. Khi ngudn tai tro thuong xuyén trong tong ngudn von ting dong
nghia voi ty trong nguodn tai tro tam thoi giam tir 73,21% nam 2013 xudng
63,28% nam 2014. Viéc ty trong ngudn von tam thoi cuia Cong ty giam nhung
van & mirc cao thé hién tinh cin bang va on dinh vé mit tai chinh ctia Cong ty

van & mirc thap. Tuy nhién nam 2014 ty trong ngudn tai tro tam thoi da giam

68




xudng chting to Cong ty dang huéng t6i va lira chon mot két cu tai trg ngudn
vbn 6n dinh, dap tng duoc nhu cau hoat dong kinh doanh ctia Cong ty.

- Hé sb von chu so hitu trong ngudn tai trg thuong xuyén nim 2012 dat
59,20%. Nam 2013 1a 77,43%, ty 1¢ nay chiém ty trong kha cao cho biét
nguén tai trg thuong xuyén chu yéu duge hinh thanh tir vén cha sé hitu, no
dai han chiém ty trong nho. Ty 18 nay giam nhe vao nim 2014 & mirc 63,28%
chting t6 Cong ty dang chuyén huéng tim ngudn tai trg bang vén vay.

- Hé sb giita nguon tai trg thuong xuyén so voi tai san dai han ciia Cong ty
& murc cao va ¢ xu huéng tang 1én. Nam 2012 ty sb nay 1a 117,63%, dén nim
2013 1a 115,86% dén nam 2014 1a 166,78%. Nhan thay ty sd nay ctia Cong ty
Minh Phu trong ba nim 2012-2014 déu 16n hon 100% qua d6 c6 thé thay
ngudn vén cha & hiru da kha ning dap Gng dugc nhu ciu dau tu vao tai san
dai1 han.

- Hé sb giira nguon tai tro tam thoi so voi tai san ngan han ctua Cong ty ¢
mirc thap va c6 xu hudng giam dan. Chi sd nay cia Cong ty Minh Phil trong
ba nam 2012-2014 déu nho hon 100% cu thé ndm 2012 1a 92,44%, nam 2013
14 95,23% thi dén nam 2014 1a 85,11%. Piéu nay c6 nghia la trong ndm 2012
ctr 100 dong tai san ngan han thi c6 92,44 dong do ngudn tai tro tam thoi tai
trg, nim 2013 ctr 100 dong tai san ngan han thi c6 95,23 dong do ngudn tai
trg tam thoi tai tro, nim 2014 giam xudng con 85,11 ddng. Qua d6 cho thay
tinh 6n dinh tai chinh tir nguén tai tro tam thoi cho tai san ngﬁn han cua Cong

ty Minh Phu 1a chua cao.
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3.2.3. Phan tich tinh hinh va kha nang thanh todn ciia Cong ty

3.2.3.1. Phan tich tinh hinh thanh toan cua Cong ty

Bang 3.8: Cac chi tiéu phan anh tinh hinh thanh toan cua CTCP

Téap doan Thiy san Minh Phu

Pon vi
STT 2014 2013 2012
Chi tiéu tinh
1 | Doanh thu thuan Triéu dong 15,094,740 | 11,111,950 | 7,936,502
2 | Khoan phai thu dau ky Tri¢u dong 989,180 577,285 472,712
3 | Khoan phai thu cudi ky Tri¢u dong 1,269,645 989,180 577,285
4 | No phai tra Tri¢u dong 7,010,269 5,616,869 | 4,889,148
5 | Tong tai san Triéu dong 9,285,488 7,637,543 | 6,269,931
Khodn phai thu binh quén trong
6 | ky =[(2)*+(3)]/2 Triéu dong 1,129,413 783,233 524,999
Vong quay cac khoan phai thu =
7| (/4 Vong 13.37 14.19 15.12
Ty 1€ gitra khodn phai thu so véi
8 | cac khéa ng phai tra = (3)/(4) % 18.11 17.61 11.81
Doanh thu binh quan mét ngay =
9 | (1)/365 Triéu dong 41,355 30,444 21,744
10 | Ky thu tién trung binh = (3)/(9) Ngay 30.70 32.49 26.55
11 | Phai tra nguoi ban dau ky Triéu dong 532,434 135,868 313,623
12 | Phai tra nguoi ban cudi ky Triéu dong 132,370 532,434 135,868
Phai tra binh quan trong ky =
13 | [A1)+(12)]/2 Triéu dong 332,402 334,151 224,746
14 | Gia von hang ban Triéu dong 13,078,415 9,955,628 | 7,050,386
S6 vong quay cac khoén phai tra =
15 | (14)/(13) Vong 39.35 29.79 31.37
16 | Ky tra tién binh quan = 365/(15) Ngay 9.28 12.25 11.64

(Nguon: Két qua tinh tir bdo cdo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thity san Minh Phii)

Qua bang 3.8 ta thay: ty 1& khoan phai thu so véi khoan phai tra & mirc

thap, cu thé nam 2012 & muc 11,81%, nam 2013 & muc 17,61% thi sang nim

2014 ting nhe 0,5% & muc 18,11% cho thay s6 von ciia Cong ty bi chiém
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dung it hon so vé&i s6 von Cong ty di chiém dung. Tuy nhién Céng ty ciing
can c6 nhimg bién phap kiém soat ty 1& nay do néu Céng ty di chiém dung
vbn cua cac doanh nghiép ciing nhu ban hang kinh doanh ctia Cong ty cang
nhiéu, diéu d6 s& anh huong dén uy tin cta Cong ty ddi véi cac nha dau tu,
ban hang trén thi truong kinh doanh.

- Bang 3.8 cho ta thay: s6 vong quay cac khoan phai thu ndm 2012 1 15,12
vong, nam 2013 13 14,19 vong trong khi d6 s6 vong quay cac khoan phai thu
nam 2014 1a 13,37 vong. Nhu vay, sd vong quay cac khoan phai thu cudi nim
2014 giam 0,82 vong so v&i nam 2013, tuong tng giam 5,8%.Vong quay cac
khoan phai thu ctia Cong ty giam vao cudi nam 2014 vi vay Cong ty can phai
¢ cac bién phap ddy manh téc do ting vong quay cac khoan phai thu trong
thoi gian toi dé tranh tinh trang bi cic doanh nghiép khac chiém dung 6n,
ngudn von bi & dong mat kha nang sinh 10i ctia Cong ty.

- Ky thu tién trung binh: Ky thu tién trung binh 13 hé s6 hoat dong kinh
doanh ctia doanh nghiép, phan anh kha nang thu héi vén cta doanh nghiép tir
lac xuat giao hang dén khi nhan duoc tién ban hang, chi tiéu nay 1a chi tiéu
nghich dao cua chi tiéu vong quay cc khoan phai thu. Theo bang 3.8 ta thiy
ky thu tién trung binh nim nam 2012 13 26,55 ngdy, ndm 2013 1a 32,49 ngay
thi dén nam 2014 ky thu tién trung binh giam 1,79 ngay twong Gng v4i mirc
5,51% so v6i ndm 2013. Nguyén nhan 13 do nim 2014 téc do gia ting cac
khoan phai thu ctia Cong ty & mirc 28,35% nhé hon tdc d6 gia ting doanh thu
binh quan mot ngay trong nim 2014 & mic 35,84%. Piéu nay thé hién nd luc
ctia Cong ty trong viée giai quyét cac khoan phai thu ngén han.

- Ky tra tién binh quan: Ky tra tién binh quan cho nguoi ban cia Cong ty
Minh Phu & muc khé thap, cu thé nim 2012 1a 11,64 ngay thi dén nim 2013
tang 1én 1a 12,25 ngdy. Sang nam 2014 hé sb nay giam xudng con 9,28 ngay.
Néu so sanh véi ky thu tién trung binh thi ty 1& nay 1a kha thap diéu nay cho
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thdy kha ning thanh toan tién hang ctia Cong ty 1a kha tdt, tinh hinh tai chinh
ctia Cong ty twong ddi on dinh.
- S6 vong quay cac khoan phai tra ctia Cong ty cao hon nhiéu so véi sb
vong quay cac khoan phai thu cu thé nam 2012 1a 31,37 vong, nam 2013 s
vong quay cac khoan phai tra 1a 29,79 vong thi dén nam 2014 13 39,35 vong.
Piéu nay cho thdy kha niang thanh toan cta Cong ty 1a kha t6t, Cong ty c6 kha
nang thanh toan tién hang kip thoi cho cic ban hang c6 quan hé kinh doanh
vo1 Cong ty.
3.2.3.2. Phan tich kha nang thanh toan cua Cong ty

Kha ning thanh toan cta doanh nghiép 1a ning luc vé tai chinh ma
doanh nghiép c6 dugc dé dap tmg nhu cau thanh toan cac khoan no cho céc ca
nhan, t6 chuc ¢6 quan hé cho doanh nghi¢p vay hodc no. Néu mot doanh
nghiép c¢6 kha ning tai chinh tot nghia 1a kha ning thanh toan cta doanh
nghiép d6 doi dao,ty 1& no thap. Tuy nhién trén thuc té, ngudén von tu co cia
doanh nghiép khong dap Gmg du nhu cau hoat dong kinh doanh. Vi vay dé mé
rong hoat dong kinh doanh ngoai nguén von ty co, doanh nghiép phai di huy
dong von tir nhiéu ngudn khac nhau nhu di vay tir cac t6 chtc tin dung, chiém
dung von ctia cac doanh nghiép khac xuat phat tir quan hé mua ban nhu khoan
phai tra nguoi ban, phai thu khach hang. ..

Pé danh gia kha nang thanh toan cac khoan no ngin han cia Cong ty

Minh Phti qua bén chi tiéu duoc tong hop qua bang sau:
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Bang 3.9: Cac chi tiéu phan anh kha nang thanh toan cia CTCP

Téap doan Thuay san Minh Phu

Pon vi
STT Chi tiéu 2014 2013 2012
tinh

1 | No ngan han Triéu dong 6,461,609 5,591,441 | 4,056,858

2 | Tong tai san ngin han Triéu dong 7,592,303 5871,492 | 4,388614

3 | Hang ton kho Triéu dong 4,451,447 2,464,315 | 2,228,389

4 | Tién va cac khoan tuong duong tién Triéu dong 82,925 2,000,246 | 1,298,619

5 | Loi nhuén truéc 13i vay va thué Triéu dong 1,214,672 615,671 447,242

6 | Sé tién lai vay phai tra Triéu dong 167,134 249,916 412,791
H¢ s6 kha niing thanh toan hién thoi

7 | =@)/Q) Lan 1.17 1.05 1.08
H¢é s6 kha niing thanh toan nhanh

8 | =((2-3)/(1) Lan 0.49 0.61 0.53
H¢ s6 kha niing thanh toan tirc thoi

9 | =@/ Lan 0.01 0.36 0.32
H¢ s6 kha niing thanh toan lii vay

10 | =(5)/(6) Lan 7.27 2.46 1.08

(Nguon: Két qua tinh tir bdo cdo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thiiy san Minh Phii)
- Hé s6 kha nang thanh todn hién thoi: phan anh kha nang chuyén doi tai
san thanh tién dé trang trai cac khoan ng ngan han, vi thé hé sb nay ciing thé
hién mic do dam bao thanh toan cac khoan ng dén han cua cong ty. Khi h¢ s6
nay thap thé hién kha ning tra no cia doanh nghiép 1a yéu va ciing 1a du hiéu
ctia nhitng kho khan tiém an vé tai chinh ma doanh nghiép c6 thé giap phai
trong viéc tra ng. Hé sd ndy cao cho thiy doanh nghiép c6 kha ning cao trong
viéc san sang thanh toan cac khoan ng dén han.

Qua bang 3.9 ta thidy ndm 2012 hé s6 kha ning thanh toan hién thoi cta
cong ty 1,08 1an tirc 1a cr 1 ddng no ngan han duoc dam bao bang 1,08 dong
tai san ngan han. Cubi nam 2013, hé s6 kha nang thanh toan hién thoi cia
Cong ty 1a 1,05 1an ttc 1a cir 1 ddng no ngin han duge dam bao bang 1,05

d6ng tai san ngan han, dén cudi nam 2014 hé s nay 1a 1,17 tic 1a c 1 dong
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no ngén han duoc dam bao baoi 1,17 déng tal san ngén han. Thong qua s6 lidu
giai doan 2012-2014 ctia Coéng ty Minh Phii ta thdy hé s kha nang thanh toan
hién thoi & ca hai ndm déu 16n hon 1 (tai san ngin han 16n hon ng ngin han)
tire 1a mot phén tal san ngén han duogc tai tro boi nguén von dai han. Diéu nay
cho thdy tinh hinh tai chinh ctia Cong ty rat on dinh, ndm trong ty 18 an toan
va c6 xu hudng ting trong bdi canh nén kinh té trong nudc va thé gii con
nhiéu khé khan.

Tuy nhién hé s6 nay da tinh dén ca khoan muc hang t6n kho va céc

khoan phai thu ctia Cong ty vao kha nang thanh toan ng ngin han trong khi
hang ton kho va khoan phai thu ctia doanh nghiép 1a nhiing khoan muc c6 tinh
thanh khoan thap. Miac du Céng ty c¢6 hé sb thanh toan hién thoi an toan
nhung ta c6 thé thiy, két cdu tai san ngin han nim 2014 cta Cong ty con
chua hop 1y.Cudi nim 2014, téng tai san ngan han cua Cong ty dat 7,592 ty
dong thi tién va cac khoan tuwong dwong tién 1a 82,9 ty dong chiém 1,09%
téng tal san ngén han, cac khoan phai thu la 1,296 ty déng chiém 16,72%,
hang ton kho dat 4,451 ty dong chiém 58,63%, tai san ngin han khac dat 85,8
ty dong chiém 1,13%, cac khoan dau tu tai chinh ngin han dat 1,702 ty dong
chiém 22,42%. Nhu vay cudi nim 2014, hang ton kho cua Cong ty dat ty
trong cao nhat, Cong ty di dé ty trong hang ton kho kha 16n diéu nay s& gay
ri ro vé kha ning thanh toan cho Cong ty trong trudong hop Cong ty khong c6
chién lugc tiéu thu san pham.
- Hé s6 kha nang thanh todn nhanh: 13 chi tiéu danh gia chit ché hon kha
nang thanh toan ng ng'fm han, duoc xac dinh b?mg tal san ngén han trir di hang
ton kho va chia cho s ng ngén han, & day hang ton kho duoc loai trir ra khoi
khi tinh hé s6 thanh toan va di khic phuc duoc nhuoc diém cua hé sd kha
nang thanh toan hién thoi.

Bang 3.9 cho ta thiy nam 2012 hé s6 kha niang thanh toan nhanh dat 0,53

1an c6 nghia 1a cr 1 ddng von vay ngin han thi ¢6 0,53 dong tai san ngan han
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c6 kha nang dam bao thanh toan ngay. Cudi nim 2013 hé s6 kha ning thanh
toan nhanh dat 0,61 thi dén cudi nam 2014 hé sé nay dat 0,49.Qua s liéu ba
nam 2012 - 2014 ta thay kha ning thanh toan nhanh ctia Cong ty rat thip déu
nho hon 1 (tai san ngan han nhé hon no ngan han), Cong ty khong thé thanh
toan nhanh cc khoan no ngin han dén han va c¢6 xu huéng giam dan.

Tuy nhién khi xem xét co cdu tai san ngin han ctia Cong ty nim 2014 dé
dam bao kha ning thanh toan nhanh thi khoan phai thu chiém ty trong 16,72%
trong d6 phai thu khach hang chiém 91,14% cac khoan phai thu. Trong trudng
hop Cong ty phai thanh toan nhiing khoan no ngan han ma cac khoan phai thu
khach hang khong thu hdi dugc hay chua kip thu hdi, Cong ty s& gap kho
khin trong van dé thanh khoan.
- Hé 50 kha nang thanh todn tirc thoi: Hé s6 kha ning thanh toan tirc thoi
ciia Cong ty dat 0,32 1an vao nam 2012, dat 0,36 1an vao nam 2013 va dat
0,01 1an vao nam 2014.Hé s6 kha nang thanh toan tic thoi cia Cong ty kha
thap (déu nho hon 1) didu nay 1am giam niém tin ctia khach hang va cac d6i
tac dic biét 1a nhitng nha cung cip nguyén liéu dau vao cho Cong ty.
- H¢ s6 thanh todn ldi vay: 1a chi tiéu danh gia kha ning thanh toan 13i tién
vay ctia doanh nghiép va ciing phan anh muc d6 rai ro ma cac chii no c6 thé
gip phai. Lii tién vay 1a khoan chi phi sir dung von vay ma doanh nghiép co
nghia vu tra dung han cho cac chu ng. Mot doanh nghiép vay ng nhiéu nhung
kinh doanh khéng tot, mirc sinh 10i thap hodc bi thua 15 thi kho ¢ thé dam
bao thanh toan 13i tién vay dtng han.

Qua bang s6 liéu 3.9 ta théy nam 2012 hé s6 thanh toan 13i vay dat 1,08
lan, nam 2013dat 2,46 1an thi dén nim 2014 hé s nay ting dot bién 1én 7,27
lan. Nguyén nhan c6 su ting dot bién vao nim 2014 chu yéu 1a do loi nhuan
trude 131 vay va thué nim 2014 cia Cong ty ting manh tir 615,6ty vao nim
2013 1én 1214,6 ty vao nam 2014, tang 599 ty. Bén canh d6 chi phi 1ai vay
trong nim 2014 cua Cong ty ciing giam 82,7 ty dan toi kha ning thanh toan
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131 vay ctia Cong ty nam 2014 ting 4,81 lan diéu nay cho thiy Cong ty da udc
tinh duoc lugng vén can thiét trong qué trinh hoat dong kinh doanh.
3.2.4. Phan tich hiéu qud kinh doanh cua Cong ty
3.2.4.1. Phan tich hiéu qud sir dung tong tai san ciia Cong ty
Bang 3.10: Cac chi tiéu phan 4anh hiéu qua sir dung tong tai san ciia

CTCP Tap doan Thiy san Minh Phu

Pon vi
STT Chi tiéu 2014 2013 2012
tinh
Triéu
1 | Doanh thu thuin dong 15,094,740 | 11,111,950 | 7,936,502
Triéu
2 | Loi nhuan sau thué dong 921,048 293,834 15,878
Triéu
3 | Tong tai san binh quan dong 8,461,516 6,953,737 | 6,297,699
Hiéu suat sir dung tong tai san =
4 | )/Q3) 1.78 1.6 1.26
Ty suit sinh 10i trén tong tai san
5 | (ROA) =(2)/(3) % 10.89 4.23 0.25

(Neuon: Két qua tinh tir bao cdo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thity san Minh Phii)

Qua bang 3.10ta thay, chi tiéu hiéu suat sir dung tong tai san di tang dan.
Nam 2012 1a 1,26 1an thi nam 2013 1a 1,6. Pén nim 2014 hiéu suét sir dung
tong tai san 1a 1,78. Chi tiéu nay cho biét mot dong tai san sir dung trong ky
tao ra 1,26 déng doanh thu vao nam 2012, 1,6déng doanh thu vao nam 2013
va 1,78 dong doanh thu vao nim 2014,

Cung v&i d6 qua bang 3.10 ta nhan thay ty suét sinh 15i trén tong tai san
cling ting manh trong nim 2014.Néu trong nam 2014 chi tiéu ROA 12 0,25%.
Pén nam 2013 chi tiéu ROA ting manh 1én mirc 4,23%, nghia 1a cir 100 dong
von kinh doanh ctua doanh nghiép co6 thi s€ tao ra 4,23 déng loi1 nhuan sau
thué vao nam 2013. Nam 2014, ty suat sinh 10i trén tong tai san ROA 1a
10,89%, nghia 1a cir 100 dong vén kinh doanh ciia doanh nghiép c6 thi s& tao
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ra 10,89 déng loi nhuan sau thué. Nhu vay, ROA nam 2014 tang 157,45% so
v6i nam 2013. Pay 1a mot két qua kha quan ma Céng ty dat duge nim 2014,
ching t6 hiéu qua sir dung tai san cua Cong ty dugc nang lén rd rét.

Phén tich DUPONT d¢é thdy dugc murc anh hudng ctia cac nhan t dén
ty suét sinh 10i trén tong tai san:
Hé s6 1ai

= X
rong

Ty suét sinh 16 trén Vong quay toan

tong tai san (ROA) bd vbn
Bang 3.11: Anh hwéng ciia cac nhan té dén ty suat sinh 10i trén tong tai

san cia CTCP Tap doan Thiy san Minh Phua

Pon vi
STT Chi tiéu . 2014 2013 2012
Triéu
Doanh thu thuan dong 15,094,740 | 11,111,950 | 7,936,502
Triéu
2 | Loi nhuén sau thué dong 921,048 293,834 15,878
Triéu
3 | Tbdng sd von kinh doanh dong 8,461,516 6,953,737 | 6,297,699
4 | Hé s 14i rong = (2)/(1) % 6.1 2.64 0.2
5 | Vong quay toan b von = (1)/(3) 1.78 1.6 1.26
Ty suat sinh 10i trén tong tai sin
6 | (ROA)=(4)x(5) % 10.86 4.22 0.25

(Nguon: Két qua tinh tir bdo cdo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thity san Minh Phii)
- Qua bang 3.11 ta thiy so sanh chi tiéu ROA nam 2012 véi nam 2013 ta
thdy ROA niam 2013 ting so voi naim 2012 nguyén nhan 1a do hé sd 13i rong
nam 2013 tdng tr 0,2% nam 2012 1én 2,64% nam 2013. Bén canh d6 vong
quay toan bd von nim 2013 ciing ting manh tir 1,26 nam 2012 1én 1,6 nim
2013.
So sanh chi tiéu ROA nam 2013 so véi nam 2014, ta thdy binh quan cir

100 dé)ng von kinh doanh b6 ra thi tao ra duge 10,86 déng lgi nhuan sau thué
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tir hoat dong kinh doanh, véi luong ting tuyét ddi 6,63 ddng 1a do anh hudng
bdi hai nhan to:

- Vong quay toan bo von dat 1,78 vong c6 nghia binh quin ctr 1 déng vén
kinhdoanh bé ra thi tao duoc 1,78 déng doanh thu thuan, tang 0,18 déng SO
v6oi nam 2013.

- Hé sb 13i rong cta Cong ty ciing tang tir 2,64% 1én 6,1% vao nam 2014.

Nguyén nhan giy ra sy bién dong cua hai nhan té trén d6 1a trong nim
2014, loi nhuan sau thué cua Cong ty tang 213,46%, von kinh doanh binh
quan tang 21,68% va doanh thu thuan ting 35,84%. Von kinh doanh b ra
trong nam dugc str dung kha hop 1y nén da tao ra mirc tang 16n trong doanh
thu thuan.
3.2.4.2. Phan tich hiéu quad svr dung tai san ngdn han cia Cong ty
Bang 3.12: Cac chi tiéu phan 4nh hiéu qua sir dung tii sin ngin han ciia

CTCP Tap doan Thiy san Minh Pha

Pon vi
STT Chi tiéu ik 2014 2013 2012

Triéu

1 | Doanh thu thuin dong 15,094,740 11,111,950 | 7,936,502
Triéu

2 | Loi nhuén sau thué dong 921,048 293,834 15,878
Triéu

3 | TSNH binh quan trong ky dong 6,731,898 5,130,053 | 4,328,943

4 | Hiéu suat sir dung TSNH = (1)/(3) 2.24 2.17 1.83

5 | Hé so sinh 16i TSNH = (2)/(3) 0.14 0.06 0.0037

(Nguon: Két qua tinh tir bdo cdo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thity san Minh Phii)
- Hiéu sudt sir dung tai san ngd'n han

Chi tiéu nay phan anh ctr mot ddng TSNH dugce sir dung trong ky s& dem lai
bao nhiéu dong doanh thu thuan. Trong ba niam qua, chi tiéu ndy c6 xu hudng ting
dan. Nam 2012 hiéu suat str dung TSNH dat 1,83 thi ndm 2013, néu str dung mot
déng TSNH dem lai 2,17dé)ng doanh thu thuan thi sang nam 2014 dem lai 2,24
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dong. Nguyén nhan 1a do TSNH c¢6 xu hudng ting qua ba nim véi téc do ting
nho hon téc do ting doanh thu.
- Ty sudt sinh loitdi san ngdn han

Qua bang 3.12cho thay, hé sb sinh loi tai san ngan han ciing tang dan
déu qua ba nam 2012-2014. Piéu nidy ching t6 mot ddng tai san ngan han
binh quén trong ky tao ra nhiéu loi nhun sau thué hon trudc.

Qua viéc phan tich mdt sb chi tiéu vé hiéu qua st dung TSNH tai Cong
ty CO phan Thuy san Minh Phu trong hai nim cho thay cé hai chi tiéu hiéu
suat st dung TSNH va ty suat sinh 16 TSNH déu ¢6 xu hudng ting. Mic du
vay, Cong ty van chua dat dugc muc tiéu ké hoach dé ra, diéu nay chung to
hiéu qua s dung tong tai san ngan han ctia Cong ty van chua hiéu qua.
Nguyén nhédn 13 do quy md tai san ngan han ngay cang ting nhung viéc ting
TSNH chi yéu 1a do cac khoan phai thu ngin han va hang tén kho tang.

- Vong quay tién
Bang 3.13: Vong quay tién cia CTCP Tép doan Thity sin Minh Phi

Pon vi
STT Chi tiéu 2014 2013 2012
tinh
Triéu
1 | Doanh thu thudn dong 15,094,740 11,111,950 | 7,936,502
Tién va cac khoan twong dwong | Triéu
2 | tién dong 82,925 2,000,246 | 1,298,619
3 | Vong quay tién = (1)/(2) 182.03 5.56 6.11

(Nguon: Két qua tinh tir bdo cdo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thiiy san Minh Phii)
Nhin vao bang 3.13 ta thiyvong quay tién ctia Cong ty 1a khé cao va chi
tiéu nay c6 xu hudng ting manh trong nim 2014. Nam 2012 vong quay tién
ctia cong ty dat 6,11 1an thi dén nam 2013 vong quay tién tai cong ty dat 5,56
lan. Sang dén nam 2014 vong quay tién cua cong ty tang vot dat 182,031an,

tuc 1a tang 3173,9% so voi nam 2013.
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Doanh thu nim 2014 ting 35,84%, nhung tién va cac khoan tuong

duong tién giam manh 95,85% diéu nay l1am cho vong quay tién nim 2014

tang. Nhu vdy, vong quay tién cua Cong ty ting manh trong nim 2014 diéu

nay chimg to Cong ty dang thuc hién chinh sach sir dung nhiéu tién mat thay

vi chinh séch tin dung thuong mai.

Vong quay hang ton kho

Bang 3.14: Vong quay hang ton kho ciia CTCP Tap doan

Thuy san Minh Phu
Pon vi
STT Chi tiéu o 2014 2013 2012
Triéu
1 | Gia von hang ban dong 13,078,415 9,955,628 | 7,050,386
Triéu
2 | Tri gia hang ton kho dau ky dong 2,464,315 2,228,389 | 2,408,809
Triéu
3 | Tri gi4 hang t6n kho cudi ky dong 4,451,447 2,464,315 | 2,228,389
Tri gia HTK binh quan trong ky = Triéu
4 | 2+3)2 dong 3,457,881 2,346,352 | 2,318,599
5 | S6 vong quay hang ton kho = (1) /(4) | Lan 3.78 4.24 3.04
S6 ngay mét vong quay HTK =
6 | 360/(5) Ngay 95.18 84.85 118.39

(Nguon: Két qua tinh tir bdo cdo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thity san Minh Phii)

Qua bang 3.14 ta thay, néu nhu ndm 2012 von quay hang ton kho 1a 3,04

vong tuong ung voi ky luan chuyén hang ton kho 1a 118,39 ngay thi dén nam

2013s6 vong quay hang ton kho ting 1én mirc 4,24 vong, tuong ung véi do 1a

ky luan chuyén hang ton kho 1a 84,85 ngay. Pén nim 2014, sé vong quay

hang t6n kho luc nay 1a 3,78vong, tuong mg voi d6 1a ky luan chuyén la

95,18 ngay. S6 vong quay hang ton kho nam 2014 giam 0,46vong so véi nam

2013 diéu nay cho thay cong tic quan ly hang t6n kho ciia doanh nghiép 1a

chua tot. Nguyén nhan vong quay hang ton kho giam nhu vay 1a do téc do
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ting cua gid von hang ban 1a 31,37% cham hon tdc do ting cia tri gid hang
t6n kho binh quén 14 47,37%. Nguyén nhan la do gia tri hang ton kho ting 1én
khé nhiéu, dic biét 1a vao thoi diém cudi nim 2014, tang 80,64% so voi1 dau
nam.Luong hang ton kho nay ting manh 1a do Cong ty du doan dugc mirc
tiéu thu san pham trong niam t&i ciing nhu dé phong tinh hinh khan hiém
ngudn cung nguyén lidu do dich bénh tom chét sém chua kiém soat duoc
hoan toan.

Tuy nhién van dé dugc dit ra 1a lugng hang ton kho qué 16n sé tac dong
nhiéu mit dén cong tic quan 1y hang ton kho ctia cong ty nhu chi phi luu kho
va chi phi bao quan hang hoa, chi phi ban hang ctia Cong ty ting 1én.Néu
khéng c6 cac bién phép ciling nhu chién lugc 1au dai s& gy nhiéu thiét hai cho
Cong ty.Bén canh d6, viéc hang ton kho cudi ndm qua nhiéu s& din dén viéc
dong von, 1am giam hiéu qua st dung v6n ctia doanh nghiép.

Nhu vy, viéc vong quay hang ton kho giam lam ky luan chuyén hang
t6n kho ting dugc danh gia 1a khiém khuyét ciia Cong ty trong cong tic quan
Iy hang t6n kho. Do vdy, trong nim t&i, dé nang cao hon nita chat lugng quan
Iy hang ton kho, Céng ty can hoan thién cac don hang xuit khau dang thoi
diém ciling nhu thyc hién chién luoc mé rong thi truong nham giam cac chi
phi phat sinh lién quan dén hang ton kho nhu chi phi luu kho, chi phi bao
quan, chi phi ban hang, bén canh d6 d6 1a ngudn vén ciia Cong ty khong bi &
dong, nang cao hiéu qua st dung vén cho hoat dong kinh doanh ma khong
can phai huy dong ngudén vén vay bén ngoai qua nhiéu giy rai ro mat kha

nang thanh toén.
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3.2.4.3. Phan tich hiéu qua su dung tai san dai han cua Cong ty
Bang 3.15: Cac chi tiéu phian anh hiéu qua sir dung tai san dai han caa

CTCP Tap doan Thiy san Minh Phu

Don vi
STT Chi tiéu . 2014 2013 2012

Triéu

1 | Doanh thu thuin dong 15,094,740 | 11,111,950 | 7,936,502
Triéu

2 | Loi nhuén sau thué dong 921,048 293,834 15,878
Triéu

3 | TSDH binh quén trong ky dong 1,729,618 1,823,684 | 1,968,756

Hiéu suat sir dung TSDH =
4 | 1)/Q3) 8.73 6.09 4.03
5 | Ty suit sinh 161 TSDH = (2)/(3) 0.53 0.16 0.01

(Nguén: Két qua tinh tir bdo co tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thiiy san Minh Phi)

- Hiéu sudt sir dung tai san dai han

Chi ti€u nay cho biét ctr mot déng TSDH dugc str dung thi tao ra bao
nhiéu déng doanh thu thuan trong ky, qua bang 3.15 ta thay chi tiéu ndy c6 xu
hudng ting 1én qua cac nim. Cy thé, naim 2012 dat 4,03 1an. Nam 2014TSDH
binh quan giam 5,16% cung vo6i1 sy gia tang doanh thu 35,84% da lam cho
hiéu suét st dung tai san tang 1én to 6,09 nam 2013 1én 8,73 nam 2014.
Nguyén nhan 1 do tdc d6 ting lén ctia doanh thu nim 2014 cao hon nhiéu so
v6i toc d6 giam ciia TSDH binh quén trong ky. Piéu nay cho thdy mot dong
TSDH dugc st dung thi tao ra thém 2,64déng doanh thu thuan so véi nim
2013.
- Ty sudtsinh 10i tai san dai han

Chi tiéu nay phan anh cir mot dong TSDH str dung binh quan trong ky
thi tao ra bao nhiéu déng lgi nhuan sau thué. Bang 3.15 cho théy chi tiéu hé sb
sinh loi TSDH c¢6 xu huéng ting 1én qua cac nam. Nam 2012 ty suat sinh 1oi

TSDH dat 0,01 lan. Pén nam 2014 ta thady mot dong TSDH dugc sir dung
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trong nam 2014 tao ra 0,53 déng loi nhuan sau thué, tang 0,37 dé)ng SO VOl

nam 2013. Tém lai qua viéc phan tich bang 3.15 cho thdy hiéu suat sir dung

TSDHva ty suét sinh 16i TSDH cua Cong ty ting dang ké trong nam 2014,

dic biét ty suét sinh 161 TSDH cua Cong ty ting cao (nam 2014 tang 231,25%

so v6i nam 2013), qua d6 thé hién hiéu qua cua cong tac quan 1y va sir dung

TSDH téang 1én.

3.2.4.4. Phan tich hiéu qua sir dung von ciia Cong ty

Bing 3.16: Hiéu suat sir dung von ciia CTCP Tép doan

Thuy san Minh Phu
Pon vi
STT Chi tiéu 2014 2013 2012
tinh
Triéu
1 | Doanh thu thuan dong 15,094,740 11,111,950 | 7,936,502
Triéu
2 | Doanh thu hoat djng tai chinh dong 146,635 113,758 62,860
Triéu
3 | Vén kinh doanh binh quéan dong 8,461,516 6,953,737 | 6,297,699
Triéu
4 | Vén luu dong binh quan dong 6,731,897 5,130,053 | 4,328,943
Triéu
5 | Vbn cb dinh binh quan dong 1,729,618 1,823,683 | 1,968,756
S6 vong quay von lru dong =
6 | (1)/4) Vong 2.24 2.17 1.83
Ky luan chuyén von lwu déng =
7 | 360/(6) Ngay 160.55 166.20 196.36
Hiéu suét sir dung von c6 dinh =
8 | ((5) Lan 8.73 6.09 4.03
Vong quay toan bd von =
9 | I(M+2)/3 Vong 1.80 1.61 1.27

(Nguon: Két qua tinh tir bdo cdo tai chinh nam 2012- 2014 ciia CTCP Thiiy san Minh Phii)

Hiéu suét st dung vén luu dong: Qua bang 3.16, ta thiy vong quay von

lwu dong cua Cong ty ting 1én. Nam 2012 thi sé vong quay vén luu dong 1a




1,83 vong tuong tmg véi ky luan chuyén von luu dong 1a 196,36 ngdy. Nam
2013 s6 vong quay von luu dong 1 2,17vong, tuong tmg v6i ky ludn chuyén
von luu dong 13 166,20 ngay. Nghia 1a trong nam 2013 Céng ty dau tu 1 dong
von luu dong thi tao ra dugc 2,17 déng doanh thu. Nam 2014, s6 vong quay
von luu dong 1 2,24vong, twong ung véi ky luan chuyén von luu dong la
160,55 ngay. Nhu vay, s vong quay von luu dong nam 2014 di ting 0.08
vong, twong tmg voi muc ting 3.52% so v6i nam 2013. Téc do quay vong
von luu dong tiang 1én 1a két qua kha quan ciia Cong ty.

- Hiéu suat sir dung toan bd von: Bang 3.16 cho ta thayvong quay toan bd
vbn tang 1én. Cu thévong quay toan bd vén nam 2012 dat 1,27 vong nghia 13 1
d6ng vbn sir dung trong nam 2012 tao ra duge 1,27 dong doanh thu.Bén canh
d6 vong quay toan bd von nam 2014 tang 0,19 vong, twong tmg véi mirc ting
11,58% so véi nam 2013, nghia 1a 1 dong von st dung trong nam 2014 tao ra
dugc nhiéu hon nam 2013 14 0,19 déng doanh thu. Piéu nay 1a do téc d6 quay
ctia von luu dong cling nhu vén ¢b dinh déu tang khién cho vong quay toan
bd vbn cling ting.

- Két luan: Qua viéc phan tich bang tong hop hiéu suat st dung von cua
Cong ty, ta thiy hiéu qua sir dung von cta Cong ty ting kha 6n dinh ¢ tat ca
cac chi tiéu hiéu sudt st dung von ¢b dinh, von luu dong cling nhu toan bo
vbn chtng t6 hiéu suit hoat dong ctia Cong ty 13 khé an toan.

3.2.5. Phan tich rui ro tai chinh cua Cong ty

3.25.1. Ty sudt loi nhudn sau thué trén doanh thu— ROS
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Bang 3.17: Ty suit lgi nhuén sau thué trén doanh thu ciia CTCP
Téap doan Thiy san Minh Phu

Pon vi
STT Chi tiéu 2014 2013 2012
tinh
Triéu
1 | Doanh thu thuan dong 15,094,740 | 11,111,950 | 7,936,502
Triéu
2 | Loi nhuén sau thué dong 921,048 293,834 15,878
Ty suit loi nhuan sau thué trén
3 | doanh thu (ROS) = (2)/(1) % 6.1 2.64 0.2

(Nguén: Két qua tinh tir bdo céo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thity san Minh Phi)

Qua bang 3.17 ta thdy: Nam 2012 ROS cua cong ty dat 0,2% nghia 13 cir
100 déng doanh thu thuan thi c6 0,2 déng loi nhuén sau thué. Nam 2013, loi
nhuan sau thué trén doanh thu 13 2,64%, nghia 1a ¢ 100 dong doanh thu
thuan thi c6 2,64 déng la lo1 nhuan sau thué. Nam 2014, loi nhuén sau thué
trén doanh thu 1a 6,1%, nghia 1a ctr 100 déng doanh thu thuan thi c6 6,1 dong
14 lgi nhuan sau thué.

Nhu vay, ndm 2014, hé sd 13i rong da ting 3,46% so v&i nam 2013. S¢ di
co vi¢c tang nhu vay 1a do lgi nhudn sau thué tir hoat dong kinh doanh tang
manh trong nam 2014. Cu thé 1a loi nhuan sau thué tir hoat dong kinh doanh
chinh nam 2014 ting 627.214 triéu dong, twong tmg voi muc ting 213.46%;
doanh thu thuin nam 2014 ting 3.982.790 triéu dong, tuwong ung véi mirc
tang 35,84%. Chinh vi thé nén ty suat lgi nhuan sau thué trén doanh thu thuan
tang manh. Ty suét loi nhuén sau thué tdng manh diéu nay chung t6 hoat dong
kinh doanh cta Cong ty kha tit.
3.2.5.2. Ty sudt loi nhudn trén von chii sé hitu — ROE

Téi da hoa loi nhuan ludn 13 myc tiéu hang dau cua Cong ty vi vay chi

ti€u ty suat lgi nhuan trén von cha sé hiru — ROE ludn 1a chi tiéu dugc cac
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nha quan tri Cong ty quan tam.ROE cho ta biét murc d6 tao ra loi nhuén rong

cho Cong ty.

Bang 3.18: Ty suit lgi nhuén trén von chi sé hiru cia CTCP

Téap doan Thiay san Minh Phu

Pon vi
STT Chi tiéu i 2014 2013 2012

Triéu

1 | Loi nhuan sau thué dong 921,048 293,834 15,878
Triéu

2 | Vén chu sé hitu binh quan trong ky | dong 1,617,110 1,447,198 | 1,424,471

Ty suit lgi nhuan von chii sé hiru
3 | (ROE)=1)/(2) % 56.96 20.3 1.11

(Nguon: Két qua tinh tir bdo cdo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thity san Minh Phit)

Qua bang 3.18 ta thdy ROE cua Céng ty ting manh trong nam 2014. Cu

thé: Nam 2012 ROE cua cong ty 1a 1,11% thi dén nam 2013, ty suat loi nhuan

von chu so hitu ROE 1a 20,3%, nghia 13 trong 100 déng von chi s¢ hitu dau

tu vao hoat dong kinh doanh nam 2013 thi tao ra 20,3 déng 1gi nhuan sau thué

tir hoat dong kinh doanh ctia Cong ty. Nam 2014, ty suat loi nhuan von chi so

hitu ROE 12 56,96 %, nghia 1a trong 100 ddng vén chu sé hitu dau tu vao hoat

dong kinh doanh thi tao ra 56,96 déng loi nhuan sau thué tir hoat dong kinh

doanh cua Cong ty. Nhu viy, ty sut loi nhudn sau thué vén chua sé hitu nim

2014 tang 36,66% tuong duong vaéi ty 1€ 180,59 % so véi nam 2013.

Phan tich DUPONT dé thay duoc mirc d6 anh huéng cta cac nhan to

dén kha nang sinh 161 cia von chu s¢ hiru.
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Lo1 nhuan Loi nhuan Doanh thu Vén kinh doanh

sau thué sau thué thuan bq

ROE = , = X . X ,

Von chu s& Doanh thu Von kinh Von chu sé hitu

hiru thuan doanh bq bq

Vong Muc dg su
Hé s6 1ai quay toan dung don bay
= rong x bovén  x tai chinh

Bing 3.19: Anh huéng ciia cac nhan té dén chi tiéu trén doanh thu ciia

CTCP Tap doan Thuy san Minh Phu

Pon vi
STT Chi tiéu . 2014 2013 2012

Triéu

1 | Vén kinh doanh binh quan dong 8,461,516 6,953,737 | 6,297,699
Triéu

2 | Vén chu s& hiru binh quéin dong 1,617,109 1,447,198 | 1,424,471
Triéu

3 | Doanh thu thuan dong 15,094,740 | 11,111,950 | 7,936,502
Triéu

4 | Loi nhuan sau thué dong 921,048 293,834 15,878

Muc d¢ str dung don bay tai chinh =

51(1)/() 5.23 4.8 4.42

6 | Vong quay toan bo von = (3)/(1) 1.78 1.6 1.26

7 | ROS =(4)/(3) % 6.10 2.64 0.2

8 | ROE = (7) x (6) x (5) 56.8 20.3 1.1

(Nguon: Két qua tinh tir bdo cdo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thiiy san Minh Phii)
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Tir bang 3.19, ta thiy cac yéu t6 tac dong dén ty suat loi nhuan sau thué
trén von chu s¢ hiru ROE nhu sau:

- So sanh ndm 2012 v&i nam 2013 ta thay: hé sb 13i rong ndm 2013 ting tir
0,2% 1én 2,64%. Nguyén nhan do trong nim 2013, doanh thu thuan ctia Cong
ty tang tir 7,936 ty dong nim 2012 1én 11,111 ty dong ndm 2013. Bén canh d6
loi nhuan sau thué cua Cong ty ting manh tir 15 ty ddng nim 2012 1én 293 ty
d6éng nam 2013. Vong quay toan bd von nam 2012 dat 1,26 vong thi dén nim
2013 dat 1,6 vong.

- So sanh ndm 2013 véi nim 2014 ta thay hé s 13i rong nam 2014 ting tir
2,64% 1én 6,1%. Nguyén nhan do trong nim 2014, doanh thu thuan cua Cong
ty tang tir 11,111 ty dong nam 2013 1én 15,094 ty dong nam 2014. Bén canh
d6 loi nhuan sau thué cua Cong ty ting manh tir 293 ty dong 1én 921 ty dong
nam 2014.Vong quay toan b vén nim 2014 tang tir 1,6 vong 1én 1,78 vong
so v&i nam 2013. Nguyén nhan do trong nim téc do ting ciia doanh thu thuan
1a 38,84% 16n hon toc d6 ting cua von kinh doanh binh quan it hon & murc
21,68%. Qua d6 thé hién hiéu qua sir dung von kinh doanh ctia Cong ty ting
cao dan toi nim 2014, Cong ty dat duoc két qua kha an tuwong trong san xuét
kinh doanh.

Trong nim 2014, Cong ty da ting cuong huy dong ngudn von bén ngoai
bang viéc phat hanh 500 trai phiéu doanh nghiép dai han c6 ky han 4 nim din
dén muc do sir dung don brfly tai chinh cua Cong ty tang tur 4,8 1an 1én 5,23 lan
tuong duong voi muc tang 8,95%.

Qua bang phan tich cac nhan t6 anh huong dén ROE ciia Cong ty Minh
Phu qua cac nam tir 2012 dén 2014 ta thay rang cac nim ROE ting va ting
manh tron hai ndm 2013 va 2014. Nhu vay chi tiéu ROE cua Cong ty chi yéu

bi &nh hudng nhi€u bdi hé s6 131 rong va mirc d§ st dung don bay tai chinh.
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3.2.5.3. Phdn tich riii ro tai chinh thong qua don bdy tai chinh ciia Cong ty
Pé tim hiéu k¥ hon vé mirc do anh hudng don bay tai chinh tdi ty suét loi
nhuén vén chi s& hitu ta phan tich ROE cu thé nhu sau:
Qua bang 3.19 ta thdy cu thé ndm 2012:
- Néu khong st dung don bay tai chinh (nghia 1a muc d6 sir dung don
bay tai chinh bang 1)
ROE;=0,2 x 1,26 x 1
- Néu str dung don bay tai chinh:
ROE =0,2 x 1,26 x 4,42
= 4,42 x ROE,
Viéc sir dung don bay tai chinh trong nam 2012 da giup khuéch dai
ROE ciia cong ty 1én 4,42 1an so voi viéc khong sir dung don bay tai chinh.
Qua bang 3.19 ta thdy cu thé nim 2013:
- Néu khong st dung don bay tai chinh (nghia 1a muc d6 sir dung don
bay tai chinh bang 1)
ROE, =2,64 x 1,6 x 1
- Néu sir dung don bay tai chinh:
ROE =2,64 x 1,6 x 4,8
=4,8 x ROE,
Viéc str dung don bay tai chinh trong nam 2013 di giup khuéch dai
ROE ciia cong ty 1én 4,8 1an so v6i viéc khong sir dung don bay tai chinh.
Qua bang 3.19 ta thiynam 2014:
- Néu khong str dung don bay tai chinh (nghia 1a mic d6 st dung don
bay tai chinh bang 1)
ROE,=6,1x1,78x 1
- Néu str dung don bay tai chinh:
ROE =6,1x1,78 x5,23
= 5,23x ROE,
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Trong ndm 2014, viéc sir dung don by tai chinh ciing gitip khuéch dai

ROE cua Cong ty 1én 5,23 14an so voi viéc khong st dung don bay tai chinh.

Mat khac ta co:

ROE = [ROAE + % (ROA, — i)}x(l —1)

Trong do:

- ROAe: Ty suit 1i cua tai san hay ty suat loi nhudn trude 13i va thué

trén von kinh doanh

- D: Vén vay
- E: Vén chu s& hitu

- 1: Lai suat vay von

- t: thué suat thué thu nhap doanh nghiép

Bang 3.20: Anh huéng don bay tai chinh ciia CTCP Tap doan Thiiy sin

Minh Phu
Pon vi
STT Chi tiéu o 2014 2013 2012

Triéu

1 | Lai tién vay phai tra (I) dong 167,134 249,916 412,791
Triéu

2 | Vén vay (D) dong 7,010,269 5,616,869 | 4,889,148
Triéu

3 | Loi nhuan trude thué va lai vay dong 1,214,672 615,671 447,242
Triéu

4 | Tai san binh quan dong 8,461,516 6,953,737 | 6,297,699

5 | Lai suat von vay (i) = (1)/(2) % 2.38 4.45 8.44

Ty suit loi nhuan trude lii vay va
6 | thué trén tai san (ROAe)= (3)/(4) % 14.36 8.85 7.1

(Nguon: Két qua tinh tir bdo cdo tai chinh nam 2012-2014 ciia CTCP Thiiy san Minh Phii)
Qua bang 3.20 ta nhan thiy nim 2012, i = 8,44% > ROAe (7,1%) nghia

la cong ty su dung nhiéu von vay thi ty suat 1gi nhuan von cha s¢ hitu cang
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giam. Pon bay tai chinh khuyéch dai lam giam ty suét loi nhudn vén chi s&
hiru va rui ro tai chinh nam 2012 ctia cong ty tang cao.

Niam 2013, i = 4,45% < ROAe (8,85%) nghia 1a Cong ty st dung nhiéu
vbn vay va lam ting ty suit loi nhudn vbn chu sé hitu. Pon bay tai chinh da
khuyéch dai ting ty suat loi nhuan vdn chu sé hitu.

Tuong tu trong nim 2014 Cong ty van tiép tuc sir dung don bay tai
chinh dé lam tang ty suat loi nhuin von chu sé hitu, cu thé i = 2,38 % <
ROAe (14,36%). Tuy nhién viéc st dung don bay tai chinh tiém an nhiéu rui
ro cho, Cong ty can c6 nhitng bién phap quan 1y thich hop.

3.3. Panh gia vé tinh hinh tai chinh Céng ty C6 phan Tap doan Thiiy sin
Minh Phu
3.3.1. Két qua dat dwoc:

Cong ty C6 phan Tap doan Thuy san Minh Phu duoc coi 1a doanh
nghiép hang dau cua linh vuc ché bién tom xuat khau cua Viét Nam. Tur khi
thanh 1ap tir nim 1992 cho dén nay, quy mé Cong ty ting trudong kha nhanh
va luén duge danh gia cao nho vao cac yéu t6 sau:

- Cong ty c6 doi nglican bd quan ly ¢6 trinh d6 chuyén mon cao, doi ngli
nhan vién c¢6 kinh nghiém va lanh nghé. Xac dinh con ngudi 1a yéu t6 quyét
dinh dén sy phat trién caa Cong ty, trong nhiéu nim qua Cong ty da tao va
duy tri duoc viéc 1am 6n dinh cho hang nghin laodong. Pay 1a mot trong
nhimng thé manh ctia Cong ty v6i muyc tiéu phat trién bén viing lau dai.

- Cong ty c6 ngudn cung cap nguyén liéu dbi dao va 6n dinh 1a do nguon
nguyén li¢u chinh cia Cong ty la & Ca Mau. Day 1a mdt trong nhitng vung
cung cép t6m saldon nhat nhd dién tich mat nude va diéntich rung ngap man
16m, c6 thuy triéu nén nuée it bié nhiém. Bén canh d6 Minh Phu cht trong dau
tu phat trién cac dy an nudi tom tai Cong ty TNHH san xuét gidng thuy san

Minh Pht, Cong ty TNHH Thuy hai sdn Minh Phu - Kién Giang, Cong ty
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TNHH nudi tréng thay san Minh Pht - Loc An tir d6 Cong ty c6 thé chu dong
hon dbi v6i ngudn t6m nguyén liéu dau vao xuat khau.

- Trong nhirg nim gan day, nén kinh té thé gidi van con dién bién phuc
tap, chua thoat ra khoi khing hoang kinh té, bén canh d6 1a nhimg chinh sach
cua Nha nudc cling anh huong khong nhé téi tinh hinh hoat dong kinh doanh
cia Cong ty. Nam bat duoc nhitng kho khin do, ban lanh dao cia Cong ty
bang kinh nghiém, loi thé vé thi trudng,cong nghé ¢ san va cé nhimng chinh
sach, chién lugc thuc hién tt ké hoach san xuét dé ra, chuan bi tot ngu(‘A)n
nguyén liéu trong va ngoai nudc cho san xuat nén trong nhitng nim gan day
loi nhudn ciia Cong ty khong ngimg ting 1én. Nam 2014 loi nhuén thuan cta
Cong ty tang 213,46% so v&i nam 2013, day 1a mgt trong nhitng thanh cong
no6i bat ciia Minh Phu trong nam 2014.

- Kha nang thanh toan ctia Cong ty: Kha ning thanh toan ngan han cia
Cong ty Minh Phu giai doan 2013-2014 bién dong ¢ muc 1,05 dén 1.07 day 1a
muc co thé chép nhan duoc khi cac tai ngén han van du dam bao thanh toan
cac khoan no ngén han. Bén canh do, mac du cac chi ti€u thanh toan nhanh va
thanh toan 1ai vay ctia Cong ty c¢6 nhiéu bién dong, tuy nhién van & trong mirc
gi6i han cho phép nén Cong ty Minh Phii van ddm bao duoc kha ning thanh
toan cho cac khoan vay khi dén han.

- Tinh hinh hoat déng ctia Cong ty: Vong quay toan b vén ciia Cong ty
kha 6n dinh khi tang tir 1,6Inam 2013 1én 1,8 nam 2014. Cac chi tiéu nay déu
16n hon 1 ching t6 viéc sir dung von ctia Cong ty ngay cang hiéu qua hon.

- Kha nang sinh 10i ciia Cong ty: Nam 2014 1a nim nén kinh té vin con
nhiéu bién dong, tuy nhién doanh thu ciia Cong ty van ting kha cao, ting
35,84% so véi nam 2013, loi nhuan sau thué cua Cong ty cling tang manh &
mirc 627 ty ddng. Ty suat lgi nhuan sau thué trén doanh thu ctia Cong ty ting

3,46% so v&1 ndam 2013.
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Co thé noi trong nam 2014, nam bat duoc thi truong trudc bdi canh thi
truong cac nude xuat khau tom nhu Thai Lan, Trung Qudc chua hoi phuc.Bén
canh d6 mot s6 thi trudng nhap khau tém chinh cua Cong ty chua thoat khoi
khung hoang, gia tom nguyén liéu dau vao ting cao da gy sirc ép 16n trong
viéc kinh doanh ctia Cong ty.Bang sy nd luc va kinh nghiém ctia minh, Cong
ty dd dat dugc két qua kha quan nhu trén.Tuy nhién Cong ty van con nhiing
han ché can khic phuc dé dat duoc hiéu qué cao hon.

3.3.2. Han ché:

- Kha ning thanh toan ctia Cong ty: Do hang ton kho ciia Cong ty tuong doi
16n vao nim 2014 nén anh hudng dén kha ning thanh toan nhanh ctia Cong ty.
Chi tiéu nay bién dong trong khoang tir 0,49 dén 0,61. Chi tiéu nay ciia Cong ty
dat & mirc trung binh do céac chi tiéu nay trong giai doan 2013-2014 déu nho
hon 1 s& khién cho Cong ty c6 thé giap kho khin dbi v6i cac khoan no khi dao
han. Luong tién mat cong ty nam giit twong d6i nho so véi cac khoan ng cua
Cong ty cho nén kha ning thanh toan tirc thoi ctia Cong ty kha thap.

- Tinh hinh hoat dong cua Cong ty: Vong quay cac khoan phai thu giam
nhe trong nam 2014 tir 14,19% xudng 13,37%. Vong quay khoan phai thu nay
tang 1én nguyén nhan 1a do cac khoan phai thu ting cao diéu ndy anh huong
rat 16n t6i ngudén von ciia Cong ty ciling nhu rai ro khong thu hoi dugce cong
ng.Vong quay hang ton kho bién dong cung véi chu ky san xuat ciia doanh
nghiép trong nim va & muc cao vi da phan 1é6n hon 1. Vong quay hang ton
kho dang giam dan cho thay viéc can dbi giira san xuat va tiéu thu ciia Cong
ty dang kém dan. Hang ton kho cang cao chtng to hoat dong ban hang chua
hiéu qua, chi phi luu kho cia Cong ty cao diéu d6 anh huéng dén loi nhuan
cua Cong ty.

- Kha ning kiém soat cong no ctia Cong ty Minh Phti khong duoc cai thién

trong nam qua v6i ky thu tién binh quéin da tang tir 25,37 ngdy nam 2013 1én
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26,94 ngay nim 2014. Viéc ndy s& lam giam kha ning quay vong von cia

Cong ty cham hon so véi cac doanh nghiép khac.

- Kha ning can ddi von cua Cong ty: Co cau von cua Cong ty duoc gitt &
mtrc kha cao qua hai nam 2013, 2014. Chi tiéu no trén tong ngudn vén xoay
quanh muc trén 70%/nam. Tuy nhién cac khoan ng cia cong ty chu yéu 1 ng
ngén han, do dac trung ctia hoat dong kinh doanh can nhiéu von luu dong dé
duy tri hoat dong san xuét trong khi viéc ban hang tra cham khién Cong ty
khong thé thu hoi von nhanh. No¢ dai han ting manh trong ndm 2014 ching t6
Cong ty dang c6 nhitng chinh sach tim kiém ngudn vén dai han dap tmg nhu
cau hoat dong kinh doanh ctia Céng ty trong tuong lai. Chi tiéu no phai tra
trén von cha sé hitu c6 sy bién dong tuwong ddi 16n tir 354,52% lén dén
392,29%. Nguyén nhan do cac khoan vay cua Cong ty tang 1én. Véi ty 1€ no &
murc cao c6 thé thady Cong ty dang sir dung don bay tai chinh dé tai tro cho cac
hoat dong ctia minh.

- Do thi truong xuat khau chinh ciia Cong ty 1a thi trudng MY, chiém hon
40% san lugng xuét khau ciia Cong ty. Pé xuat khau sang thi truong nay,
Cong ty gip phai rao can thuong mai 1a thué chong ban pha gia va muic thué
nay s& dugc diéu chinh hang nim. Bén canh d6 1a nhimng rao can ky thuat, vi
vay moi sy bién dong tir phia thi trudng nhap khau anh huong truc tiép dén
hoat dong kinh doanh ctuia Cong ty.

- Doanh thu chinh ciia Cong ty dén tir hoat dong xuat khau hang thily san,
vi vy két qua kinh doanh ctia Cong ty chiu kha nhiéu bién dong cua ty gi.
Pong USD va JPY 14 hai dong tién chinh Cong ty nhan dugc tir cac hop dong
xuat khau, bén canh d6 Cong ty dung dong tien USD dé nhap khau nguyén
lidu san xuat. Do d6, su bién dong trong ty gia s& anh hudng dén két qua hoat

dong kinh doanh, lg1 nhudn ctia Cong ty.
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CHUONG 4.
MOT SO PE XUAT VA GIAI PHAP NANG CAO
HIEU QUA HOAT PONG TAI CHINH CONG TY CO PHAN
TAP POAN THUY SAN MINH PHU

4.1. Muc tiéu va dinh huéng trong chién lwgc phat trién Cong ty trong
thoi gian téi

- Thu nhat, duy tri cac ban hang truyén théng hién c6, ddy manh san xuét
nhitng mat hang gia tri gia tdng nhu tom sushi, tom Tempura, tom Ring... lam
tang kha nang canh tranh khi xuat khau vao thi truong MY, Nhat Ban, EU,
Han Qudc. Tiép tuc md rong thi trudong sang Nga, Trung Qudc dic biét Trung
Quéc du kién sé& tré thanh mot trong nhiing thi truong trong diém trong thoi
gian td1 cua Cong ty.

- Tht hai, dam bao ngudn cung dau vao diy du, trién khai manh mé& chudi
cung Gng tom bén vitng Cong ty Minh Phudu cung Gng tom chét luong cao
cho cac nha may ché bién tom xuat khau ctua Cong ty. Thanh 1ap chudi cung
mg cung cip con gidng, cung cip thirc an, cung cip thudc va ché pham vi
sinh, cung cdp quy trinh nudi chuan, huéng dan ky thuat nudi va thu mua lai
san pham véi gia cao hon thi trudng tir 10-20% dé dam bao ngudn cung
nguyén lidu dau vao cho cac nha may ché bién xuat khau ciia Cong ty.

- Tht ba, thanh 1ap hé thdng phan phdi & thi truong Qudc té cing véi cac
ctra hang thuc pham sach, chudi nha hang thuy san, chudi cac nha hang thirc
an nhanh thuy san & thi trudng ndi dia ciling nhu trén qubc té. Pa dang hoa san
pham phu hop véi nhu cu cia thi truong truyén thong.Nang cao cong tac
quan 1y chat luong san pham, giam sat chit ché tir khau nguyén liéu dau vao
dén san xuét ra thanh pham xuét khau.

- Thu tu, xay dung ké hoach sir dung vén ciing nhu phuong an huy dong

von phut hop véi dicu kién thi trudng tai chinh, tiét kiém chi phi quan 1y kinh
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doanh, quan 1y chit ch& chi phi san xuit nham giam gia thanh, ting doanh thu,
tang loi nhuan cho cong ty. Quan 1y du trit hang ton kho,theoddi sat sao cac
khoan phai thu, dam bao hoat dong kinh doanh dién ra thuong xuyén, lién tuc,
giam thiéu & dong vén trong hang ton kho, tranh that thoat von do khong thu
hdi duoc no.
- Tht nim, ning cao cong tac quan tri doanh nghiép, ning cao chit lugng
nguén nhan lyc, dao tao doi ngliquan 1y c6 trinh do chuyén mon sau, nang
dong, sang tao. C6 cac chinh sach thu hut nguén nhan luc gi61, chinh sach dai
ngd tét v4i can bo cong nhan lao dong ctia Cong ty.
4.2. Giai phap ning cao hiéu qua hoat dong tai chinh ciia Cong ty Co
phan Tép doan Thily sin Minh Phu
4.2.1. Gidi phap tiang doanh thu cho Cong ty

DPdi véi cac doanh nghiép, van dé tiéu thyu san phém luén duoc dat 1én
hang dau, 1a muc tiéu quan trong nhat ma cac doanh nghiép hudng téi va
dugc cac nha quan tri doanh nghi¢p dac biét quan tdm.Ti€u thu san phém la
khau quan trong dé doanh nghiép thu hdi vén trong qua trinh tai san xuat kinh
doanh, tao doanh thu va tang lgi nhuan cho doanh nghiép. Pé 1am duoc diéu
nay, Cong ty can xay dung cac chinh sach gia hop 1y, to chuc tét cong tac
nghién ciru phat trién thi truong, tim kiém cac thi truong tiéu thy tiém
ning.Bén canh d6 Cong ty can ddy manh phat trién thuong hiéu, mé rong
mang ludi phan phéi san pham, da dang héa va nang cao chat lwong san pham
xuat khau dé dap ung dugc yéu cau khat khe ciia nha nhap khau.
4.2.1.1. M6 rong, tim kiém thi truong méi cho Cong ty

La mot trong nhimg doanh nghiép ché bién tom xuat khau 1én nhat Viét
Nam hién nay, voi téc do tang truong cao trong cac nim qua, Minh Phu tiép
tuc dat ra muc ti€u tang truéng cao cho minh trong nam 2015 (tdng trudng
kim ngach xuat khau binh quan khoang 22,86%). Pé dat duoc muc tiéu dé ra,

ngoai viée tiép tuc da dang hoa san pham, Cong ty can xdy dung nhimng chién
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luge tang thi phan & nhitng thi trudng truyén thdng 1a ban hang quen thudc
cua Cong ty nhu thi truong My, Nhat Ban, EU, Han Quéc. Nam 2015 Cong ty
c6 ké hoach mé rong thi truong xuét khau sang Nga va Trung Quéc, dac biét
Trung Qudc dy kién s& tré thanh mot trong nhiing thi truong trong diém trong
thoi gian to1 cia Minh Phu. Pé thyuc hién duoc, Cong ty can thuc hién nhiing
bién phép sau:
- Ting cuong cong tac dau tu, khao sat, diéu ra nghién ctru thi truong: Dé
c6 thé thAm nhap vao thi truong méi, trude tién doi hoi Cong ty phai tién
hanh khao sat, diéu tra va nghién ctru thi truong. Nam rd dugc nhing dic
tinh, thi hiéu khach hang & thi truong d6 ciing nhu nhimmg quy dinh vé tiéu
chuan chat luong, chinh sach, quy dinh cua ban hang dé mo rong thi truong
tiéu thu.
- Ting cuong cac bién phap quang cdo, gidi thiéu san pham rong rii, sang
loc, chon lua tién t&i hoan thién hé thong nha phan phdi san pham, Cong ty
nhap khau c6 du ning lyc.
- C6 chinh sach chiam séc khach hang, xtr Iy nhanh cling nhu tiép thu cac ¥
kién phan hoi ctia khach hang.
4.2.1.2. Xay dung chinh sach gia phu hop

Gia ca ludn 1a yéu t6 quan trong trong qua trinh tiéu thu san pham, thuhut
khach hang, mé rong thi trudong, tang kha ndng canh tranh cua Cong ty trén
thi truong. Cong ty phai luén dé ra chinh sach gia linh hoat, phii hop véi timg
thi truong tiéu thy. Bén canh d6 Cong ty cling can c6 nhimg chinh sach uu
tién vé gia, diéu kién thanh toan cho nhiing khach hang truyén théng cua
Cong ty, khach hang nhap khau 16n nham duy tri cho Cong ty nhiing khach
hang ¢6 nhu cAu san phém 16m, 6n dinh va lau dai.

Gia nguyén liéu dau vao ludn chiém khoang 60-70% gia thanh tom xuat
khau. Ngoai ra do dic thu nganh danh bat va nudi trong thily san 1a nganh phu

thudc kha nhiéu vao cac diéu kién ty nhién nhu thién tai, dich bénh c6 thébat
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ngd xay ra khién cho rui ro kinh doanh 13 khé 16n. Ngudn nguyén liéu dau vao
thuong bi tinh trang tom chét sém hang loat do ngudn nudc bi 6 nhiém, moi
truong nudi tom thay doi, con gidng nhiém bénh... diéu nay s& anh hudng toi
ngudn thu mua cta Cong ty. Ngudn nguyén liéu dau vao ctia Minh Pha xuét
phat tir hai ngudn chinh thtr nhat d6 13 tir viéc thu mua ctia cac ngu dan danh
bat xa bo, cac hd dan nudi tdm & dia phuong va nguén thtr hai 1a tir cac du an
nudi trong cua chinh Cong ty.Vi vdy Cong ty can c6 nhimng chinh sach lau
dai, dam bao ngudn cung nguyén liéu 6n dinh vai chat luong cao, Cong ty can
thuc hién mot s6 bién phap sau:
- Pau tu, drfly manh nghién ctu khoa hoc, cong ngh¢ dé san xuit ra tom
gidng sach bénh tir 46 giam duoc gia thanh nguyén lidu dau vao.
- Pau tu xay dung quy trinh nudi tom chuan han ché dich bénh tém thuong
gip phai nhu héi ching tdm chét sém — EMS dam bao nudi tom thanh cong
cao.
- Ky hop ddng véi cac nha cung cap, véi cac hd nudi tom ngay tir ddu véi
khéi lwong 16n nham giam thiéu rdi ro.
4.2.1.3. Ning cao chdt lwong, da dang héa san phdam cia Céng ty

Chét luong san pham ludn 13 yéu té quyét dinh dén su phat trién bén
vitng ctia Cong ty va ludn 1a muc tiéu hang dau trong chién lugc kinh doanh
cua Minh Phu. Trong xa hoi phat trién, su canh tranh gifra cac doanh nghiép
dién ra ngay cang khoc liét, dé co thé duy tri duoc vi thé ctia minh trén thi
truong ciing nhu mé rong hoat dong san xuat kinh doanh doi hoi doanh
nghiép khong ngimg d6i méi nang cao chat luong san pham tir 6 moi mang
lai lgi nhuan cho Cong ty.Dé dat dugc muc ti€u trén, Cong ty can thuc hién
nhirng bién phép sau:
- Péu tu nghién ctu tuyén chon gidng t6m c6 kha ning ting trudng

nhanh, ty 1é séng cao lam giam gi4 thanh tom nudi, taing kha niang canh tranh
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trén thi truong trong cling nhu ngoai nude, tién téi chu dong duge hoan toan
ngudn tom nguyén lidu c6 chét luong cao.

- Tién hanh giam sat, kiém tra khau nguyén liéu dau vao. Do Viét Nam la
nuéc xuat khau chu yéu cidc mat hang nong, 1am, thuy san do tdn dung duoc
diéu kién tu nhién thuan loi, gia nhan cong ré dan toi gia thanh san xuét
thuong thap hon & cac nude nhap khau. Vi viy cac mit hang xuit khau thuy
san cua Viét Nam thuong gdp phai cac rao can phi thuong mai ¢ cac nudc
nhap khau. Rao can phi thuong mai & day 1a cac rao can k¥ thuat nhu cac chi
tiéu kiém tra du luong khang sinh trong tom, thirc dn cho tém... Vi vay Cong
ty can c6 nhitng bién phap kiém soat chat luong thirc an cho tom, xay dung
quy trinh nuéi tom dam bao chat lugng nhu: bodi dudng,nang cao trinh d6 doi
ngil lao dong phong thi nghiém, phong kiém tra chat lwong san pham, thanh
1ap trai san xuét gidng tom chit luong cao va sach bénh. Bén canh d6 Cong ty
nén thanh 1ap, cung cip chudi cung tmg khép kin tir cung cip con gidng, cung
cap thuc an, cung cap thudc, cung cap quy trinh nudi chuan, hudng dan quy
trinh nuoi cho cac hg nudi tom & dia phuong. Cac hg nudi tdom nay sé ky hop
déng v&i Minh Pht va cam két ban lai tdm véi chét luong duoc dam bao.

- Phong giam sat chat luong can phai giam sat chit ch& khau san xuat dé
tir 46 phat hién ra cac san pham khong dat yéu cau vé chat lugng, kich thudc,
cac tiéu chuan k¥ thuat tir d6 dé ra cac phuong hudng giai quyét nhanh chéng
nham khac phuc nhitng yéu kém con ton tai.

- Tang cudng cong tac kiém tra chat lugng san pham trude khi mang xuat
khau cling nhu tiéu thu tai thi trudng trong nudc tranh tinh trang hang bj tra
lai do khong dat tiéu chuan ciing nhu quy cach, chat luong san pham nhu yéu
cau ctia nha nhap khau. Viéc kiém tra chét lugng san phém trudc khi dua ra
thi trudng tiéu thu ciing 13 quy trinh hét sttc quan trong va can thiét bai né tao
niém tin cho ngudi tiéu dung trong va ngoai nude khi sir dung san pham cua

Cong ty. Trong trudng hop hang xuat khau ctia Cong ty khong dat yéu cau, bi
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khach hang tra lai s& anh hudng rat 16n dén loi nhuén ciing nhu 1am giam uy
tin cia Cong ty trén thi truong.
- Pé co thé ton tai va gitr vig vi thé ctia minh trén thi truong, Cong ty
can khong ngimg da dang hoa san pham dap tng thi hiéu cua timg thi truong
nhap khau ciing nhu thi truong trong nuéc nhu ddy manh san xuat nhitng mit
hang c6 gia tri gia tang nhu tom tam bot, tdm taim gia vi, tom Nobashi, tom
Tempura.
4.2.2. Néing cao hiéu qua sir dung von lwu dong
4.2.2.1. Tang cuong quan ly cac khoan phai thu

Quan 1y cac khoan phai thu 13 mot van dé hét strc cap bach va can thiét
trong cong tdc quan 1y tai chinh doanh nghi¢p va dugc cac nha quan tri doanh
nghiép dac biét quan tam. Dbi voi Cong ty Minh Phu, cac khoan phai thu ludn
chiém ty trong khé 16n trong tong tai san ngin han va ting déu qua cic nam.
Ngoai ra, nhitng khodn phai thu ting cao s€ kéo theo nhitng khoan chi phi
phat sinh nhu chi phi quan 1y ng, chi phi thu hdi ng, chi phi chi tra tién 14i vay
dé dap ung nhu ciu von cia Cong ty khi ma vén cia Cong ty dang bi khach
hang chiém dung. Bén canh d6, nhiing khoan phai thu khach hang cua Cong
ty tang cao s& din ti Cong ty 1am vao tinh trang ton tai nhimg khoan ng khé
doi,xdu hon s& roi vao tinh trang mat von néu khach hang ciia Cong ty khong
con kha ning thanh toan. Vi vdy Cong ty can phai c6 cic bién phap quan 1y
ngudn von nay:
- Tang cuong hoat dong phan tich khach hang: Can nang cao cong tac
tham dinh khéach hang, lya chon khéach hang tién nang vo&i kha nang thanh
toan tot dam bao viéc thu hdi von cho Cong ty. Cong tac phan tich, lya chon
khach hang 1a khau hét stc quan trong, Cong ty s& dé ra nhimg chinh sach
tinh dung khac nhau ap dung cho timg loai d6i twong khach hang. Vi vay,
viéc phan tich khach hang, danh gi4 kha ndng thanh toén, tinh trang tai chinh
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cling nhu uy tin cta khach hang s& quyét dinh 4p dung chinh sach tin dung
nao duoc ap dung dbi vai timg ddi tuong khach hang cu thé.

- Can phai b sung nhimg diéu khoan vé thanh toan trong hop dong, gin
trach nhiém thanh toan voi viéc ky két hop dong. Yéu té Cong ty can quan
tam khi ky két hop dong 1a quy dinh thoi han thanh toan va han mirc chiét
khau thanh toan. Han mirc chiét khau thanh toan & ddy 1a phan giam trir mot
s6 tién nhat dinh cho khach hang khi khach hang thanh toan trudc thoi han
quy dinh trong hop déng. Ty 1é chiét khau thanh toan ciing nhu thoi han thanh
toan s& phu thudc vao chinh sach tin dung tai timg thoi diém cua Cong ty.
Viéc ap dung nhiing chinh sach thanh toan s& thiic day khach hang thanh toan
nhanh, thu hit thém khach hang méi cho Cong ty lam tang doanh thu, gidam
dugc cac khoan chi phi quan 1y, thu hdi ng. Tuy nhién, khi 4p dung cac chinh
sach chiét khau thanh toan dan t6i s tién thuc thu ciia Cong ty giam xudng vi
vay Cong ty can can nhac va c6 nhitng chinh sach chiét khau phu hop, linh
hoat.

- Theo ddi cac khoan phai thu: Cong ty can phai md so theo ddi chi tiét
cac khoan no phai thu, dong thoi tién hanh phan loai no, thuong xuyén theo
do1, danh gia tinh hinh cac khoan ng cua khach hang va c6 bién phap xu 1y
kip thoi ddi véi tung loai ng. Pac biét ddi véi nhirng khoan n¢ trong han va
sap dén han, Cong ty can phai theo ddi sat sao hon, khi dén han thanh toan
can phai thong bao cho khach hang va giri nhitng ching tir can thiét dé khach
han chuan bi cac thu tuc thanh toan cho Cong ty, don doc khach hang khi dén
han thanh toan.

- Pbi voi nhting khoan ng qua han, Cong ty can phai c¢6 nhitng chinh séch,
bién phap thich hop dé thu hdi ng. Tién hanh phan tich nguyén nhan dan dén

tinh trang n¢ qua han, xem xét gia han no hoac c¢6 nhirng bién phap thu hdi ng.
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- Déi v6i nhitng khoan ng kho doi, Cong ty can trich 1ap dy phong phai
thu khé doi voi nhitng ty 1€ trich 1ap du phong khac nhau tuy thude vao ting
loai no va thoi gian qua han cuia cac loai ng do.

- Pua ra nhiing chinh sach tin dung pht hop véi khach hang nham néang
cao tdc d0 thu hdi ng nhu chinh sach ban chiu, chinh sach chiét khau, chinh
sach giam gia hang ban d6i v6i nhitng hop ddng c6 gia tri cao, 1a khach hang
thuong xuyén ctia Cong ty, khach hang thanh toan tién hang sém. B6 sung
nhimg diéu khoan thanh toan chit ché trong hop dong khi ky két voi khach
hang trong truong hop thanh todn khong ding han nhu Cong ty dugc thu lai
suat twong ing vai 13i sudt qua han cia Ngan hang.

Chinh sach ban chiu néu duoc Cong ty sir dung hop 1y ciing tao diéu kién
thuan loi cho Cong ty day nhanh kha ning tiéu thu san pham cling nhu thu hoi
cac khoan no. Tuy nhién dé ap dung chinh sach ban chiu, Cong ty can phai xac
dinh muc tiéu ban chiu 1a nham ting doanh thu, giam luong hang t6n kho, tao
uy tin vé ning lyc tai chinh ctia Cong ty ddi véi khach hang ciing nhu d6i thu
canh tranh. Bén canh d6 1a cac diéu khoan, diéu kién di kém trong chinh sach
ban chiu can ctr vao muc gia, 1ai suét ng vay, lgi nhuan do chinh sach ban chiu
mang lai so vai chi phi phat sinh khi &p dung chinh sach ban chiu. Song song
v6i viée ap chinh sach ban chiu cho khach hang, cong ty can xay dung chit ché
cac chinh sach thu héi cong ng, hinh thic chiét khau giam gid pha hop, ¢
phuong an xt Iy cu thé d6i voi timg khoan ban chiu sao cho chi phi thu hdi ng
1a thap nhat dong thoi dam bao bu dip duge moi rili ro Cong ty c6 thé gip phai
khi 4p dung viéc ban chiu. Thoi han 4p dung ban chiu cho khach hang khong
qua lau nham gitp Cong ty thu hdi ngudn von bi chiém dung mdt cach nhanh
nhat. Pé ¢ thé kiém soat duoc chinh soat ban chiu hiéu qua, Cong ty can xac
dinh gidi han ban chiu qua hé s6 ng phai thu theo cong thirc sau:

No phai thu tir khach hang

Hé s no phai thu

Doanh s6 hang ban ra
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- Phan tich, xac dinh cic yéu t6 quyét dinh t&i chinh sach tin dung cua
Cong ty: Trudc tién d6 1a tinh trang tai chinh ctia Cong ty, Cong ty khong thé
cap tin dung cho khach hang néu nhu Cong ty ciing dang trong tinh tranh
thiéu vén hay khi no phai thu ctia Cong ty & murc cao. Ngoai ra Cong ty ciing
can phai phan tich, theo ddi, danh gia chinh sach tin dung cta cac doi tha
canh tranh dé dua ra nhitng chinh sach vu déi hop 1y. Bén canh d6 chinh sach
tin dung con phu thudc vao thi trudong tiéu thy ctia Cong ty, chién lugc kinh
doanh cua Cong ty tai thi truong do, muyc tiéu 1gi nhuén.

Két luan: Ting cudng quan 1y cac khoan phai thunham thuc day qua
trinh thanh toan no cta khach hang, giup Cong ty thu hdi vén nhanh tranh dé
nguén von bi khach hang chiém dung tao diéu kién nang cao hi¢u qua kinh
doanh ctuia Cong ty.
4.2.2.2. Quadn Iy hang ton kho

Pbi voi mot doanh nghiép san xuat hang xuat khau thuy san nhu Minh
Phu thi dam bao ngudn nguyén lidu dau vao, chat luong ngudn nguyén licu
ludn 1a yéu t6 duoc dat 1én hang dau ciia doanh nghiép. N6 quyét dinh doanh
thu, 1o1 nhuan cling nhu sy tdn tai phat trién cua doanh nghiép. Vi vay Cong
ty luén phai du trir lugng hang t6n kho hop 1y, ngudn cung 6n dinh dé dam
bao phat trién kinh doanh ctua Cong ty. Tuy nhién, cong tac quan Iy hang ton
kho ctia Cong ty van chua dugc quan 1y chit ché, chua dem lai hiéu qua cao,
s6 liéu cap nhat hang ton kho khong kip thoi, thiéu chinh x4c. Do vay Cong ty
can c6 nhing bién phap quan Iy hang ton kho hiéu qua:

- C6 ké hoach quan Iy hang tdn kho hiéu qua: Cong ty phai tinh toan, udc
tinh lwong hang t6n kho du trir mot cach hop 1y, giam thiéu chi phi luu
kho,chi phi quan 1y hang ton kho ¢ mirc thap nhit ma vin dam bao ngudn
cung phuc vu cac don hang xuit khau cho khach hang. Néu Cong ty duy tri
lugng hang ton kho qué cao s€ lam tang chi phi, gidm loi nhuan, nguoc lai

néu luong hang ton kho qua thap, Cong ty s& khong c6 du san pham dép tng
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nhu cau khach hang dan téi giam uy tin ctia Cong ty cling nhur bo trdng thi
truong cho cac ddi tha canh tranh. Céng ty phai co bo phan thuong xuyén
theo doi1 nhiing bién dong cua thi truong, diéu chinh kip thoi viéc thu mua
nguyén liéu dau vao cling nhu coéng suat ché bién thanh phim cua cac nha
may ché bién trude su bién dong cua thi truong, ddm bao tdc do luan chuyén
vbn ctia Cong ty. Vi vay viéc xay dung mot ké hoach quan 1y hang ton kho cu
thé ma van dap mg kip thoi nhu cau cta khach hang dua trén co sé bao céo
chi tiét hang thang, hang quy 1a hét sirc can thiét.
- Phan loai, kiém ké va kiém tra chat lugng hang ton kho: Do dic thu kinh
doanh ctia Cong ty 1a xuat khau cac mat hang thuy san déng lanh vi vdy cong
tac kiém tra chat luong cta san pham ludn dong vai tro quan trong dé dap tmg
dugc nhitng yéu cau khit khe cta thi truong nhap khau. Do d6 Cong ty can
thuong xuyén cha trong vao cong tac kiém tra chat luong hang ton kho,
thuong xuyén kiém ké, phan loai hang ton kho, phat hién luong hang ton
dong dé co nhimg bién phap xt 1y kip thoi. Loai b nhitng ngudn nguyén liéu
khéng dam bao chat lugng trong qué trinh nhip nguyén liéu ctia Cong ty.
4.2.3. Xay dung ké hoach huy dpng, siv dung vén higu qud

Vén kinh doanh ludn dong vai trd quyét dinh dén sy ton tai va phat trién
ciia Coéng ty. Cong ty mudn hoat dong kinh doanh hiéu qua, mé rong thi
truong, ting kha ning canh tranh thi khong thé thiéu von. Do d6 viéc xay
dung ké hoach huy dong va sir dung von hop 1y 1a mot viéc can thiét, gop
phﬁn nang cao hi¢u qua st dung von kinh doanh cling nhu hiéu qua hoat dong
san xudt ciia Cong ty.

Thuc té trong nam 2014 Cong ty phai huy dong va str dung ngudn von di
vay kha 16n, no phai tra ciia Cong ty chiém 75,5% tong co ciu ngudn vén. Vi
vy dé str dung ngudn vén mét cach hop 1y, antoan, tbi thiéu hoa chi phi su
dung vbn dong thoi toi da hoa gia tri doanh nghiép, Cong ty can thyc hién

nhirng bién phép sau:
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Thir nhdt: Xac dinh nhu ciu von can thiét cho hoat dong kinh doanh cua
Cong ty nham tranh tinh trang thiéu von 1am cho hoat dong kinh doanh cia
Cong ty bi ngung tré.Dong thoi du doan cu thé nhu cau von tdi thiéu dé tranh
tinh trang thira von gy & dong, lang phi.Bén canh d6 Cong ty can phai xac
dinh nhu cau von luu dong do ngudén vbn nay dong vai trd rat quan trong
trong qua trinh tai san xuat.Dé thyc hién duoc viéc nay, Cong ty can phai theo
ddi sat sao nhu cau sir dung vén, thudng xuyén diéu chinh theo timg quy dé
dam bao st dung hiéu qua ngudn vén huy dong duge. Xem xét mdi quan hé
giita von hodc tai san véi doanh thu. Vén bang tién, nhu cau du trir hang ton
kho, san pham d¢ dang hay thanh pham, cac khoan no phai tra s& ting ty 16
thuan véi doanh thu tiéu thu sam pham va cac khoan phai thu khach hang. Tur
d6 du toan nhu ciu von kinh doanh cho nim t&i s& dua trén ty 1¢ phan trim
cac khoan muyc anh hudng tryc tiép dén doanh thu.

Thit hai: Trén co sd xdy dung nhu cau vén can thiét, Cong ty dua ra cac
phuong an huy dong von, lya chon nguén tai trg phu hop, dé tiép can, xac
dinh kha ning vén hién c6, co cau huy dong von dé téi thiéu héa chi phi huy
dong von. Thuc té trong nam 2014 chi phi 13i vay ctia Cong ty giam, Cong ty
c6 xu hudng chuyén sang tim kiém cac ngudn vén vay trung va dai han co
tinh 6n dinh cao dé dap mg nhiing chién lugc phat trién kinh doanh lau dai,
bén canh d6 1 su gia ting trong khoan muc vén dau tu cia chi so hitu. Diéu
nay gitip cho Cong ty c6 mirc do tu chu tai chinh cao, dong thoi giam thiéu rii
ro tir 1i suat vay von kha cao. Cong ty cin xem xét can nhac, tan dung nhiing
vu diém cua ngudn von chi s¢ hitu dem lai nhu chu dong dap vmg nhu cau
von khi can thiét, tiét kiém thoi gian, chi phi huy dong von thap, tranh ap luc
thanh khoan, nim bét kip thoi cac co hdi trong kinh doanh.

Thit ba: Sau khi huy dong von, Cong ty can chi dong 1ap ké hoach phan
phéi va str dung von huy dong hop 1y, hiéu qua. Déi véi tai san ngan han,

Cong ty can phan tich thi truong, nghién ciru nhu ciu cua thi trudng, cap nhat
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s6 liéu diéu chinh hang quy dé dy tinh hang ton kho vé sb luong, thoi gian luu
kho nhiam day nhanh s6 vong quay hang ton kho tranh tinh trang & dong vén,
giam thiéu rui ro bién dong ty gia. P6i véi tai san ¢d dinh, Cong ty ciing can
c6 ké hoach dau tu hop 1y, st dung day chuyén san xuat hién dai v6i ning
suat cao nham tiét kiém chi phi san xuat tir d6 giam gia thanh san pham ting
kha ndng canh tranh trén thi truong.
4.2.4. Co ciu lai nguén von Cong ty theohwong siv dung VCSH

Pé co thé phat trién va mo rong quy mo hoat dong san xuét kinh doanh,
cau tric ngudn von ciia Cong ty dong vai tro hét stic quan trong. Néu Cong ty
c6 ty 16 no phai tra & mirc cao, tirc 1a Cong ty dang phai sir dung don bay tai
chinh dé c6 thé 1am ting ty sudt loi nhuén trén vén chi s hitu (ROE).Tuy
nhién viéc sir dung don bay tai chinh trong kinh doanh qua murc s& dan t6i rai
ro mat thanh khoan & mutic cao va Cong ty s& mat kha ning tu cha vé tai
chinh.Nguoc lai, néu co6 mot ty 1€ von chi 16n thi Cong ty s€ tu chu vé mat tai
chinh nhung khong tan dung dugc don bay tai chinh dé lam ting duoc ROE.

Thuc té cho théy, hé s6 ng nam 2014 cia Cong ty kha cao ¢ muc 0.74
vao dau nim va dén cudi nam 1a 0.75, diéu nay cho thidy Cong ty dang s
dung don bay tai chinh ¢ mirc cao. Tuy nhién viéc st dung don bay tai chinh
& mirc cao tiém an nhiéu rdi ro tai chinh cho Céng ty, vi vay trong twong lai
Cong ty nén can ddi hop 1y giira viée st dung no bén ngoai véi viée huy dong
str dung ngudn vén chu sé hitu trude bdi canh nén kinh té Viét Nam khi ma
141 suat vay von ludn ¢ mirc cao, khong on dinh. Diéu nay s& gitp cho Cong
ty tu chu vé mit tai chinh, tao uy tin v&i cac ban hang kinh doanh, dé thuc
hién duoc diéu nay, Cong ty can thuc hién mét s bién phap sau:
- Ra soat, xem xét lai nhitng khoan vay khong hop 1y, thanh toan hét cac

khoan n¢ dén han.
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- Xay dung ké hoach dau tu hop ly, tranh ling phi do dau tu dan trai
khong mang lai hiéu qua. Co ké hoach cu thé sir dung hi¢u qua tdi da nguén
vbn di vay dé phat trién hoat dong kinh doanh.
- Trich lap ty 1¢ hop 1y loi nhuan dé lai dé tai dau tu vao hoat dong san
xuat kinh doanh.
4.2.5. Hoan thién cong tac phan tich, quan ly tai chinh doanh nghiép
Phan tich tai chinh doanh nghiép dong vai tr6 quan trong trong qua trinh
phat trién ctia mdi doanh nghiép, né khong nhitng phan anh tinh hinh stc
khée cua doanh nghiép do trong hién tai va qua khir ma con du bao xu hudng
phat trién doanh nghiép trong twong lai. Do d6 viéc phan tich tai chinh s& thu
hit sy quan tam cua nhiéu dbi tuong dac bi¢t 1a cac nha quan tri doanh
nghiép. Dé thuc hién duoc yéu cau trén doi hoi Cong ty khong ngimng hoan
thién qua trinh phan tich tai chinh:
- Xéc dinh 6 muc ti€u, pham vi can phan tich dé tir 36 thu thap s6 lidu lién
quan mot cach ddy du va c6 hé thdng, dam bao thong tin chinh xac va kip
thoi. Lap ké hoach phan tich va tién hanh phan tich théng qua viéc xdy dung,
lura chon hé théng cac chi ti€u sao cho phu hop vai loai hinh kinh doanh ma
doanh nghiép dang hoat dong. Dé dap tmg duoc yéu cau nay, Bo phan ké toan
tai chinh ctia Cong ty phai c6 trinh d6 chuyén moén cao, naim vimg chuyén
mon nghiép vu ciing nhu cac quy dinh trong chinh sach ché do quan 1y tai
chinh ctia Nha nudc.
- Hoan thién hé thong quan 1y, dau tu nang cap phan mém ké toan giup cho
bd phan tai chinh ké toan co thé quan 1y dugc tir khau thu mua nguyén liéu
dau vao, san xudt, van hanh kho, ban hang dén 1ap bao cdo tai chinh tir d6 lam
tang tinh minh bach va do tin cdy cua cac bao cao tai chinh.
- Cac giai phap hoan thién phai duoc td chtrc thue hién mot cach khoa hoc,
dam bao tinh phu hop, théng nhit, kha thi va dem lai hiéu qua cho Cong ty.

Yéu cau nay nham dam bdo su thong nhat khi so sanh céac chi tiéu gitra cac ky
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phan tich, tao mot hé théng phan 4nh tinh hinh tai chinh ctia Cong ty mot cach
nhat quan.
- Hoan thién cac phuong phdp danh gid doanh nghiép phai phu hop voi dac
diém va tiéu chi hoat dong san xuét ciia Cong ty do mdi doanh nghiép déu co
nhig dic trung riéng. Bén canh d6 dé cong tac hoan thién phan tich tai chinh
dugc phat huy hét hiéu qua, Cong ty can dao tao va phat trién ngudn nhan luc
cho cong tac quan tri tai chinh, déi ngli nhan vién phong ké toan tai chinh,
nang cao boi dudng trinh d6 quan 1y cta cac cip lanh dao.
- Cong ty nén thanh 1ap mdt bd phan tai chinh riéng bi¢t, ddm nhiém vi¢c
phan tich va dinh hudng tai chinh cho ban lanh dao Coéng ty. Hién nay viéc
phan tich tai chinh van do nhan vién bd phan ké toan tai chinh dam nhiém
khong dem lai hi€u qua cao. Vi vady Cong ty nén xem xét viéc tdch hai bd
phan tai chinh va bd phan ké toan tao hiéu qua cao trong cong vi¢c.
4.3. Mot s6 kién nghi
4.3.1. Kién nghi déi véi Nha nwéc

Nha nudc dong vai tro quan trong trong su phat trién cua cac doanh
nghiép néi chungva ciua Cong ty C6 phan Tap doan Thuy san Minh Phu noi
riéng. Pé dat duoc muc tiéu nang cao hi¢u qua kinh doanh, phat trién m& rong
thi truong thi bén canh nd lyc cua ban than Cong ty con can su phdi hopcia
cac co quan Nha nude thong qua viéc ban hanh cac chinh sach hd tro, khuyén
khich phat trién nganh thuy san. Tac gia xin dua ra mot s6 kién nghi sau:
- Chinh phu can nghién ctru chinh sach wu dai vé thué dbi voi viéc khai
thac nudi trong thiy san dé tiang stc canh tranh trén thi truong cho cac doanh
nghiép san xuat, xuat khau mat hang thuy hai san. Bén canh d6 1a nhiing
chinh sach mién thué khuyén khich doanh nghiép, t6 chtic c4 nhan nuéi trong
va danh bat thity san nhu mién thué mén bai, tién thué thué dat, thué mit
nuoc. ..
- Chinh pht can ban hanh nhitng chinh sach hd trg 1ai suat tin dung cho

cac doanh nghiép xuat khau miat hang thily san. Hién nay mit bang 13i suat tin
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dung & nudc ta 1a kha cao, bén canh d6 cac doanh nghiép rt kho c6 kha ning
tiép can duoc v6i ngudn von vay wu dai ciia Ngan hang. Vi vdy mot chinh
sach hd tro tin dung hop 1y tir phia Nha nudc s& thiic day va tao diéu kién
thuan loi cho cac doanh nghiép.

- Chinh pht va Ngan hang Nha nudc can c6 nhimg chinh sach quan 1y tot
thi truong ngoai héi, gitt 6n dinh ty gia, kiém ché lam phat dé khong gay bién
dong dot bién t6i gia ca hang hoa dau vao, tao diéu kién cho cac doanh nghiép
xuat khau.

4.3.2. Kién nghi déi véi Cong ty

- Cong ty can phai nang cao hé thong kiém soat chat lugng nguyén liéu
dau vao dam bao dap tng nhitng quy dinh, rao can ky thuat tir phia thi trudong
nhap khau. Bén canh d6, md rong quy trinh nudi tom khép kin tir khau tuyén
chon con gibéng, thirc an, quy trinh nudi dam bao cung cip tom chét luong cao
xuat khau, dam bao ngudn nguyén liéu cho cic nha may ché bién tém cua
Cong ty.

- Cong ty can phai thuong xuyén nghién ctru, cap nhat thong tin, cac quy
dinh, chinh sach méi dé dua ra nhitng chinh sach phu hop véi hoat dong kinh
doanh ctuia Cong ty.

- Nang cao, dau tu hé thong phan mém quan 1y tai chinh chat chg, cap nhat
thong tin s6 liéu kinh doanh nhanh chéng, chinh xac dé cac nha quan tri Cong
ty nam bat thi truong kip thoi.

- Cong ty can trich lap quy phuc vu cong tac dao tao, boi dudng nang cao
trinh d§ nghi€p vu ddi ngiilao dong. C6 nhiing chinh sach dai ngd nang cao
doi song can b cong nhan vién nhu: hd tro tién an trua, an ca, hd tro can bo
cong nhan vién trong viéc mua nha tra gop, xdy dung nha tap thé cho can bo
cong nhan vién... Tir d6 khuyén khich ngudi laodong yén tim 1am viéc, phat

huy hét nang suét lao dong mang lai hiéu qua san xuit cho Cong ty.
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KET LUAN

Trong qué trinh phat trién va hoi nhap véi nén kinh té thé gidi, cac doanh
nghiép mudn ning cao ning luc canh tranh, ding vimg trén thi truong trong
nudc va quc t& doi hoi doanh nghiép d6 phai quan tdm dén cong tac tai
chinh, thudng xuyén phén tich, tong hop, danh gia cac chi tiéu tai chinh, dua
ra cac giai phap tai chinh nhim ning cao hiéu qua san xuat kinh doanh ciing
nhu du bao tinh hinh tai chinh cia doanh nghi€p trong nhitng khodng thoi
gian nhit dinhla viéc lam hét sttc quan trong quyét dinh dén sy thanh cong
hay that bai ctia doanh nghiép trong qua trinh hoat dong kinh doanh.

Qua thoi gian nghién ciru va tim hiéu thyc tién cong tac phan tich tai
chinh tai Cong ty Co phan Tap doan Thuy san Minh Phu, luan van: “Phdn
tich tai chinh Céng ty C6 phan Tdp doan Thiyy san Minh Phii” d3 dugc hoan
thanh.Puoc su chi bao tan tinh cua Giang vién huéng dan cung voi su giup
dd nhiét tinh cia Ban giam ddc Cong ty CO phan Tap doan Thiy san Minh
Phu luan van da hoan thién dugc ndi dung va yéu cau dit ra:

- Co s6 1y luan co ban vé phan tich tai chinh doanh nghiép.

- Phan tich thyc trang tai chinh ctia Cong ty Co6 phan Tap doan Thuy san
Minh Phu thong qua céc chi ti€u tai chinh, tim ra nhitng nguyén nhan, han
ché, wu diém trong cong tac quan 1y tai chinh, qua trinh san xuét kinh doanh
cua Cong ty tur d6 dua ra cac giai phap hoan thién tai chinh Cong ty.

- P& xuit mot sb giai phap, kién nghi nham nang cao tai chinh ctia Cong ty.

Van dé phan tich danh gia tai chinh 14 mot van dé kha phuc tap, hy vong
nhimng giai phap ma tac gia dwa ra trong luan vin déng gdp phan ndo nang cao
hiéu qua tai chinh ctia Cong ty C6 phan Tap doan Thuy san Minh Pha, gitip
cac nha quan tri tai chinh cua Cong ty c6 nhitng bién phap hitu hi¢u nang cao

hoat dong kinh doanh ctua Cong ty.
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Do con nhiéu han ché vé thoi gian cling nhu trinh d6 nhan thic nén luan
van khong tranh khoi nhitng thiéu sét, vi vay tac gia rat mong nhan duoc su
dong gép quy bau cia cac thiy co gido trong Khoa Tai chinh — Ngan hang,
truong Pai hoc Kinh té - Pai hoc Qudc gia Ha Noi, Hoi dong bao vé luan vin,

cac nha khoa hoc dé dé tai nay dugc hoan thién hon.
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BAO CAO TAI CHINH

Bio cdo tai chinh nim 2013 di dwge Cong ty kiém toin dc 1ip kiém toan theo ding quy dinh
ciia phip luit vé ké toin. Cong ty TNHH KPMG Viét Nam 1a céng ty kiém todn bio cdo tai
chinh nim 2013 cho cong ty.

BAO CAO CUA BAN TONG GIAM DPOC

Gidy Chirng nhin
Ping ki Kinh doanh

Hi ddng Quiin trj

Ban Téng Giam dc

Ban kiém soat

Tru s¢ dang ky

Céng ty kiém toan

6103000072
6103000072 (didu chinh ldn 1)
6103000072 (didu chinh ldn 2)
2000393273

ngay 12 thang 5 nam 2006
ngay 25 thang 5 ndm 2007
ngay 12 thang 11 nam 2007
ngay 23 thang 6 nam 2010

Gidy Chung nhan Déng ky Kinh doanh cua Cong ty va céc lin didu chinh
do S¢ Ké hoach va Pau tu tinh Ca Mau cap.

Ong Lé Vin Quang

Ba Chu Thi Binh

Ong Chu Vin An

Ba Pinh Anh Tuyét

Ong Jean-Eric Jacquemin

Ong L& Vin Quang
Ba Chu Thi Binh

Ong Chu Vin An

Ong Théi Hoang Hung
Ong Nguyén Tén Anh
Ong L& Vin Piép

Ong Buii Anh Diing
Ong Lé Ngoc Anh

Ong Phan Van Diing
Ong Nguyén Xuan Todn
Ba Mai Thi Hoang Minh

Khu Cong nghiép Phuong 8

Thanh phd Ca Mau, Tinh Ca Mau

Viét Nam

Céng ty TNHH KPMG
Viét Nam
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Chu tich
Phé Chu tich
Thanh vién
Thanh vién
Thanh vién

Téng Giam déc

Pho Téng Giam dbe
Pho Téng Gidm dbc
Pho Tong Giam doc
Pho6 Téng Gidm dde
Phé Tong Giam dbc
Ph6 Téng Gidm dbe
Pho Tong Gidm dbe

Trudng ban
Thanh vién
Thanh vién



Ban Téng Giam déc chiu trach nhi¢m 1dp va trinh bay bdo céo tai chinh hop nhit theo cic Chuan myc Ké
toan Vit Nam, H¢ thong Ké toan Viét Nam va céac quy dinh phéap Iy cd lién quan. Theo ¥ kién cia Ban
Giam dbc:

(a)  bao cao tai chinh hop nhit duoc trinh bay tir trang 37 dén trang 92 di phin anh trung thuc va hop 1y,
trén cac khia canh trong yéu, tinh hinh tai chinh hop nhét cia Céng ty C6 phén Téap doan Thuy san
Minh Phi (sau ddy goi chung la “Cdng ty”) va cdc cong ty con (“Tdp doan”) tai ngay 31 thing 12 nam
2013, két qua hoat dong kinh doanh hop nhét va luu chuyén tién té hop nhét ctia Cong ty cho nim két
thic cung ngay, phu hop véi cac Chuan myc Ké toan Viét Nam, Hé thong Ké toan Viét Nam va céc
quy dinh phép Iy c6 lién quan; va

(b)  tai ngdy 1ap bdo cio nay, khong co 1y do gi dé Ban Tdng Giam ddc cho ring Tap doan s& khong thé
thanh todn céc khoan ng phai tra khi dén han.

Tai ngay lap bao cdo nay, Ban Téng Giam ddc di phé duyét phat hanh bao cdo tai chinh nay.

he-miit Ban Téng Giam ddc
0 VJQ,J

Lq Van Quang
Tong Giam doc

Thanh phé Ca Mau, ngay 7 thang 3 nam 2014
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BAO CAO KIEM TOAN PQC LAP

Kinh giii cic Nha diu tw
Cong ty Co phan Tap doan Thiy sian Minh Phu

Chiing t6i d kiém todn béo cdo tai chinh hop nhét dinh kém ciia Cong ty C6 phan Tap doan Thay
san Minh Phii (“Céng ty”) va cic cong ty con (sau day goi chung 14 “Tép doan”), bao gdm bang can
dbi ké toan hop nhét tai ngay 31 thang 12 nam 2013, béo co két qua hoat dong kinh doanh hop
nhit va bao cao lwu chuyén tién té hop nhét lién quan cho nim két thic cung ngay va cac thuyét
minh kém theo dwoc Ban Tdng Giam de Cong ty phé duyét phat hanh ngay 7 thang 3 nim 2014,
dugc trinh bay tir trang 37 dén trang 92.

Trach nhi¢m ciia Ban Téng Giam dbc dbi véi bio cio tai chinh

Ban Téng Gidm dbc Cong ty chiu tréch nhi¢m 1ap va trinh bay trung thuc va hop Iy bio cdo tai
chinh nay theo cde Chuin muc Ké toan Viét Nam, Ché do Ké toan Viét Nam va cac quy dinh phap
Iy ¢6 lién quan dén viéc 1ap va trinh bay bao céo tai chinh, va chju trach nhi¢m dbi voi hé thong
kiém soat ndoi bd ma Ban Tong Giam ddc xac dinh 1a can thiét dé dam bao viée lap bao cao tai chinh
khéng c6 sai sot trong yéu do gian 14n hay nhdm 1an.

, .n £ Py r
Trach nhiém cia don vi kiém toin

Trach nhiém ciia ching t6i 1 dua ra y kién vé bao céo tai chinh nay dya trén két qua kiém todn cua
ching t6i. Chung t6i da thyc hi¢n cong vige kiém toan theo cic Chuin myc Kiém toan Viét Nam.
Céc chudn myc ndy yéu ciu chiing toi tuén thi chuin mye va cac quy dinh ve dao dire nghé nghiép
va lap ké hoach va thuc hién cudc kiém toan dé dat duge sy dam bio hop ly vé viéc lieu bdo cao tai
chinh ¢6 con sai s6t trong yéu hay khong.

Coéng viéc kiém toan bao gdm viée thue hién cac thu tuc nhim thu thip cac bing ching kiém toan
vé céc sb liéu va cac thuyét minh trong béo cdo tai chinh. Cac thu tuc duge lua chon dya trén xét
doan ctia kiém toan vién, bao gdm danh gia i ro co sai sot trong, véu trong béo cao tai chinh do
gian lan hodc nham I&n. Khi thyc hién cac danh gia rai ro ndy, kiém toan vién xem xét kiém sodt
ndi by cua don vi lién quan tdi viée lp va trinh bay bao céo tai chinh trung thuc va hop ly nhim
thiét ké céc thu tyc kiém toan phit hop véi tinh hinh thuc té, tuy nhién khéng nhim muyc dich dua ra
¥ kién vé& hidu qua cuia kiém soat ndi by ciia don vi. Cong viée kiém toan ciing bao gdm viéc danh
gid tinh thich hop ctia cac chinh sach ké toén duge ap dung va tinh hop 1y cta céc wde tinh ké toan
ctia Ban Giam dbc, ciing nhu dénh gia viée trinh bay téng thé béo cdo tai chinh.

Chung t6i tin réng cac béng ching kiém todn ma ching t6i thu dugc 13 diy du va thich hop lam co
so cho y kién kiém toan cua chung toi.
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Y kién kiém toan

Theo ¥ kién ciia chung 161, bao cdo tai chinh hop nhéit da phan anh trung thye va hop ly, trén cac
khia canh trong yeu, tinh hinh tai chinh hop nhat cua Cong ty Cb phin Tap doan Thay sin Minh
Phii va cac cong ty con tai ngay 31 thang 12 nam 2013, két qua hoat dong kinh doanh hgp nhét va
luu chuyén tién t¢ hop nhat trong nam két thic cing ngay, phi hop véi cic Chuin myuc Ké toan
Viét Nam, Ché d6 Ké& toan Viét Nam va cac quy dinh phéap 13 ¢6 1ién quan dén viée 1ap va trinh bay
bao cao tai chinh.

Chi nhinh Céng ty TNHH KPMG tai Thanh phé Hé Chi Minh
Viét Nam

Gidy chirng nhdn dang ky hoat dong chi nhanh 56 4114000230
Béo céo kiém toan sb: 13-01-120

Chong Kwang Puay ; Nguyén Thanh Nghi ]
Gidy chimg nhdn dang ky hanh nghe Giay chung nhén dang ky hanh nghe
kiém todn 5o 0864-2013-007-1 kiém toan so 0304-2013-007-1

Pho Tong Giam doc
Thanh phé HO Chi Minh, ngay 7 thing 3 nim 2014
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TAI SAN

Tai séan ngén han
(100 =110 +120 + 130 + 140 + 150)

Tién va cdc khodn twong dwong tién
Tién
Cac khoan twong duong tién

Cic khoin déu tw tai chinh ngin han
Céc khoan diu tir ngén han
Dy phong giam gia dau tu tai chinh
ngén han

Cic khoin phii thu
Phai thu khach hang
Tra trwde cho nguot ban
Cac khoan phai thu khac
Dy phong phai thu kho doi

Hang tén kho
Hang tbn kho
Duy phong giam gi4 hang tén kho

Tai san ngéin han khéc
Chi phi tra trudc ngdn han
Thué gia tri gia ting dugc khau trir
Thué phai thu Ngin sach Nha nuée
Tai san ngén han khac

Ma Thuyét

S0

100

110
111
112

120
121

129

130
131
132
135
139

140
141
149

150
151
152
154
158

minh

31/12/2013
VND

5.871.492.742.171

2.000.246.094.247
58.852.319.487
1.941.393.774.760

150.798.172.049
159.502.772.049

(8.704.600.000)

989.180.822.486

918.956.697.117
33.241.562.032
41.892.458.223
(4.909.894.886)

2.464.315.121.644
2.491.281.852.992
(73.176.471.780)

266.952.531.745
1.059.123.928
206.639.654.930
4.372.613.224
54.881.139.663

31/12/2012
VYND

4.388,014.632.763

1.298.619.003.857
31.485.118.507
1.267.133.885.350

128.384.747.714
138.167.027.714

(9.782.280.000)

577.285.119.435

534.722.242.679
23.369.903.794
28.275.058.286
(9.082.085.324)

2.228.389.598.540
2.301.566.070.320
(73.176.471.780)

155.936.163.217
1.495.455.602
92.657.134.536
8.942.525.760
52.841.047.319



Tai san dai han
(200 = 210+ 220 + 250 + 260)

Cac khoin phai thu dai han

Tai sén ¢6 dinh
Tai sén ¢ dinh hitu hinh
Nguyén gia
Gid tri hao mon liy ké
Tai sn ¢ dinh vé hinh
Nguyén gia
Gid 1ri hao mon liy ié
Xdy dyng co ban do dang

Cic khoin diu tir tai chinh dai han
Diéu tir vio cong ty lién két
DPéu tr dai han khac
Dy phong giam gia déu tu tai chinh
dai han

Tai san dai han khéac
Chi phi tra trude dai han
Tai san thué thu nhép hodn lai
Loi thé thwong mai

TONG TAI SAN
(270 = 100 + 200)

Mi Thuyét
A 2

s0 minh

200

210 11

220

221 12

292,

223

227 13

228

229

230 14

250 15

252

258

259

260

261 16

262 33

269 17

270
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31/12/2013
VND

1.766.050.328.721
75.821.969.160

1.558.974.233.263
1.191.585.752.778
1.714.268.447.115
(522.682.694.337)
136.657.557.882
143.799.476.671
(7.141.918.789)
230.730.922.603

9.180.000.000
2.180.000.000
7.000.000.000

122.074.126.298
96.524.729.137
11.906.774.675
16.731.518.186

31/12/2012
VND

1.881.317.171.189
112.489.382.844

1.645.650.809.029
1.291.876.203.564
1.676.913.350.862
(385.037.147.298)
99.024.434.708
104.256.753.082
(5.232.318.374)
254.750.170.757

9.068.753.530
2.180.000.000
7.000.000.000

(111.246.470)

114.108.225.786
91.057.013.097
6.319.694.503
16.731.518.186

7.637.543.070.892

6.269.931.803.952




NGUON VON

NQ PHAI TRA (300 =310 + 330)

No' ng:-'in han
Vay ngin han
Phai tra ngudi ban

Ngudi mua tra tién trude
Thué phai ndp Ngan sach Nha nuée

Phai trd nguoi lao
Chi phi phai tra

dong

Céc khodn phai tra khac
Quy khen thuong va phuc loi

No dai han
Vay dai han

Thué thu nhap hofn lai phai tra
Du phong tro cip théi viée

VON CHU SO HU'U (400 = 410)

Vén chii sé hiru
Vén ¢o phan

Thang du von c¢b phin

Vén khéc
Co phieu quy

Chénh Iéch ty gia hoi doai
Quy diu tur phat trién
Quy du phong tai chinh
Loi nhudn chua phan phdi

LOI iCH CO PONG THIEU SO

TONG NGUON VO

N

(440 =300 + 400 + 439)

Tién bing ngoai t&:
USD
IPY

Mi Thuyét
s6  minh
300

310

311 I8
31219
313

314 20
315

316 21
319 22
323 23
330

334 24
335 33
336 25
400

410 26
411 27
412

413

414 27
416

417

418

420

439 28
440

31/12/2013
VND

5.616.869.798.116

5.591.441.153.241
4.715.626.675.338
532.434.499.874
16.797.187.237
16.889.617.525
108.358.151.736
103.767.152.783
22.991.839.708
74.576.029.040

25.428.644.875

22.068.981.770
3.359.663.105

1.584.345.602.431

1.584.345.602.431
700.000.000.000
177.876.869.236
79.806.684.935
(18.537.405.861)
93.674.067.633
32.423.167.608
13.769.908.805
505.332.310.075

436.327.670.345

31/12/2012
VND

4.889.148.610.669

4.056.858.838.496
3.449.058.871.964
135.868.027.758
8.525.302.719
18.446.907.372
38.688.257.921
105.484.633.458
211.370.253.272
89.416.584.032

832.289.772.173
828.632.880.684

3.656.891.489

1.310.050.470.480

1.310.050.470.480
700.000.000.000
177.876.869.236

88.500.239.451
58.470.998.521
13.769.908.805
271.426.454.467

70.732.722.803

7.637.543.070.892

6.269.931.803.952

Ngay 7 thang 3 nim 2014

Ngudi lap:
Luu Minh Trung

Ké todn trieong

38

Thuyét
minh 31/12/2013 31/12/2012
264.234 664.110
28.304.539
Nguoi duyét:
Lé Vin Quang

Téng Gidm déc



Téng doanh thu

Céc khodan giiam trir doanh thu

Doanh thu thuin (10 = 01 + 02)
Gid von hang bin

Lgi nhuin gop (20=10 +11)
Doanh thu hoat déng tai chinh
Chi phi tai chinh

Trong dé: Chi phi ldi vay
Chi phi ban hang
Chi phi quan ly doanh nghiép

01

02

10

11

20
21
22

24
25

Loi nhuin tir hoat djng kinh doanh

(A =204+214+22+24 +25)

Thu nhap khac
Chi phi khac

Két qua tir cac hoat dong khac
(40 =31+ 32)

Lgi nhuéin truée thué

(50 =30 + 40)

Chi phi thué TNDN hién hanh

Chi phi thué TNDN hodn lai

Loi nhuin sau thué TNDN
(60 =50 + 51 +52)
Phéan bé cho:

Cb dong thiéu sb
Chi sé hiru ciia Cong ty

Lii co ban trén c6 phiéu

30

31
32

40

50

51

52

60

61

62

70

Thuyét
minh

29

29

29

30

31
32

33

33

28

34

2013
VND

11.206.430.460.422

(94.480.405.091)

2012
VND

7.965.666.905.962

(29.164.778.420)

11.111.950.055.331

(9.955.628.683.286)

7.936.502.127.542

(7.050.386.436.392)

1.156.321.372.045

113.758.468.639
(305.521.702.030)
(249.916.093.514)
(478.047.143.198)
(110.604.902.548)

886.115.691.150

62.860.638.501
(419.351.062.292)
(412.791.349.076)
(403.716.071.737)
(89.631.724.753)

375.906.092.908 36.277.470.869
6.074.024.049 3.937.090.474
(16.224.376.412) (5.763.525.895)

(10.150.352.363)

(1.826.435.421)

365.755.740.545

(55.439.349.822)

(16.481.901.598)

34.451.035.448

(9.301.474.368)

(9.271.494.216)

293.834.489.125

15.878.066.864

Ngay 7 thang 3 nam 2014

Nguoi lap:

Luu Minh Trung
Ké todan truong
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23.696.346.513 (961.777.658)
270.138.142.612 16.839.844.522
3.882 241
Nguoi duyét:

Lé Vin Quang
Téng Giam doc



LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PONG KINH DOANH

Loi nhugn truée thué 01 365.755.740.545 34.451.035.448

Diéu chinh cho cic khoin

Khiu hao va phin bd 02 157.738.867.664 151.886.043.097
Céc khoan dy phong 03 (23.587.993.474) 12.265.076.498
Lai chénh léch ty gid chua thyc hién 04 (5.458.113.509) (3.207.118.308)
L3 tir thanh 1y tai san cb dinh 05 12.333.545.050 -
Thu nhap tién I3 va ¢b tirc 05 (91.564.719.319) (50.353.321.356)
(Lai)/I3 tir hoat déng déu tu 05 (108.236.000) 3.758.527.264
Chi phi 1ai vay 06 249.916.093.514 412.791.349.076
Loi nhuiin tir hoat djng kinh doanh
trwée nhirg thay déi vén lru djng 08 665.025.184.471 561.591.591.719
Bién déng cac khoan phai thu va tai
san ngén han khac 09 (476.614.155.557)  (71.968.071.650)
Bién déng hang ton kho 10 (209.197.233.446) 160.996.257.751
Bicn aong cac Knoan pnai tra va n¢g
e " 463.256.369.028 (209.668.096.453)
Bién dong chi phi tra trudc 12 9.810.344.892 16.710.816.154
452,280.509.388 457.662.497.521
Tién_léi vay da tra 13 (266.510.226.233) (412.872.391.686)
Thué thu nhdp doanh nghiép da njp 14 (51.919.229.520) (6.551.600.129)
Tién chi khac cho hoat déng kinh
doanty 16 (41.209.237.064) (46.740.849.401)
Liru chuyén tién thuén tir cic hoat
20 92.641.816.571 (8.502.343.695)

dong kinh doanh

40



LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PONG PAU TU

Tién chi mua tai san c¢b dinh

Tién thu tir thanh Iy tai san c¢b dinh
Tang tién giri ¢6 ky han

Tién atri c6 ky han nhin duoc

Tién thu hdi tir viée ban cac cong cu
vbn cua cae don vi khac

Tién thu hdi du tw vao cac don vi khéc
Tién thu 13i tién giri va cb tirc

Tién thu tir ky qu¥y dai han

Luru chuyén tién thuén tir cic hoat djng

diu tw

21
22
23
24

25
26
27

28

30

(94.831.661.712)  (147.230.298.915)
- 919.594.405

(148.269.213.184)  (114.575.988.828)
130.330.000.000 66.170.267.484

371.824.000 -
- 144.235.294.118
82.192.249.076 52.356.193.433

- 4.556.157.655

(30.206.801.820) 6.431.219.352

LUU CHUYEN TIEN TU CAC HOAT PONG TAI CHINH

Tién nhan gop vén tir ¢ déng thiéu sb
Tién mua lai ¢6 phiéu qu§

Tién vay nhan duoc

Tién chi tra ng gbc vay

Tién tra cb tirc

Luru chuyén tién thudn tir cdc hoat djng

tai chinh . < n
Luru chuyén tién thuan trong nim

50 = 20 + 30 + 40) 5
ien va cic khoan twong dwong tién

diu nim ) e
Anh hwdng cia thay doi ty gia

hoj dodi _ : 0
Tien va cac khodn twong dwong tién

cudi nim (70 = 50 + 60 + 61)

31
32
33
34
35
40
50
60
61

70

0
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384.898.795.830 -
(18.537.405.861) -
12.588.471.492.808  9.939.364.492.628
(12.146.718.807.114) (9.724.216.257.626)
(168.272.812.250) (6.094.297.579)

639.841.263.413 209.053.937.423

702.276.278.164 206.982.813.080

1.298.619.003.857  1.092.050.143.361

(649.187.774) (413.952.584)

2.000.246.094.247 1.298.619.003.857




CAC HOAT PONG PAU TU PHI TIEN TE

2013 2012

VND VND
Can trir thué gia tri gia tang duoc hodn vao thué thu
nhip doanh nghiép phai njp 806.998.977 =
Chuyén phai thu khac sang ddu tu ngin han 3.807.117.411 -
Thu hdi khodn cho vay bang nguyén liéu 439.768.200 -
Gia tri cua chi phi tra trude dai han chua thanh toan - 4.794.769.163
Tién thu tir thanh 1y cdc khodn diu tur chira nhan dugc = 5.786.178.618

Ngay 7 thang 3 ndam 2014

Nguoi lap: Nguoi duyét:
Luu Minh Trung Lé Van Quang
Ké toan truong Tong Giam doc
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BAO CAO TAI CHINH

Bio cdo tai chinh nim 2014 di duge Cong ty kiém toin djc 1ap kiém toan theo ding quy dinh
ciia phap luit vé ké toan. Cong ty TNHH KPMG Vigt Nam 1a cong ty kiém todn bio cdo tai
chinh nim 2014 cho céng ty.

Gidy Chirng nhin
Ping ki Kinh doanh

Hdi ddng Quan tri

Ban Tdng Giam dbc

Ban kiém soat

Tru sé ding ky

Céng ty kiém toan

6103000072
6103000072 (diéu chinh lin 1)
6103000072 (diéu chinh 1an 2)
2000393273

2000393273 (diéu chinh 14n 2)

BAO CAO CUA BAN TONG GIAM BOC

ngay 12 thang 5 nam 2006
ngay 25 thang 5 nam 2007
ngay 12 thang 11 nam 2007
ngdy 23 thang 6 nam 2010
ngay 15 thang 10 nam 2014

Gidy Chirng nhin bing ky Kinh doanh ctua Céng ty va cdc lan didu chinh
do S¢ Ké hoach va Dau tu tinh Ca Mau cap.

Ong Lé Vin Quang

Ba Chu Thi Binh

Ong Chu Van An

Ba Dinh Anh Tuyét

Ong Jean-Eric Jacquemin

Ong Lé Vin Quang
Ba Chu Thi Binh

Ong Chu Vin An

Ong Thai Hoang Hing
Ong Nguyén Tén Anh
Ong Lé Van Diép

Ong Biii Anh Diing
Ong Lé Ngoc Anh

Bé Lé Thi Diu Minh

Ong Phan Vin Diing
Ong Nguyén Xuin Todn
Ba Mai Thi Hoang Minh

Khu Céng nghiép Phuong 8

Thanh phd Ca Mau, Tinh Ca Mau

Viét Nam

Céng ty TNHH KPMG
Viét Nam
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Chu tich
Pho Chu tich
Thanh vién
Thanh vién
Thanh vién

Téng Giam déc

Ph6 Téng Giam ddc

Pho Téng Giam déc

Pho Téng Giam ddc

Pho Téng Giam doc

Pho Téng Giam dbe

Phé Téng Giam ddc

Pho Tong Gidm déc

Pho Téng Giam dbe

(tr ngay 4 thang 3 ndm 2015)

Trudng ban
Thanh vién
Thanh vién



Ban Tong Giam dc Cong ty chiu trach nhigm 1ap va trinh bay bdo cdo tai chinh theo cic Chudn myc Ké
todn Viét Nam, Che d¢ K¢ toan doanh nghiép Viét Nam va cdc quy dinh phép Iy ¢6 lién quan dén viée 1ap va
trinh bay bdo céo tai chinh. Theo ¥ kién cua Ban Tong Giam doc Cong ty:

(@)  béo cdo tai chinh hop nhét trinh bay tir trang 5 dén trang 65 da phan 4nh trung thye va hop 1y tinh hinh
tai chinh hop nhat ciia Cong ty C6 phan Tap doan Thiry san Minh Pha (“Cong ty”) va cac cong ty con
(sau ddy goi chung 1a “Tap doan”) tai ngay 31 thang 12 nam 2014, két qua hoat dong kinh doanh va
lwu chuyén tién té hop nhat cta Cong ty cho nam két thac cing ngdy, phit hop v&i Chudn mye Ké todn
Viét Namy, Ché d6 Ké toan doanh nghiép Viét Nam va cac quy dinh phap 1y ¢6 lién quan dén viée 1ap va
trinh bay bao cdo tai chinh; va

(b)  tai ngay lap bao céo nay, khong c6 ly do gi dé’Ban Téng Gidam dée Cong ty tin ring Tap doan s&
khong thé thanh toén cic khodn ng phai tra khi dén han.

Tai ngay 1ap béo céo niy, Ban Téng Gidm ddc da phé duyét phat hanh bao cdo tai chinh hgp nhét nay.

Thay mat Ban Téng Giam ddc

(Da ky)
L§ Vin Quang
Tong Giam doc

Thanh phé Ca Mau, ngay 20 thang 3 nim 2015
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BAO CAO KIEM TOAN DPQC LAP

Kinh giri cic Nha diu tw
Cong ty Co phan Tap doan Thiiy sin Minh Pha

Chung ti dd kiém toan bdo cdo tai chinh hop nhét dinh kém ciia Céng ty C6 phén Tap doan Thiy
san Minh Phii (“Céng ty™) va cac cong ty con (sau ddy goi chung la “Tép doan™), bao gdm bang can
ddi ké toan hop nhit tai ngay 31 thang 12 nam 2014, bao cdo két qua hoat déng kinh doanh hop
nhét va bao cao luu chuyén tién & hop nhat lién quan cho nam két thuc cung ngay va cac thuyét
minh kém theo dugce Ban Téng Giam dbec Cong ty phé duyét phat hanh ngay 20 thang 3 nam 2015,
dugc trinh bay tir trang 5 dén trang 65.

Trich nhi¢m ciia Ban Téng Giam doe

Ban Tong Giam ddc Cong ty chju trach nhiém lap va trinh bay trung thuc va hop 1y bao céo tai
chinh nay theo cdc Chudn muc Ké toan Viét Nam, Ché do Ké toan doanh nghiép Viét Nam va céc
quy dinh phap 1y co lién quan dén viée 1ap va trinh bay bao céo tai chinh, va chju trach nhi¢m vé
kiém sodt ndi bd ma Ban Tong Giam dbc xac dinh 1a cin thiét d& dam bao viée lap bao céo tai
chinh khéng c6 sai sot trong yéu do gian 14n hay nhim 1n.

Trach nhiém ciia Kiém to4n vién

Trach nhiém ctia ching t6i 1a dwa ra ¥ kién vé bdo céo tai chinh nay dua trén két qua kiém toén coa
ching t61. Chung t61 da thuc hién cong viéc kiém toan theo cac Chudn muc Klem toan Viét Nam.
Céc chufin muc ndy yéu cdu ching tbi tudn thi chudn muc va céc quy dinh vé dao duc nghé nghiép
va lip ké hoach va thue hién cudc kiém toan dé dat duoc sy dam bao hop 1y vé viée liéu bao cdo tai
chinh ¢o con sai sot trong yéu hay khong.

Cong vige kiém toén bao gém viée thyre hién céc thi tyc nhdm thu thap cic bang chimg kiém toén
vé céc s6 lidu va cac thuydt minh trong bdo cdo tai chinh. Céc thu tyc duoc lya chon dya trén xét
doén ciia kiém toan vién, bao gdm danh gia rai ro ¢o sai sot trong ycu trong bdo cdo tai chinh do
gian lan hodc nhim lan. Khi thyc hién cac danh gid rui ro nay, kiém toan vién xem xét kiém soat
n6i b ciia don vi lién quan t6i vide 1ap va trinh bay bo cdo tai chinh trung thye va hop 1y nhim
thiét ké cac thi tuc kiém todn phu hgp véi tinh hinh thye t&, tuy nhién khong nhim muyc dich dua ra
y kién vé hiéu qué cua kiém soat ndi b cua don vi. Cong viéc kiém todn cling bao gf’)m viéc danh
gié tinh thich hop cia cac chinh sich ké toan duoc 4p dung va tinh hop 1y ctia cac udc tinh ké toan
ctia Ban Téng Giam déc, cling nhu danh gia viée trinh bay tdng thé bao céo tai chinh.

Chuang t6i tin rér]g céc bing chimg kiém todn ma ching 61 thu dugce 1a déy du va thich hop lam co
s0 cho y kién kiém toan ctia chung t6i.
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Y Kkién ciia kiém todn vién

Theo ¥ kién ctia ching téi, bio céo tai chinh hop nhét da phan anh trung thye va hop 19, trén cic
khia canh trong yéu, tinh hinh tai chinh hop nhét ctia Céng ty C6 phéin Tép doan Thity san Minh
Phii v cde cong ty con tai ngdy 31 thang 12 ndm 2014, két qua hoat dong kinh doanh hgp nhit va
luu chuyén tién té hop nhét trong nam két thae cung ngay, phu hop vdi céc Chuin mue K& toan
Viét Nam, Ché d¢ Ké toan doanh nghigp Viét Nam va cic quy dinh phap 1y ¢6 lién quan dén viée
lap va trinh bay bdo cao tai chinh.

Chi nhanh Céng ty TNHH KPMG tai Thanh phé Ho Chi Minh
Viét Nam

Gidy chimg nhan ding ky hoat déng chi nhanh sb: 4114000230
Bio céo kiém toan sé: 13-01-120

(Da ky) (Da ky)

Lam Thi Ngoc Hao ) Ha Vu binh .
Gidy chl'mg’nhzfm dang ky hanh nghe Giay chfrng’nhan dang ky hanh nghé
kiém toan s6 0866-2013-007-1 kiém toan so 0414-2013-007-1

Phé Tong Giam doc

Thanh phé H6 Chi Minh, ngay 20 thang 3 nim 2015
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TAI SAN

Tai sén ngdn han
(100 =110 +120 + 130 + 140 + 150)

Tién va cic khoan twong dwong tién
Tién
Céc khoan tuong dwong tién

Cic khoin diu tu tai chinh ngin han
Céc khoan du tu ngin han
Dy phong giam gid dau tu tai chinh
ngin han

Cic khodn phai thu
Phai thu khéach hang
Tra trudc cho ngudi ban
Céc khoan phai thu khéac
Dy phong phai thu khoé doi

Hang tdn kho
Hang ton kho
Dy phong giam gia hang ton kho

Tai sin ngin han khac
Chi phi tri trudc ngin han
Thué gia tri gia ting duoc khiu trir
Thué phai thu Ngén sach Nha nude
Tai san ngéin han khac

Mia Thuyét

S0

100

110
111
112

120
121

129

130
131
132
135
139

140
141
149

150
151
152
154
158

minh

31/12/2014
VND

7.592.303.033.585

82.925.910.682
39.925.910.682
43.000.000.000

1.702.410.149.436
1.710.788.609.436

(8.378.460.000)

1.269.645.220.566

1.157.189.525.329
40.563.587.942
73.855.646.832
(1.963.539.537)

4.451.447.537.775
4.484.572.057.212
(33.124.519.437)

85.874.215.126
2.495.482.582
60.977.287.270
17.173.205.504
5.228.239.770

31/12/2013
VND

5.871.492.742.171

2.000.246.094.247
58.852.319.487
1.941.393.774.760

150.798.172.049
159.502.772.049

(8.704.600.000)

989,180.822.486

918.956.697.117
33.241.562.032
41.892.458.223
(4.909.894.886)

2.464.315.121.644
2.491.281.852.992
(73.176.471.780)

266.952.531.745
1.059.123.928
206.639.654.930
4.372.613.224
54.881.139.663
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Tai sdn dai han

(200 =210 + 220 + 250 + 260 + 269)

Cac khodn phai thu dai han

Tai san ¢b dinh
Tai san cb dinh hitu hinh
Nguyén gia
Gid tri hao mon liy ké
Tai san ¢b dinh v6 hinh
Nguyén gia
Gid tri hao mon liy ké
Xdy dyng co ban do dang

DAu tu tai chinh dai han
Dau tu vao cong ty lién két
DPau tu dai han khac

Tai san dai han khae
Chi phi tra trudce dai han
Tai san thu¢ thu nhap hoan lai
Lgi thé thwong mai
TONG TAI SAN
(270 = 100 + 200)

Mia Thuyét

S0

200
210

220
221
222,
223
227
228
229
230

250
252
258
260
261
262

269

270

minh

11

12

14

15

16
33

31/12/2014
VND

1.693.185.926.493

1.550.127.897.392
1.165.597.485.579
1.835.169.365.722
(669.571.880.143)
134.504.478.143
144.429.647.061
(9.925.168.918)
250.025.933.670

13.080.000.000

31/12/2013
VND

1.766.050.328.721
75.821.969.160

1.558.974.233.263
1.191.585.752.778
1.714.268.447.115

(522.682.694.337)
136.657.557.882
143.799.476.671

(7.141.918.789)
230.730.922.603

9.180.000.000

6.080.000.000 2.180.000.000
7.000.000.000 7.000.000.000
119.424.302.315 108.431.503.812
98.226.128.809 96.524.729.137
21.198.173.506 11.906.774.675
10.553.726.786 13.642.622.486
9.285.488.960.078  7.637.543.070.892
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NGUON VON
NOQ PHAI TRA (300 = 310 +330)

No¢ ngﬁn han
Vay ngin han
Phai tra nguoi ban
Ngudi mua tra tién trude
Thué phai ndp Ngan sach Nha nude
Phai tra nguoi lao dong
Chi phi phai tra
Céc khoan phai tra khac
Quy khen thuéng va phic lgi

N dai han
Vay dai han
Thué thu nhap hoan lai phai tra
Dy phong trg cp théi viée

VON CHU SO HU'U (400 = 410)

Vén chii s hiru
Vén ¢b phin
Thiang du vén ¢ phin
Vén khac
Cb phiéu quy
Chénh léch ty gi hbi doai
Quy diu tu phét trién
Quy dy phong tai chinh
Loi nhuan chwa phén phbi

LO1 iCH CO PONG THIEU SO

TONG NGUON VON
(440 = 300 + 400 + 439)

Ngoai té bao gém trong tién:
USD
JPY

Nguoi lap:

(Da ky)
Minh Trung
Ké toan truong

Mia Thuyét
minh

S0

300

310
311
312
313
314
315
316
319
323

330
334
335
336

400

410
411
412
413
414
416
417
418
420

439

440

18
19

21
22
23

24
a3
23

26

27

27

28

31/12/2014
VND

7.010.269.474.196

6.461.609.164.464
5.929.425.299.941
132.370.318.344
10.324.243.728
25.404.502.169
122.082.636.088
148.866.371.362
23.840.648.743
69.295.144.089

548.660.309.732
500.000.000.000
45.606.014.928
3.054.294.804

1.787.021.481.661

1.787.021.481.661
700.000.000.000
177.876.869.236
79.806.684.935
(80.162.090.861)
98.893.770.789
24.382.564.541
22.755.983.553
763.467.699.468

31/12/2013
VND

5.616.869.798.116

5.591.441.153.241
4.715.626.675.338
532.434.499.874
16.797.187.237
16.889.617.525
108.358.151.736
103.767.152.783
22.991.839.708
74.576.029.040

25.428.644.875

22.068.981.770
3.359.663.105

1.584.345.602.431

1.584.345.602.431
700.000.000.000
177.876.869.236
79.806.684.935
(18.537.405.861)
93.674.067.633
32.423.167.608
13.769.908.805
505.332.310.075

488.198.004.221 436.327.670.345
9.285.488.960.078  7.637.543.070.892
Thuyét
minh 31/12/2014 31/12/2013
36 (d) 160.497 264.234
36 (d) 463.109 28.304.539

Ngay 20 thang 3 nam 2015

Nguoi duyét:

(Da ky) Luu
Lé Van Quang
Tong Giam doc
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Mi Thuyé 2014
so t minh VND

2013
VYND

15.224.802.761.4 11.206.430.460.42

Tong doanh thu 01 29 82 2
Cic khoin giam trir doanh thu 02 29  (130.061.808.523)  (94.480.405.091)
a5 i 2 15.094.740.9525.3 11.111.950.055.31
G vén hang bén n 3 @ '078'415'992'62()' (9.955.628.683.286)
Loi nhudn gdp (20 = 10+ 11) 20 2.016.324.960.357 1.156.321.372.045
Doanh thu hoat dong tai chinh 21 31 146.635.796.390  113.758.468.639
Chi phi tai chinh 22 32 (257.698.717.542) (305.521.702.030)
Trong dé: Chi phi ldi vay 23 (167.134.344.566) (249.916.093.514)
Chi phi ban hang 24 (694.714.723.573) (478.047.143.198)
Chi phi quan 1 doanh nghiép 25 (157.837.686.476) (110.604.902.548)
Loi nhuén thuin tir hoat dong kinh 1.052.709.629.15
doanh (30 = 20 + 21 + 22 + 24 + 25) el g SednlioNs
Thu nhap khac 31 9.762.705.782 6.074.024.049
Chi phi khac 32 (14.934.290.801)  (16.224.376.412)
Két qua tir cac hoat dong khac
g 40 (5.171.585.019)  (10.150.352.363)
Loi nhuan trude thué (50=30+40) 50 1'047'538‘“44‘13 365.755.740.545
Chi phi thué thu nhip hién hanh 51 33 (112.244.074.336)  (55.439.349.822)
Chi phi thué thu nhap hodn lai 52 33 (14.245.634.327)  (16.481.901.598)
Lgi nhuan thuin
(©0 =50+ 514 82) 60 921.048.335.474  293.834.489.125
Phén bé cho:
T 61 28 165.971.664.904 23.696.346.513
T ——— 62 755.076.670.570  270.138.142.612
Lii co bén trén cb phiéu 70 M 10.930 3.882

Ngay 20 thang 3 nam 2015

Nguoi lap: Nguoi duyét:
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(D k)
Minh Trung
Ké toan truong

Mi Thuyét

)

(Da ky) Luu
Lé Vin Quang

Tong Gidm doc

2014
VND

LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PONG KINH DOANH

Lgi nhudn truéc thué
Didu chinh cho cdc khoan
Khéu hao va phén bd
Cac khoan du phong
Lai chénh Iéch ty gid chua thuc hién
L3 tir thanh Iy tai san cb dinh
Thu nhap tién 1di va cb tirc
Lii tir thanh Iy hoat dong dau tur
Chi phi 1ai vay

Lgi nhudén tir hoat djong kinh doanh
trude nhig thay d6i von luu djng
Bién dong cac khoan phai thu va tai
san ngan han khac
Bién dgng hang ton kho
Bién dgng cac khoan phai tra va ng
khac
Bién ddng chi phi tra trude

Tién lai vay di tra

Thué thu nhép doanh nghiép da nép

Tién chi khac cho hoat dong kinh doanh
Luu chuyén tién thuén tir cic hoat

dong kinh doanh

01

02
03
04
05
05
05
06

08

09
10

11
12

13
14
16

20

1.047.538.044.137

154.693.123.098
3.600.739.283

(8.622.178.524)
6.719.080.167

(86.895.987.151)

167.134.344.566

2013
VND

365.755.740.545

157.738.867.664
(23.587.993.474)
(5.458.113.509)

12.333.545.050
(91.564.719.319)
(108.236.000)

249.916.093.514

1.284.167.165.576

(152.286.584.556)

(1.977.942.198.267)

(287.036.581.136)
2.282.615.538

665.025.184.471

(476.614.155.557)
(209.197.233.446)

463.256.369.028
9.810.344.892

(1.130.815.582.845)

(161.027.571.892)
(52.851.382.432)
(30.964.920.593)

452.280.509.388

(266.510.226.233)
(51.919.229.520)
(41.209.237.064)

(1.375.659.457.762)

92.641.816.571




LUU CHUYEN TIEN TU HOAT PONG PAU TU

Tién chi mua tai san cb dinh va tai
san dai han khac

Ting tién guri ¢6 ky han

Tién giri c6 ki han nhan dugc

Tién thu hdi tir viée ban cdc cong cu
vbn cta céc don vi khac

Tién thu hoi dau tu vao cac don vi khac

Tién thu lai tién giri va cb tirc
Luu chuyén tién thuiin tir cac hoat

déng diu tw

21
23
24

25

26
27

30

(105.346.176.588)

(1.760.700.000.000)

202.427.130.255

(3.900.000.000)
47.640.622.002

(94.831.661.712)
(148.269.213.184)
130.330.000.000

371.824.000

82.192.249.076

(1.619.878.424.331)

(30.206.801.820)

LUU CHUYEN TIEN TU CAC HOAT PONG TAI CHINH

Tién nhan gop vén tir cb déng thidu sd

Tién mua lai ¢6 phiéu quy
Tlen vay nhin dugc

Tién chi tra no goc vay
Tién tra cb tirc

Luu chuyén tién thudin tir cic hoat

déng tai chinh,
Luru chuyén tién thuin trong nim

(Esq 20 +30 + 40)
ién va cac khoan twong dwong tién

diu n
Anh huo'ng ciia thay dbi ty gia

h01 dodi
Tien va cac khoan twong duong tién

cubi nam (70 = 50 + 60 + 61)

CAC HOAT PONG PHI TIEN TE

40

50

60

61

70

(61.624.685.000)

18.199.610.889.605
(16.491.849.230.470) (12.146.718.807.114)

(566.414.210.057)

384.898.795.830
(18.537.405.861)

12.588.471.492.808

(168.272.812.250)

1.079.722.764.078

639.841.263.413

(1.915.815.118.015)

2.000.246.094.247

(1.505.065.550)

702.276.278.164

1.298.619.003.857

(649.187.774)

82.925.910.682  2.000.246.094.247
2014 2013
VND VND

Cén trir cac khoan phai thu dai han véi cdc khoan phai tra ddi

v6i khoan thué chéng pha gia

75.821.969.160

Cén trir thué gia trj gia ting dugc hoan vdi thué thu nhép doanh

nghiép phai nép

Phin loai lai cac khoan diu tu ngfm han sang phai thu khac
Chuyén phai thu khde sang dau tu ngan han
Thu hoi khoan cho vay bang nguyén liéu

Nguoi 1ap:

(Ba ky)
Luu Minh Trung
Ke toan truong

48.386.624.564

7.306.508.578 -
- 3.807.117.411
- 439.768.200

806.998.977

Ngay 20 thang 3 nam 2015

Nguoi duyét:

(Da ky)
L& Vin Quang )
Tong Giam doc

50



	PHÂN TÍCH TÀI CHÍNH CÔNG TY CỔ PHẦN TẬP ĐOÀN THỦY SẢN MINH PHÚ 
	LỜI CAM ĐOAN 
	LỜI CẢM ƠN 
	MỤC LỤC
	DANH MỤC CÁC TỪ VIẾT TẮT
	DANH MỤC BẢN
	MỞ ĐẦU 
	CHƢƠNG 1.  TỔNG QUAN TÀI LIỆUVÀ CƠ SỞ LÝ LUẬN VỀ PHÂN TÍCHTÀI  CHÍNHDOANH NGHIỆP 
	CHƯƠNG 2. PHƢƠNG PHÁP LUẬN VÀ THIẾT KẾ NGHIÊN CỨU
	CHƯƠNG 3. PHÂN TÍCH THỰC TRẠNG TÀI CHÍNHCỦA CÔNG TY CỔ PHẦN  TẬP ĐOÀN THỦY SẢN MINH PHÚ   
	 CHƯƠNG 4. MỘT SỐ ĐỀ XUẤT VÀ GIẢI PHÁP NÂNG CAO HIỆU QUẢ HOẠT ĐỘNG TÀI CHÍNH CÔNG TY CỔ PHẦN  TẬP ĐOÀN THỦY SẢN MINH PHÚ 
	KẾT LUẬN
	TÀI LIỆU THAM KHẢO 
	 PHỤ LỤC

