BO GIAO DUC VAPAO TAO
TRUONG PAI HQC KINH TE TP. HO CHI MINH

DUONG HOANG NGOQC KHUE

PO LUONG MUC PO CONG BO THONG TIN
PHI TAI CHINH VA CAC NHAN TO TAC PONG
PEN MUC PQ CONG BO THONG TIN PHI TAI CHINH
CUA CAC DOANH NGHIEP NIEM YET TAI VIET NAM

Nganh: Ké toan
Ma s6: 9340301

LUAN AN TIEN SI KINH TE

NGUOI HUONG DAN KHOA HQC:
PGS. TS HA XUAN THACH

TP. HO CHI MINH - 2019




LOI CAM ON

Dé hoan thanh duogc luan an tién si nay, tdi da nhan dwoc su hd tro rat 16n tur
Thay/C6, ddng nghiép, va gia dinh.

Trudc hét, toi chan thanh cam on PGS. TS Ha Xuén Thach, va bay to su biét
on sdu sic dén Thay, Thay 1a ngudi huéng dan khoa hoc trong qué trinh nghién ctu,
va hoan thanh luan an nay. Thay 1a nguoi dinh huéng nghién cau, khuyén khich va
dong vién khi téi mat phuong hudng va mat dong luc trong qua trinh nghién cuu.

T6i chan thanh cam on Thay C6 khoa K¢é toan Trudng Pai hoc Kinh té TP. HO
Chi Minh. Thay/C6 d c6 nhiéu y kién dong gop dé tdi co thé hoan thién dugc luan an.

T6i chan thanh cam on Thay C6 Vién dao tao sau dai hoc Truong PH Kinh té
TP. Hd Chi Minh d3 nhiét tinh hd trg cac thu tuc bao vé luan an.

T6i chan thanh cam on anh/chi 1a ban dong mén, ddng nghiép, ban bé da hd tro
t6i nguon dir liéu trong qué trinh thu thap, khao sat di liéu cho luan an.

T6i chan thanh cam on Thay/Co dong nghiép khoa Ké toan - Kiém toan va
Truong Pai hoc Tai chinh — Marketing di tao diéu kién vé thoi gian, chia sé céng viéc,
hd tro kinh phi dé ti c6 thé hoan thanh luan an caa minh.

Sau cuing, tdi cam on gia dinh, ba ma, anh chi, cac chau, va cam on chdng toi
d3 ludn khuyén khich, dong vién, hd trg tdi trong sudt qua trinh thuc hién luan an.

Xin tran trong cam on va chiic sic khoe Thay ¢6, ban bé, va gia dinh!

Tac gia

Duong Hoang Ngoc Khué



LOI CAM DOAN

Tac gia cam doan luan an la céng trinh nghién cuu riéng cua tac gia vaoi su
huéng dan cia ngudi hudng din khoa hoc. Cac dix liéu, sé liéu trong luan an dugc tac
gia khao sat mot cach trung thuc va khach quan. Cac noi dung ké thira tir cac nghién
ctru tredc déu duoc tac gia trich nguon tham khao. Két qua luan an chua dwgc cong bd
trong cac nghién cau khac ngoai trir mot sé dir liéu va két qua nghién ctru da duoc

cdng b trong cac cong trinh khoa hoc cua chinh tac gia.

Tac gia

Duong Hoang Ngoc Khué
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Tiéng Viét

Tiéng Anh

ROS

Loi nhuan/Doanh thu

Return on Sales

SPSE

S& giao dich chiing khoan Nam Thai

The south pacific stock exchange

Binh Duong
SX San xuat
VAA Hoi ké toan va kiém toan Viét Nam

Hiép hoi kiém toan vién hanh nghé Viét  Vietnam Association of Certified
VACPA .

Nam Public Accountant
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PHAN MO DAU
1. Ly do chon dé tai

Thong tin ké toan bao gom thong tin tai chinh va thng tin phi tai chinh. Chung
ta khéng phu nhan vai tro quan trong cua thong tin tai chinh cta doanh nghiép phuc
vu cho Viéc ra quyét dinh cua nha dau tu. Tuy nhién xa hoi ngay cang phét trién dan
dén hoat dong san xuat kinh doanh caa DN qué néng tac dong dén moi truong, boc Iot
cac lao dong dé thuc hién toi da hoa loi nhuan, bat chap nhirng hé qua dé lai cé thé gay
t6n hai dén su phat trién kinh té bén virng, vi vay, tir nhitng thap nién 1990 cac t6 chuc
da dua ra khai niém phat trién bén viing, tir d6 nhan thac caa DN va céac bén lién quan
ngay cang tién bo, khdng chi ding & thong tin tai chinh ma con mé rong sang goc do
thong tin phi tai chinh, mot khai niém rong bao ham céc thong tin vé méi truong, Xa
hoi, quan tri cdng ty, va cac vin dé thong tin phi tai chinh khac, tir hinh thirc khuyén
khich tu nguyén cong bé dan chuyén sang mot sb cac thong tin phi tai chinh trong dé
nhan manh thong tin moi truong, xa hoi bat budc cong bd. Chang han, khi trién khai
mét du &n ngoai yéu tb thdng tin tai chinh duoc cung cap nhu tinh hinh tai chinh, dong
tién, thoi gian thu hoi vén, loi nhuan,... DN con phai cung cap cac thong tin phi tai
chinh cia du an cho cac bén c6 lién quan nhu tac dong tiéu cuc dén moi truong noi du
an thyc hién, doanh nghiép c6 bién phap nhu thé nao dé han ché, giai quyét 6 nhiém
moi truong, chinh sach dai ngd dbi voi lao dong & dia phuong, co giai quyét duoc viéc
1am cho nguoi dan dia phuong hay khong, ... c6 nhu vay thi DN méi cung cap thdng
tin day du, toan dién cua du &n cho nha dau tu dé ho dua ra cac quyét dinh kinh té.

Nha dau tu, nhat 12 nha dau tu quéc té, dang hudng su quan tdm nhiéu toi céc
thong tin phi tai chinh dé hiéu rd hon vé gia tri, hidu qua, uy tin va tinh bén viing cua
cac doanh nghiép. Néu doanh nghiép khéng nd luc giam thiéu tac dong tiéu cuc dén
moi truong, Xa hoi, s& khong thé c6 va giir duoc nha dau tu chuyén nghiép. Ngoai viéc
phan tich cac chi sé tai chinh truyén thdng dé dua ra cac quyét dinh kinh doanh thi nha
dau tu con xem xét viéc tich hgp danh gia cac yéu td phi tai chinh trong d6 c6 thong

tin moi truong, xa hoi va quan tri cong ty dé dua ra cac quyét dinh kinh té.
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Viéc CBTT phi tai chinh dugc thuc hién tir 1au & cac nudc phat trién trén thé
gidi, cong bd duai nhiéu hinh thire théng qua huéng dan caa nhiéu té chire nhu t6 chic
sang kién toan cau (GRI), dy an cdng khai phat thai cac-bon, hay huéng dan cua hiép
hoi nganh nghé khac. Théng tin phi tai chinh ngay cang c6 vai trd quan trong trong hé
thdng thong tin ké toan, n6 co tiém ning dé tang gia tri dang ké (Fraser, 2012), huéng
cac doanh nghiép phét trién bén viing hon, gia tri doanh nghiép duoc x& hoi cong nhan
vé tang trudng va tang tinh canh tranh cua doanh nghiép trén toan cau.

O Viét Nam, phat trién vé ké toan tai chinh 1a cha yéu va mot sé théng tin phi
tai chinh dwoc giai thich céc chi tiéu tai chinh trén thuyét minh bao c4o tai chinh nhung
nhitng thdng tin nay co tinh chat hd trg, giai thich nhitng con sé chua di sdu vao nhitng
thong tin phi tai chinh ¢ tinh chat vé moéi truong, X hoi,... Mic du vay, mot s6 DN
c6 ¢o phiéu niém yét da y thirc duoc viéc can phai CBTT phi tai chinh theo céc tiéu
chuan cua thé gigi nhu huéng dan G4 caa To chirc Sang kién toan cau (GRI4) chiang
han nhu cong ty c¢6 phan sira Vinamilk, céng ty c6 phan dugc Hau Giang, cong ty co
phan duoc Imexpharm. .. két qua 1a nhitng DN nay duoc cac nha dau tu trong nudc va
nudc ngoai rat tin cay va gia tri doanh nghiép duoc cong nhan trén tam quéc té.

Viét Nam di 1a thanh vién cuaa nhiéu té chic trén thé gioi WTO, AFTA, AEC...
stc ép hoi nhap caa nén kinh té vao khu vyc va thé gisi ngay cang cao, dé thu hut duoc
ngay cang nhiéu nha dau tu nudc ngoai an tim dau tu, ciing nhu su phat trién bén viing
tang tinh canh tranh thi cac béo céo ké toan cua Viét Nam ciing khong ngoai 1¢ can
phai cong bd nhiing théng tin phi tai chinh nhiéu hon, ¢ tinh chat bat budc hon nhu
nhitng chi tiéu chi s6 vé x& hoi, méi trudng,... Do do, vao cudi nam 2015, Bo Tai chinh
d3 ban hanh thong tu 155/2015/TT-BTC (sau day la thong tu 155/BTC) vé CBTT cua
cac DNNY trén thi truong ching khoan, &p dung cho ky bao cao nam 2016, trong do
c6 quy dinh vé CBTT méi trudng, X4 hoi. Sau mot thai gian ap dung c6 nhitng DN ap
dung trude theo huéng dan G4 cua T6 chic sang kién toan cau thi viéc ap dung theo
thong tu 155/BTC 1a khong van dé. Nhung mot s6 DN trudce day khong thuc hién viéc
CBTT phi tai chinh thi viéc thyc hién thong tu 155/BTC c6 tinh chat qua loa, khéng

tuan tha, bo mot sé chi muyc vi thiéu thdng tin tap hop, xa ly va cong bé.
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Do vay, cac nghién cau vé cong b thong tin phi tai chinh ngay cang dwgc quan
tam. Trén thé gisi, da c6 kha nhiéu nghién ctu vé mirc do cdng bé thong tin phi tai
chinh, c&c nhan té tac dong dén mic d6 cong b thong tin phi tai chinh nhu Mobus
(2005), Levine va Smith (2011), Babaloo (2012), Skouloudis va cong su (2013),
Behbahani va cong su (2013a, 2013b), Karim va cong su (2013), loannou va Sarefeim
(2014), Khan va cong su (2014), Ghasempour Grewal va cong su (2015), Christensen
va cong su (2015), Kaya (2016), Mihajlov va Spasic (2016), Rezaee va Tuo (2017),
Manes-Rossi va cong su (2018), Gulin va cong su (2018), Sierra-Garcia va cong su
(2018), va nghién cuiu cua Szadziewska va cong su (2018),... Tuy nhién ¢ Viét Nam
sb lwgng nghién ciru vé cha dé nay con it, chi c6 nghién cau cua Ta Quang Binh (2012,
2014), Pham Bt Hidu va B8 Thi Huong Lan (2015). Do do, viéc lua chon dé tai “Po
ludng mie @6 cong bd thong tin phi tai chinh va cac nhan té tac dong dén muc do cong
b théng tin phi tai chinh cua cac doanh nghiép niém yét tai Viét Nam” lam dé tai
nghién cau cho luan &n tién si 1a can thiét.

2. Muc tiéu va cau héi nghién ciru

2.1. Muc tiéu nghién cau

Luan an dugc thuc hién nham dat dugc cdc muc tiéu nhu sau:

Muc tiéu téng quét: Do luong mic do CBTT phi tai chinh cua cac DNNY trén
thi truong chiing khoan theo quy dinh cua Viét Nam va theo quy dinh cua thé gigi. Va

nghién ctru céc nhan té tac dong dén mirc 46 CBTT phi tai chinh.
- Muc tiéu cu thé cua luan an 1a;

+ Thir nhét, do ludng mirc d6 CBTT phi tai chinh cua cac DNNY Viét Nam
theo quy dinh cta Viét Nam, va theo quy dinh GRI4 cua thé gidi.

+ Thu hai, xac dinh cac nhan t va do ludng tac dong cua ting nhan té dén mirc
d6 CBTT phi tai chinh cta cdc DNNY tai Viét Nam.

2.2. Cau héi nghién ctru

Luéan an xac dinh hai cau hoi nghién ctu twong wng vai hai myc tiéu nghién

cuu, nhu sau:
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+ Cau hoi 1: Muc do CBTT phi tai chinh cua cac DNNY Viét Nam hién nay theo
quy dinh cta Viét Nam va quy dinh cta thé giéi nhu thé nao?

+ Cau hoi 2: Nhitng nhan té nao tac dong dén mtc d6 CBTT phi tai chinh va ting
nhan t6 tac dong dén murc do CBTT phi tai chinh nhu thé nao?

3. Phwong phap nghién ciru

Pé dat dugc muc tiéu nghién ciu trén, tac gia sir dung phuong phap hon hop,
gom phuong phap dinh tinh va phuong phap dinh luong.

Phwong phap dinh tinh:

Téc gia str dung phuong phap dinh tinh, cu thé 12 phuong phap chuyén gia dé
giai quyét myc tiéu nghién ciru thir hai. Tac gia thao luan véi cac chuyén gia thuoc cac
linh virc gdm dai dién co quan giam sat CBTT, dai dién co quan soan thao chuan muec,
dai dién hoi nghé nghiép, kiém toan vién, ké toan truéng, cac chuyén gia nghién cau
vé ké toan, kiém toan v&i muc dich 1a xac dinh céc nhan t, khdm pha nhan té, va thang
do cac nhan t6 dua vao mo hinh nghién ctru caa luan an.

Phwong phap dinh lwgng:

Vé6i muc tiéu 1: Tac gia sir dung phuong phap chi s6 cong bd khdng trong sé
dé cham diém CBTT phi tai chinh. Pong thoi, sir dung phuong phép thong ké dé do
lwong muc do CBTT phi tai chinh.,

Véi muc tiéu 2: Téac gia sir dung phuong phap hoi quy dé kiém dinh tac dong
ctia cac nhan td dén mac do CBTT phi tai chinh.

Luan an c6 hai muc tiéu véi hai phuong phép nghién ciru khac nhau nhung két
qua nghién ciru ciia muc tiéu 1 hd tro cho myc tiéu nghién ctu 2, cu thé véi mie do
CBTT phi tai chinh thi cac nhan t tac dong dén mirc @ CBTT phi tai chinh nhu thé
nao, cho nén luan an sir dung chuong 3 giai quyét cho muc tiéu va cau hoi nghién ciu
thir nhét, va chuong 4 giai quyét cho muc tiéu va cau hoi nghién cau tha hai, vi vay
khung nghién cau cua luan an dugc sap xép o ndi dung nay dé cé thé khai quat dugc

téng thé van dé nghién ciru cua luan an:
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Muc tiéu nghién ciu tong quat
Do luong mirc @6 CBTT phi tai chinh cia cac DNNY trén thi treong chirng khoan
theo quy dinh cua Viét Nam va theo quy dinh cua thé giéi. Va nghién ciru cac
nhan té tac dong dén mirc do CBTT phi tai chinh.

Muc tiéu cu thé 1: Do luong muc do Muc tiéu cu thé 2: Xac dinh cac nhan té
CBTT phi tai chinh cua cac DNNY Viét va do luong tac dong cia ting nhan té dén
Nam theo quy dinh cua Viét Nam, va theo mirc do CBTT phi tai chinh cuia cac
al Vg )
|
\
Phwong phap dinh tinh
(Thao luan véi chuyén gia)

Két| qua

\
Xac dinh cac nhan t6 nghién ctru
caa mé hinh

Phwong phap dinh lwgng

( r r
Phuong phap chi s6 cong bo khong Két qua
trongsé (Tra loi cau
Phuong phap thong ké mo ta hoi nghlén
cau 2)

Két|qua

Mtrc 36 CBTT phi tai chinh theo quy
dinh Viét Nam va theo GRI4
(Tra loi cau hoi nghién cau 1)

Phuong phap hoi quy
Phuong phap thong ké mé ta

Su dun

két qua
muc tiéu 1

Xac dinh nhan t6 tac dong va anh
huong cua tirng nhan to den mac do
CBTT phi tai chinh

Str dung l Str dung

J két qua muc tiéu 1 két qua muc tiéu 2

[ Ban luan va ham y chinh sach nham tang cudng micc 46 CBTT phi tai chinh caa ]

cac DNNY tai Viét Nam

Hinh 1: Khung nghién ciru cia luin an
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4. Péi twong va pham vi nghién ciru

Déi twong nghién ciu: Théng tin phi tai chinh

Pham vi nghién cuiru cua luan an:

- Céc doanh nghiép c6 cd phiéu niém yét chinh thic tai thi trudng chitng khoén
Viét Nam.

- Dit liéu cong bé thong tin phi tai chinh trén bao cao thuong nién nim 2016,
bao cao phét trién bén vitng nam 2016.

- Nghién ctru cac DNNY c¢6 nién d ké toan tir 1/1 dén 31/12 hang nam.

Gidi han nghién ctu cua luan an:

- Luan an khdng nghién ciu cac doanh nghiép tai chinh vi cac doanh nghiép
tai chinh c6 théng tin phi tai chinh cong bé khéc véi cac doanh nghiép san xuat, kinh
doanh.

- Luan an khdng nghién ciru vé chat lwong cong bd théng tin phi tai chinh.

- Luan an khong nghién citu cac DNNY ¢6 thoi diém niém yét chinh thuc tai
thi treong ching khodn Viét Nam sau ngay 1/1/2016 vi nhitng DNNY nay c6 dir liéu
cong bo thdng tin phi tai chinh nam 2016 khong day du.

5. Cac dong gop mai caa luan an

Vé phuong dién Iy thuyét:

- Luan &n da kiém dinh va b6 sung phuong phap cham diém muc do CBTT
phi tai chinh néi chung va tai mot qudc gia dang phat trién nhu Viét Nam ndi riéng.

- Luan 4n da kiém dinh va bo sung nhan t6 mai 1a nhan t vay vén nudc ngoai
vao mé hinh nghién ctru cac nhan to.

- Luan an da do ludng cac nhan té tac dong dén muc do CBTT phi tai chinh

noi chung va tai mot thi truong dang phat trién nhu Viét Nam noi riéng.
Vé phuong dién thyec tién:

- Luan an da do lvong mic do CBTT phi tai chinh cua cac DNNY Viét Nam
nim 2016 theo quy dinh tai Viét Nam va theo hudng dan G4 cua t6 chirc sang kién

toan cau
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- Luén an da danh gia mirc d6 CBTT phi tai chinh theo quy dinh cua cac
DNNY Viét Nam mirc d6 ndo so vai tiéu chuan quéc té.

- Luan an da dé xuat nhimg ham ¥ chinh sach cho co quan quan 1y nha nuéc
va ham y quan tri cong ty tir két qua nghién cau caa dé tai.

+ Ddi véi DN, luan an dé xuit nhitng ham y quan tri tac dong dén cac yéu
t6 trong DN dé tir d6 c6 dugc su thuan lgi trong viéc CBTT phi tai chinh nhiéu hon,
minh bach hon.

+ DAdi véi co quan quan 1y nha nudc, ham Y viée ra soat cac van ban, chinh
sach vé CBTT phi tai chinh, cu thé thong tu 155/BTC can diéu chinh cho pht hop véi
thuc tién. Doi véi cac to chirc nghién cau nhu hiép hoi nghé nghiép VAA, VACPA,
cac nha nghién ctu khoa hoc chuyén vé ké toan thi ddy 1a mét tai liéu nghién cau cong
phu, nghiém tic, diung dé so sanh véi c4c tai liéu khac phuc vu cho viéc giang day mic
d6 CBTT phi tai chinh, va cac nhan té tac dong dén mirc @6 CBTT phi tai chinh.

6. Kétcau caa Luan an

Ngoai phan mo dau va két luan, két cau caa luan an gom cé 5 chuong:

Chwong 1: Téng quan cac nghién ciu da cong bd. Noi dung chuong nay
trinh bay cac nghién ctu trude trén thé giéi va o Viét Nam co lién quan dén muc do
CBTT phi tai chinh va cac nhan té tac dong dén mirc 6 CBTT phi tai chinh theo dong
nghién ctru. Trén co s& do, tac gia xac dinh khe tréng can nghién ciru cho Luan én.

Chuwong 2: Co sé ly thuyét. Noi dung chuong nay trinh bay cac khai niém,
hinh thirc CBTT phi tai chinh, cac huéng dan vé CBTT phi tai chinh trén thé giéi va ¢
Viét Nam, va hé thong ly thuyét nén vé cong b thdng tin néi chung, va cong b thdng
tin phi tai chinh noi riéng.

Chuwong 3: Phwong phap nghién ctru, két qua va ban luan vé do lwdng mirc
do CBTT phi tai chinh. N6i dung chuong nay trinh bay phuong phap nghién cuu,
phuong phap chon mau, va cham diém chi s6 CBTT phi tai chinh, tir d6 do ludong va
ban luan mic d6 CBTT phi tai chinh cta cac DNNY tai Viét Nam theo quy dinh cua

Viét Nam va theo huéng dan G4 cua t6 chac sang kién toan cau (GRI4).
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Chuong 4: Phuwong phap nghién citu, két qua va ban luan vé tac dong cia
cac nhan té dén mirc 46 CBTT phi tai chinh. Noi dung chuwong trinh bay phuong
phap nghién ctru, phuong phap chon mau, thdng ké ma ta dir liéu va kiém dinh cac gia
thuyét nghién curu, tir d6 danh gia va ban luan su tac dong cua cac nhan té dén mirc do
CBTT phi tai chinh cia caic DNNY tai Viét Nam theo quy dinh Viét Nam, va theo
GRIA.

Chuong 5: Két luan va ham y chinh sach. Néi dung chuong trinh bay nhitng
nhan xét chung, va ham y cac chinh sach cho co quan quan ly nha nuédc va ham y quan

tri cdng ty nham ting cudng mirc do CBTT phi tai chinh cua cac DNNY tai Viét Nam.






CHUONG 1

TONG QUAN CAC NGHIEN CUU PA CONG BO

Noi dung chwong 1 trinh bay tong quan cac nghién ciru c6 lién quan dén CBTT phi
tai chinh, cac mé hinh nghién ctru vé& nhan tb tac dong dén mac do CBTT phi tai chinh, voi

muc dich gitip cho tac gia tim hiéu dugc cac hudng nghién ciu, tir d6 xac dinh duoc khe

trbng trong nghién cau vé CBTT phi tai chinh cho nghién ciru cua tac gia.

Viéc CBTT duoc chia thanh CBTT tai chinh va CBTT phi tai chinh. Luan an chi
tap trung trinh bay nhanh nghién ctru lién quan dén thdng tin phi tai chinh, theo hinh 1.1

nhu sau:

CONG BO THONG TIN

|

Nghién cuu
CBTT Tai chinh

Nghién cau
CBTT Phi Tai chinh

Nghién
cliu vé
cong
bd bat
buoc
théng
tin phi
tai
chinh

Nghién Nhan
ctru vé t tac
cong bd dong
tu dén
nguyen CBTT
thdng phi tai
tin phi chinh
tai
chinh

Xéc dinh khe tréng nghién cau




Hinh 1.1: Tong quan vé nghién ciru lién quan dén CBTT phi tai chinh



Nghién cttu vé CBTT phi tai chinh dugc luan &n thuc hién theo ba dong nghién cuu:
(1) Nghién ctru vé cong b bét budc théng tin phi tai chinh, (2) Nghién ctu vé cong bd tu
nguyén thong tin phi tai chinh, va dong nghién ciru (3) vé nhan té tac dong dén cong b

thong tin phi tai chinh, khéng phan biét cong b bat budc hay cong bd tu nguyén.
1.1 Céac nghién ciru vé cong bd bit budc thong tin phi tai chinh

Vi huéng nghién ciru vé cong bd bat budc théng tin phi tai chinh, c6 mot sé nghién
ctru nhu Mobus (2005), Levine va Smith (2011), BaBaLoo (2012), loannou va Serafeim
(2014), Grewal va cong su (2015), Christensen va cong su (2015), Kaya (2016), Manes-
Rossi va cong su (2018), Gulin va cong su (2018), Sierra-Garcia va cong su (2018), va
nghién ctru cua Szadziewska va cong su (2018). Bac trung cua dong nghién ciru nay la do
ludng mirc d6 cong b bat budc thong tin phi tai chinh, phuong phép sir dung dé do ludong
mtrc d6 cong bé bat bude dugc céc tac gia thuc hién bang céach thiét 1ap cac chi muc CBTT
phi tai chinh theo mét hé thong van ban do qudc gia, nghién ciru dang thuc hién, quy dinh.
Theo dong nghién cau nay, cac tac gia st dung phuong phéap thong ké dé mo ta két qua
murc do cdng bd bat budc théng tin phi tai chinh so véi quy dinh, tir d6 danh gia sy tuan
thit vé CBTT phi tai chinh cua cac DN trong mau nghién ciru. Bién hinh mot sé nghién

ctru cua dong nghién ciru cong bd bat budc thong tin phi tai chinh nhu sau:
1.1.1 Cac nghién ctru vé cong bd bit budc thong tin phi tai chinh trén thé giéi

Nghién ciru ciia Mobus (2005) vé cong bd bat budc théng tin phi tai chinh 1a théng
tin moi trudng, nghién ciru duoc thyc hién tai My, véi mau nghién ciu gom 17 cong ty voi
44 nha may loc dau. Mtrc d6 CBTT phi tai chinh méi trudong duoc do luong bang viéc tuan
tha phap luat vé méi trudng cua cdng ty, nghién ctiu cho rang viéc quy dinh bat budc cong
bé théng tin mdi truong da tao ap luc dé cac cong ty tuan thi cac quy dinh vé st dung dinh
muc moi truong. Nghién ctu sir dung phan tich héi quy, dua trén sb liéu thong ké the
nghiém Hausman, cac hé s6 hdi quy duoc wdc tinh bang phuong phap OLS dé do luong

murc do cong bd bat budce thong tin mdi trudng cua cac cong ty dau mo. Két qua nghién



ctru cho thay, trung binh mirc 6 CBTT phi tai chinh caa cac cong ty trong mau nghién ctu
la 32,58%.

Nghién céu ciaa Levine va Smith (2011) vé cong bé bat buoc thong tin phi tai
chinh 14 cac chinh sach ké toan quan trong, vai 25 chinh sach ké toan gom: Khoan phai
thu, stra chira tai san, khau hao tai san, ghi nhan doanh thu, ghi nhan hang ban b tra lai,
chinh séch thué, chinh sach du phong, phan mém, chinh séch bao hanh, ... Mau nghién ctu
la cac bao céo tai chinh cua cac DNNY tai s6 GDCK M§. Nghién ctu stir dung phuong
phap thdng k& md ta mac do cdng bé ting chinh sach ké toan. Két qua nghién ctu cho
thay, mic 6 CBTT cao nhat 1a chinh sach ching khoan thi truong, ty 1 cong b 67,1%,
thap nhat 1a chinh sach cong b lién quan dén cong ty phuc vu cho muc dich dic biét voi
ty 1& 0,85%, tir két qua nghién ctu tac gia dua ra cac dinh huéng cho viéc tang cudng mic
d6 cong b cac chinh sach ké toan quan trong.

Nghién ceu ciia BaBaloo (2012) vé cong b chinh sach ké toan & An Do. Muc
tiéu cua nghién ctiru nay 1 sy tuan thu cac chinh séch ké toan trong viéc trinh bay bao cao
tai chinh theo CMKT s6 01 cia An D6 (Ind AS 01) va so sénh véi CMKT s6 01 duoc ban
hanh trude d6 va so sanh voi CMKT quéc té 01 (IAS/IFRS 01). Nghién ctru duoc thyc
hién bang cach thu thap dix lidu tir cac ngudn thir cip nhu sach, trang web internet va tai
licu nghién cau khac. Phuong phap nghién ciru 14 so sanh sy tun thu céc chinh sach ké
toan gitra Ind AS 01 hién hanh véi truée ddy, va so sanh véi chuan muc ké toan qudc té
IAS/IFRS 01. Két qua nghién ctru cho thdy c6 su khac biét gitra Ind AS 01 va IAS/IFRS
01, tir két qua nghién ctu, tac gia dua ra kién nghi trong viéc hoi tu cia CMKT An D6 voi
chuan muc 1ap BCTC quéc té, tuy nhién viéc hoi tu theo CMKT quédc té dugc thuc hién
dan, tirng phan.

Nghién ciu ciia loannou va Serafeim (2014) xem xét cac quy dinh bat bugc CBTT
phi tai chinh vé mai truong, xa hoi va quan tri céng ty & bon nuéc gom Trung Québc, Pan
Mach, Malaysia va Nam Phi bang cach wdc tinh su khac biét trong CBTT phi tai chinh cua
cac cong ty thudc cac qudc gia trong mau. Nhom tac gia thu thap dit liéu CBTT méi truong,

x& hoi va quan tri cong ty do Bloomberg cng bd. Thong tin mdi trudng lién quan dén phat



thai, nudc, chat thai, ning lwong va céc chinh sach hoat dong xung quanh tac dong moi
truong. Dir lidu x4 hoi lién quan chia yéu dén nhan vién, san pham va tac dong dén cong
ddng. Quan tri dix liéu lién quan dén co cau hoi ddng quan tri, cac khoan lwong thuong cua
ban diéu hanh... Nghién ctu st dung phwong phap chi sé cong bb khdng trong sé dé cham
diém CBTT. Mau nghién ciu gom 144 cong ty Trung Qudc, 29 Pan Mach, 43 cong ty
Malaysia, va 101 cong ty Nam Phi, don vi tién té thong nhat 12 USD. Két qua nghién ctu
cho thdy mirc @6 CBTT phi tai chinh khac nhau gitta cac quéc gia. Céc cdng ty & Trung
Quéc, Nam Phi c6 mic d6 CBTT méi trudng, X hoi, quan tri cong ty tang Ién déang ké sau
khi ban hanh quy dinh vé viéc cong bé bat budc cac thdng tin phi tai chinh nay, bén canh
CBTT theo cac quy dinh bat bugc, cac cong ty trong mau nghién cttu & Trung Qudc, Nam
Phi con ting cudng CBTT phi tai chinh theo cac huéng dan GRI4. Nhu vay cac cong ty &
cac nudc nay khdng chi taing cuong bao cédo thong tin phi tai chinh theo nhitng quy dinh
ma con thuc hién CBTT theo huéng dan caa GRI dé cd thé ning cao db tin cay va tinh so
sanh cua théng tin phi tai chinh.

Céc cong ty Pan Mach di ky cam két thyuc hién theo Hiép uéc Toan cau Lién hop
qudc (UNGC), dap tng yéu cau CBTT theo tiéu chuan UNGC. Két qua nghién ciru ciing
cho thay cac cong ty Pan Mach cdng bd két hop céc tiéu chi x& hoi va méi truong trong
quan ly chudi cung ung.

Két qua nghién ciru cac cong ty Malaysia cho thay, bao cao trach nhiém x& hoi cua
cdng ty bao gom cac hoat dong thién nguyén, hoat dong cong dong, va két qua nghién ctu
phU hop véi thyc té nhung mitc 46 khong dang ké. Ngoai viéc CBTT phi tai chinh theo cac
quy dinh ctia nha nudc, cac cong ty Malaysia ¢6 khuynh huéng ap dung CBTT theo hudng
dan cua GRI.

Nghién ciru ciia Grewal va cdng sw (2015) vé phan ¢ng cua thi treong von khi
Lién minh Chau Au (EU) thdng qua chi thi vé ting cudong cdng bd bat budc phi tai chinh
vé mdi truong, x& hoi, quan tri cong ty (ESG). Mau nghién ctiru gom 1.249 cong ty thudc
cac qudc gia trong EU. Nghién ctu sir dung phuong phap chi s6 cong bé khong trong sé

dé cham diém cong b céc thong tin phi tai chinh, str dung phuong phap thong ké mo ta dir



liéu, phuong phap hdi quy don bién, phan tich dir liéu chéo. Két qua nghién ctru cho thay,
cac DN trong cac nganh cdng nghiép san xuét c6 mac cong b phi tai chinh (33,39%) cao
hon céc nganh khac (21,24%).

Nghién ciru ctiia Christensen va cong sy (2015) anh hudng thuc su cua quy dinh
cong bd bit budc thong tin phi tai chinh trong BCTC ciia cac DNNY tai s¢ GDCK M.
CBTT phi tai chinh dugc nghién ctru dé cp 1a cong bd an toan mo. Nghién ciru sir dung
phuong phap binh phuong bé nhat OLS, va hdi quy poisson dé kiém tra anh huéng vé didu
khoan cua dao luat Dodd-Frank véi viéc cong b an toan mo trong BCTC cua 151 DNNY
tai S& GDCK My, trung binh mdi cong ty s¢ hiru 24 mo. Cac cong ty Mo thuong coéng bd
sb liu an toan rat it, vi vay viéc cong bd an toan moé da khuyén khich nha quan Iy céng ty
c¢6 hanh dong thuc sy dé cai tién viéc an toan. Két qua nghién ctiu cho thay, viéc cong b
bat budc théng tin phi tai chinh tac dong dén viéc gia ting gia tri cong ty, gia ting nhan
thirc cta nha dau tu vé van dé an toan mo. Va ¢ nhimg tac dong thuc su caa viéc CBTT
phi tai chinh trong BCTC — ngay ca khi thong tin nay dugc cong bd & noi khac.

Nghién ciu cia Kaya (2016) vé viéc phan tich cac cong b bat budc thong tin phi
tai chinh 1la méi truong va xa hoi theo dao luat Code Grenelle 11 cua Phap ban hanh, anh
hudng dén tat ca cac cong ty & Phép, nhitng cong ty c¢6 hon 500 nhan vién phai lap béo cao
moi trudng xa hoi hang nam va béo céo nay phai dugc kiém todn xac nhan. Quy dinh nay
c6 42 muc théng tin can bao c&o gom: cac van dé x& hoi (viéc 1am, quan hé lao dong, sirc
khoé va an toan), méi trudng (6 nhiém, quan Iy chét thai, tiéu thu ning lwong); va hoat
dong cong dong (cac tac dong xa hoi, quan hé véi cac bén lién quan, nhan quyén. Quy dinh
phu hop véi cac ndi dung huéng din vé bao cdo bén viing cua qubc té nhu ISO 26000,
UNGC, nguyén tic huéng dan vé nhan quyén va kinh doanh, huéng din OECD cho céc
tap doan da qudc gia, séng kién bao céo toan cau GRI. Két qua nghién ctu cho rang, quy
dinh cong ty 1ap bao c4o vé hiéu qua x& hoi, mdi truong, quan tri cong ty 1a hudng dén sy
phét trién bén vitng, tir d6 gitp cho nha dau tu, ddi tic danh gia duoc sy hoat dong bén
vitng cua cong ty. B&o c4o vé moi truong, xa hoi, quan tri cong ty thudng duoc cdng bé tu

nguyén nhung & Phap day 1a quy dinh bat buoc.



Nghién ciru ctia Gulin va cong sw (2018) vé cong bd bit budc thdng tin phi tai
chinh duoc quy dinh trong luat ké toan va cac vian ban khac. Mau nghién ctru gom bao céo
thuong nién giai doan 2013 — 2015 cua 10 DNNY ¢ tinh thanh khoan, va vén héa cao
nhat thi treong tai s6 GDCK Zagreb caa Croatian. Phuong phap nghién cieu duoc st dung
la phwong phép chi sé ¢éng b khong trong sé véi 52 muc théng tin phi tai chinh, két hop
véi phuong phap phan tich noi dung va phuong phap thong ké mé ta dé do lwdng mic do
CBTT phi tai chinh. Két qua nghién cttu cho thdy mic d6 CBTT phi tai chinh chua cao,
tuy nhién c6 sy gia tang mic do CBTT phi tai chinh trong giai doan 2013 — 2015.

Nghién ctru ciia Manes-Rossi va cong swr (2018) vé cong b théng tin phi tai chinh
theo hudng dan 2014/95/EU (EUG), so sanh véi cac huéng dan cua IIRF va GRI4. Mau
nghién citu gém bao céo thudng nién, bao cao tich hop cia 50 cong ty I6n nhat Chau Au.
Nghién cau sir dung phuong phap phan tich noi dung dé danh gia mac do CBTT phi tai
chinh caa cac DN trong mau. Két qua nghién ciu cho thay, cac cong ty da thé hién duoc
nhan thac chung vé sy can thiét phai ting cudng muc do cong b thdng tin phi tai chinh vé
mai trueong, xa hoi dé duy tri tinh hop phap. Ngoai ra con c6 nghién ciu cia Szadziewska
va cong su (2018), Siera-Garcia va cong su (2018) dugc thuc hién khi lién minh Chau Au
ban hanh huéng dan 2014/95/EU hiéu luc bat dau tir ky bao céo tir 1/1/2017, bat budc cac
doanh nghiép Chau Au quan tam dén viéc cong b théng tin phi tai chinh dé cai thién trach
nhiém giai trinh ctia cong ty ddi véi cac bén lién quan.

Bang 1.1: Téng hop cac nghién ctru cong bd bat bude thong tin phi tai chinh trén thé gisi

Tac gia Nam Piadiém Lythuyét  Phwong phap Mau nghién Keét qua nghién
sir dung nghién ciu ciru cwu

Mobus 2005 My Ly thuyét Phantichhoi 17 céng ty Mac d6 CBTT
hop phap quy véi 44 nha phi tai  chinh

may loc dau  trung  binh
32,58%
Levine va 2011 My Thongké md BCTC cia Muc do CBTT
Smith ta, cac DNNY phi tai chinh cao

tai  UBCK nhitla67,1%,
M¥ thap  nhat
0,85%




thi truong.

Téac gia Nim Diadiém Lythuyét  Phwong phap MAiu nghién Keét qua nghién
s dung nghién ciu cwu cwu
3 Babaloo 2012 AnDo So sanh, doi Co6 sy khac biét
chiéu gitta Ind AS 01
va IAS/IFRS 01
4 loanva 2014  Trung Thu thap diém 144 cong ty Céc quoc gia co
Serafeim Quaéc, cong b tur Trung Quéc, muac d6 CBTT
Pan Bloomberg 29 cbng ty Kkhéac nhau
mach, Pan mach, Céac cong ty cé
Malaysia, 43 cbng ty muac cong bd
Nam Phi Malaysia, tang 1én sau khi
101 cbng ty c6 quy dinh bat
Nam Phi buoc
5 Grewal,va 2015 Chau Au Phuong phap 1249 cdngty Muc cong bo phi
cong su chi s6 khdng thuéc EU tai chinh cua
trong sb nganh san xuat
Phuong phap  Duliguchéo cao hon cac
théng ké mo nganh khéc.
ta, phuong
phap hoi quy
6 Christensen 2015 My Phuong phdap 151 DNNY C6ng bd bat bugc
va cong su OLS, tai S0 GDCK  lam gia tang nhan
hoi quy poison My (SEC)  thic cua nha dau
tu vé van dé an
toan mo
7 Kaya 2016 Phap Cac bén lién  Phuong phap  Céac cbng ty Quy dinh cdng ty
quan chisd congbd & Phép c6 s6 lap bao céo veé
luong 500 hiéu qua xa hoi,
nhan vién tré. moi truong, quan
Ién. tri cong ty la
huéng dén su
phat trién bén
viing, tr do giap
cho nha dau tu,
d6i tac danh gia
duoc su hoat
dong bén viing
cua cong ty.
8 Gulinva 2018 Croatian Phuong phap  10cbngtycdé Muc do CBTT
cong su chisdcongbd gia tri von phi  tai  chinh
khbng trong hoa va doanh thap. Tuy nhién,
sd. thu cao nhit muac d6 CBTT

phi tai chinh tang
Ién trong giai




Téac gia Nim Diadiém Lythuyét  Phwong phap MAiu nghién Keét qua nghién
s dung nghién ciu cwu cwu
Phuong phap BCTN giai doan 2013 -
phan tichnoi  doan 2013 — 2015 lan luot I3
dung 2015. 25,4%, 36,7% va
47,9%.
9 Manes-Rossi 2018 Chau Au Phuong phdp 50 cbéng ty Muac d6 CBTT
Vva cong su chisé cong bd  16n nhat phi tai chinh cua
Phuong phdp  Chau Au cac cong ty trong
phan tich noi mau 13 71%.
dung
10 Szadziewska 2018 BalLan Phantichnéi BCTN, bao Céac cbng ty
va cong su dung cao quan tri thuoc linh vuc
M6 hinhhdi  cua 53 c¢éng nhay cam Vvéi
quy Tobin ty moi truong nhu
hoa chat c6 muc
CBTT vé moi
troeong cao hon.
11 Sierra-Garcia 2018 Tay Ban Phuongphdp BCTN, bdo Ty 1é cbdng ty
va cong su Nha chi sé congbd  céo bén trong mau CBTT
viteng, bdo phi  tai  chinh

cao quan tri,

BCTC cua
cbng ty
thudc
IBEX35

trong bao céo
riéng truéc va
sau khi hudng
dan 2014/95/EU
c6 hiéu luc lan
luot 1a 97,1% va
80%. Tuy nhién,
nghién ctu ciing
cho két qua
88,57% cong ty
trong mau CBTT
phi tai chinh
trong bao céo
quan tri hop nhat.

Nguon: Tac gid tong hop

1.1.2 Cac nghién ciru vé cong bd bit budc thong tin phi tai chinh tai Viét Nam

Tai Viét Nam, tac gia chua tim thay c6 nghién ctru riéng vé cong bd bat budc thong

tin phi tai chinh.

1.2 Céc nghién ciru vé cong bd tw nguyén thong tin phi tai chinh

Véi dong nghién ctu thir hai vé cong bd tu nguyén théng tin phi tai chinh, c6 mot
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s6 tac gia nhu Karim va cong su (2013), Khan va cong su (2014), Ghasempour va Yusof
(2014), Mihajlov va Spasic (2016), Rezaee va Tuo (2017). Pac trung cua dong nghién ciu
nay 1a cac thong tin phi tai chinh duoc nghién ctru da dang, sir dung phuong phap cham
diém muc do cong bd tu nguyén bang phwong phap chi sé cdng bd khdng trong sb hoic co
trong s6, c6 nghién ciru sir dung phurong phap phan tich ndi dung, sit dung phuong phap
théng ké md ta dé do lwong muc d6 céng b tw nguyén, tirng tac gia phan chia muc do
cdng b theo khoang, khong theo khudn mau, tir 46 danh gia mirc d6 CBTT phi tai chinh

cuia cac DN trong mau nghién cau. Mot sé nghién cieu tiéu biéu nhu:
1.2.1 Cac nghién citu vé cong bod tw nguyén thong tin phi tai chinh trén thé gisi

Nghién ciru ciia Karim va cong sw (2013) vé cong bd tu nguyén thdng tin phi tai
chinh trong bdi canh cong ty tu nhan va cong ty cong tai My. Nghién ctu duoc thuc hién
bang cach khao sat 136 nguoi quan ly vé viéc cong bd 24 muc thdng tin phi tai chinh lién
quan dén hoat dong cua cong ty nhu mirc do hai long cong ty, d6i tac 1au nam cta céng ty
cham dut hop dong, cong ty ra mat san pham mai, ban giam doc nhan dugc tha hang thap
nhat vé ning suat, cong ty s& tang ¢ tac hang quy, su lién doanh khéng mong muén cua
cong ty vai mot cong ty khac, khoan boi thuong thiét hai, viéc cit giam nhan vién,...
Nghién ctru sir dung phuong phap dinh lugng két hop véi dinh tinh, sir dung phuong phap
thdng ké mo ta dir liéu. Két qua nghién ciru cho thay nhimg cong ty tu nhan han ché cong

bé tw nguyén théng tin phi tai chinh.

Nghién citu cia Khan va céng sw (2014) vé mic d6 cong b tu nguyén cua cac
DNNY tai san GDCK Nam Thai Binh Duong (SPSE) ¢ Fuji. Cac théng tin phi tai chinh
dugc nghién ciru gdm thdng tin chién luoc, trach nhiém xa hoi cong ty, va théng tin phi tai
chinh khac. Mau nghién ctu 1 14/16 DNNY tai SPSE, loai hai cong ty quéc té. Nghién
ctru str dung phuong phap phan tich noi dung bang céach st dung sé cau cong bé trong
BCTN d do luong mirc 6 cong bd tu nguyén cua cac doanh nghiép trong mau nghién
ctiu theo tirng danh muc thdng tin phi tai chinh. Két qua nghién ciru cho thay cac doanh

nghiép niém yét ¢ Fiji cong bd tw nguyén thong tin phi tai chinh rat thap, co t6i da 6/14
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doanh nghiép cung cap thong tin vé thong tin chién luge va bao céo xi hoi DN (CSR). Két
qué cling cho thay chi c6 46% cac doanh nghiép cung cap thong tin chién luoc va chi c¢6
15% doanh nghiép CBTT vé CSR trong BCTN. Cac doanh nghiép it CBTT vé hoat dong

cua hoi dong quan tri va ban giam doc.

Ghasempour va Yusof (2014) nghién ciru khia canh cdng bd tu nguyén théng tin
phi tai chinh cia 65 DNNY tai S6 GDCK Tehran giai doan 2005 — 2012, cc thdng tin phi
tai chinh vé gia tri c6 dong, khach hang va san pham, von tri thac va ngudn nhan luc, moi
truong va x& hoi, quan tri cdng ty. Nghién ctru str dung phuong phap chi s6 ¢éng bé khéng
trong sé dé danh gia mac do CBTT phi tai chinh. Két qua nghién cau cho thay mirc do
cong b tu nguyén dao dong trong khoang tir 13 dén 646. Su phan tan diém cao nay cho
thay viéc CBTT phi tai chinh ciia cac DN trong mau nghién ctiu chua théng nhat. Ngoai ra
tac gia con do ludng muc d6 céng bd ty nguyén cac thong tin phi tai chinh chi tiét nhu gia
tri c6 dong, khach hang va san pham, vén tri thirc va ngudn nhan lyc, moi trudng va xa
hoi, va quan tri DN. Két qua nghién ctiu cho thay, cac cong ty it CBTT phi tai chinh, dic

biét 1a thong tin vé quan tri DN va thong tin méi truong.

Nghién ciru ciia Mihajlov va Spasic (2016) c6 dé cap dén khia canh cong bé ty
nguyén thdng tin phi tai chinh gdm théng tin chung vé cong ty, thong tin mé ta moi truong
kinh doanh, quan tri céng ty, cong bd méi truong x& hoi, théng tin du bao twong lai. Mau
nghién citu gom 63 DNNY tai s& GDCK Belgrade. Nghién ciru st dung phuong phap chi
s6 cdng bd khong trong s6 (0, va 1), chi c6 3 muc thdng tin ¢6 trong sé (0, 1, va 2), cu thé
chi myc thong tin mo ta DN va thdng tin ké hoach dau tu tuong lai, bang 0 néu khéng cong
bé, bang 1 néu CBTT co ban, bang 2 néu CBTT day du, chi tiét. Va muc théng tin trinh
bay internet, bang 0 néu khong cong bd, bang 1 néu cdng bé & Serbia, bang 2 néu cé cong
bd bang ngdn ngit nuwdc ngoai. Két qua nghién ciru cho thay, trung binh cdng bé tu nguyén
thdng tin phi tai chinh cua cac DNNY trong mau nghién ctu 1a 48,41%. Muc cong bé tirng
nhém théng tin phi tai chinh gém: thong tin phi tai chinh chung 64,85%, théng tin md ta
moi truong kinh doanh 56,75%, théng tin quan tri cong ty 39,86%, thong tin moi truong
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xa hoi 29,59%, va théng tin du bao tuong lai 29,59%.

Nghién citu cia Rezaee va Tuo (2017) vé cdng bd tw nguyén théng tin phi tai chinh

vé6i thanh qua qua hoat dong bén viing vé méi trudng, xa hoi va quan tri (ESG) cua cac

doanh nghiép. Mau nghién cttu gdm BCTN nim 2010 cta 580 doanh nghiép tai M. Cac

thong tin phi tai chinh gdm san pham, canh tranh, nganh céng nghiép, khach hang, xu

huéng va di liu cong nghé. Nghién ctru sir dung phuong phap chi s6 cong bé trong s dé

do luong mirc d6 CBTT phi tai chinh, dong thoi két hop véi phuong phap phan tich noi

dung, do do dai cau hodc dém tir dé do luong chat lwong caa thong tin phi tai chinh. Két

qua nghién ciu cho thay trung binh mirc @6 cong b phi tai chinh 51,34%.

Bang 1.2: Tong hop cac nghién ciru cong bd tw nguyén thong tin phi tai chinh trén

the gigi
Téac gia Nim Piadiém Lythuyét  Phwong phap Mau nghién Két qua nghién ciu
sir dung nghién ciu cwu
Karim va 2013 My Bang phwong Nha quan ly Cong ty tr nhan han
cong su phdp phong cua 136 cong ché cong bd tu
van VG 24 ty tu va cong nguyén thdng tin phi
muc thong tin tai My tai chinh
phi tai chinh
Phuong phap
thdng ké mo ta
Khan vacong 2014 phuong phap 14/16 DNNY Két qua ciing cho
su phan tich noi taisan GDCK théay chi c6 46% cac
dung Nam  Thai DNNY cung cip
Binh Duong théng tin chién luoc
(SPSE) ¢ Fuji  vachico 15% DNNY
CBTT vé CSR trong
BCTN
Ghasempour 2014 Iran Phuong phip 65 DNNY tai Mic d6 cong bo
va Yusof chis6 congbd S& GDCK khong ddng  déu,
khoéng trongsé Tehran giai khoang céach 16n giita
doan 2005 — cé&c cong ty.
2012 thdng tin vé& quan tri
DN va théng tin moi
truong ¢6 muc cong
bd thap.
Mihajov va 2016 Belgrade, Phuong phap 63 DNNY tai Trung binh  muc
Spasic Serbia chisbcongbd s  GDCK CBTT phi tai chinh Ia

Belgrade

4841%. Cu thé:
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Téac gia Nam Piadiém Lythuyét  Phwong phap Mau nghién
sir dung nghién ciu cwu

Két qua nghién ciu

trong SO va
khong trong so

théng tin phi tai chinh
chung 64,85%, thong
tin mé ta moi truong
kinh doanh 56,75%,
théng tin quan tri
cong ty 39,86%,
thong tin moi truong
xa hoi 29,59%, va
théng tin du béo
tuong lai 29,59%.

5

Rezaee va 2017 My Phuong phap BCTN nam
Tuo chi s6 cong b6 2010 caa 580
trong sb, két cong ty tai
hop véi My
phuong phap
phéan tich noi
dung

Két qua nghién cuau
cho thay trung binh
muc do CBTT phi tai
chinh 51,34%.

Nguon: T4c gid téng hop

1.2.2 Céc nghién ciru vé cdng bd tw nguyén thong tin phi tai chinh tai Viét Nam

Tai Viét Nam, dong nghién ciru tha hai vé cong bd tu nguyén thong tin phi tai chinh

con kha khiém tén, c6 mot sb tac gia nhu Ta Quang Binh (2012), Ta Quang Binh (2014),
Pham Buc Hiéu va B3 Thi Huong Lan (2015). Céc tac gia st dung phuong phap cham
diém murc @6 cong bd tu nguyén bang phuong phap chi sé6 cong bd khdng trong sb, va st
dung phuong phap thdng ké md ta dé do luong mire do cdng b tw nguyén, cac nghién ctu
cling phan chia mitc do cong bd theo khoang, khong theo khudn mau, dé danh gia mic do

CBTT phi tai chinh cia cac DN trong mau nghién cau.

Nghién ciru ciia Ta Quang Binh (2012) vé mutc do cong bd tu nguyén cac théng tin
cua cac DN phi tai chinh cuia Viét Nam. Cac thdng tin phi tai chinh dugc nghién ciu gom:
Ké hoach phat trién twong lai, thong tin chung vé cong ty, iy ban kiém toan, quan tri cong
ty, thong tin vé nhan vién, trach nhiém xa hoi, cac chinh sach vé méi trudng. Mau nghién
ctru gom 199 DNNY tai hai san giao dich HOSE va HNX. Nghién ctu sir dung phuong

phap chi s6 cong bb khong trong sé dé cham diém mitc @6 CBTT phi tai chinh, va phuong
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phap thdng ké dé mo ta dir liéu. Két qua cho thay, mac do cong bé trung binh cua thdng
tin phi tai chinh vé& ké hoach phaét trién twong lai 1a 61,64%, thdng tin chung vé cong ty
70,17%, uy ban kiém toan 10,84%, quan tri céng ty 42,45%, théng tin vé nhan vién, trach

nhiém x& hoi, cac chinh sach vé& mai truong 1a 18,77%.

Nghién ciu cia Ta Quang Binh (2014) vé cong bd tu nguyén théng tin phi tai chinh
goém thdng tin chung vé cong ty (14 muc), uy ban kiém toan (7 muc), théng tin du béo (12
muc), théng tin trach nhiém xa& hoi cong ty (17 muc), théng tin quan tri céng ty (15 muc).
Nghién ctiu sir dung phuong phap chi s6 khéng trong sé dé cham diém muac do CBTT phi
tai chinh. Mau nghién ctu 1a BCTN nam 2009 cia 196 DNNY tai Viét Nam. Két qua
nghién ctru cho thdy, mic do CBTT phi tai chinh trung binh 12 43,4%.

Pham Pwc Hiéu va P6 Thi Hwong Lan (2015) vé cong bé ty nguyén lién quan dén
théng tin phi tai chinh gém théng tin chung, uy ban kiém toan, théng tin du béo, trach
nhiém cdng ty, thong tin cau tric hoi dong quan tri. Nghién ctu sir dung phuong phap chi
s6 cong bd khdng trong sé dé cham diém CBTT. Mau nghién ctru 1a BCTN nam 2012 cta
205 DNNY thudc linh vyc san xuat cdng nghiép tai Viét Nam. Két qua nghién ctu cho
thay, mtc d6 cong bé trung binh 1a 32,16%, cu thé: mic do CBTT chién luoc 41,06%,
CBTT du bao tuong lai 20%, va cong bd trach nhiém cong ty 42,55%.

Bang 1.3: Tong hop cac nghién ciru cong bd tw nguyén thong tin phi tai chinh tai

Viét Nam
Téac gia Nam Piadiém Lythuyét  Phwong phap Maunghién Két qua nghién ciru
str dung nghién cau cwu
1 TaQuang 2012 Viét Nam Phuong phap 199 DNNY Trung binh CBTT
Binh chi s cong b6 tai  HOSE, PTC vé ké hoach
khong trong HNX 61,64%, thong
s6.  Phuong chung 70,17%,
phap thong ke. ban  kiém

10,84%, quan

cong ty 42,45%,
théng tin x3@ hoi

18,77%
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Téac gia Nam Piadiém Lythuyét  Phwong phap Maunghién Két qua nghién ciru
sir dung nghién ciu cwu
Ta Quang 2014 Viét Nam Phuong phap BCTN nam Muc do CBTT phi tai
Binh chi s cong bd 2009 cua 196 chinh  trung  binh
khongtrongsé DNNY  tai 43,4%.
Viét Nam
Pham buc 2015 ViétNam Ly thuyét Phuong phap BCTN nam Muc do CBTT phi tai
Hiéu va D dai dién chi s6 cong bd 2012 cua 205 chinh  trung  binh
Thi Huong khong trongsé DNNY thuéc 32,16%. Cu thé: mic
Lan linh vuc san d6 CBTT chién luoc
xuat  cbéng 41,06%, CBTT du
nghi¢p  tai bao twong lai 20%, va
Viét Nam cdng bd trach nhiém

cong ty 42,55%.

Nguon: T&c gid tong hop
1.3 Céc nghién ciru lién quan dén nhan té tac dong dén mirc @9 CBTT phi tai chinh.

Vi dong nghién ctu (3) vé nhan té tac dong dén thong tin phi tai chinh, khéng phan
biét cong bd bat budc hay cdng b tu nguyén, duge thuc hién boi Meek va cong su (1995),
Robb va cong su (2001), Skouloudis va cong su (2013), Karim va cong su (2013), Arif va
Tuhin (2013), Behbahani va cong su (2013a, 2013b), Zare va cong su (2013), Mohammed
va Islam (2014), Ghasempour va Yusof (2014), Ta Quang Binh (2014), Pham Buc Hiéu
va Db Thi Lan Huong (2015), Rezaee va Tuo (2017), Sierra-Garcia va cong su (2018), va

nghién ctru cua Szadziewska va cong su (2018), cu thé:

1.3.1 Céc nghién ctru lién quan dén nhan t6 tac dong dén mirc @6 CBTT phi tai chinh
trén thé giéi.

Meek va cong sw (1995) nghién ctru vé cac nhan té tac dong, trong do tac gia co
nghién ctru vé tac dong dén CBTT phi tai chinh la théng tin chién lugc, va thdng tin phi tai
chinh khac tai cac cong ty da qubc gia & My, Anh, Chau Au. Meek va cong su (1995) da
nghién ctu cac nhan té gom: quy mé cdng ty, quéc gia/ving, nganh nghé, don bay tai
chinh, hoat dong da quéc gia, loi nhuan, tinh trang niém yét. Nghién ctu sir dung phuong
phap hoi quy dé kiém dinh cac gia thuyét nghién ciu, két qua cho thay quy md cong ty la

nhan té giai thich cho viéc cong b tu nguyén thong tin phi tai chinh.
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Nghién ciu ciia Robb va cong sw (2001) vé mbi lién hé gitra cac nhan t6 nganh
nghé, da qudc gia, vi tri dia ly, niém yét chéo, va quy mé cong ty dén CBTT phi tai chinh
& cac nudc My, Uc, Canada. Nghién ctu sir dung phwong phéap hdi quy boi vai mau nghién
ctru gdm 53 cong ty Uc, 69 cong ty Canada, 70 cong ty My thudc céac linh vuc: 6 t0, hoa
chat, xay dung, thiét bi dién tir, may moc va thiét bi van chuyén, duoc pham. Két qua
nghién cttu cho thay nhitng cong ty c6 yéu té da quéc gia, nhitng céng ty c6 quy méd 16n co
xu huéng cung cap thong tin phi tai chinh nhiéu hon.

Skouloudis va céng sw (2013) nghién citu vé xu hudng va nhan té tac dong dén
CBTT phi tai chinh & Hy Lap. Céc nhan t6 duoc nghién ctiru gom quy md cong ty, nganh
nghé kinh doanh, loi nhuan, quéc té hda, thanh vién cua té chicc CSR Hellenic, s hitu nha
nudéc, sé hiru nuéc ngoai. Mau nghién ciru gom 100 cong ty Ién (tinh theo chi tiéu doanh
thu) & Hy lap, da dang nganh nghé. Nghién citu sir dung phuong phap phan tich ndi dung
dé do ludng mie ¢6 CBTT phi tai chinh va phuong phap phan tich hoi quy dé kham phé
xu huéng va nhan té tac dong dén CBTT phi tai chinh cua cac cong ty o Hy Lap. Két qua
nghién cttu cho thay, nhan té quy md cong ty va qubc té hoa tac dong tich cuc dén mac do
CBTT phi tai chinh, con nhan t6 s¢ hiru nha nude tic dong 4m dén mirc do CBTT phi tai
chinh.

Nghién ciru ciia Karim va céng swr (2013) vé c&c nhan té tic dong dén CBTT phi
tai chinh. Nhan t6 duoc nghién ciru gom: quy mo cong ty, dic diém caa nguoi quan ly vé
tudi, gioi tinh, trinh d6, kinh nghiém. Nghién ctru duoc thuc hién bang cach khao sat 136
nguoi quan ly ctia 74 cong ty tu nhan va 62 cong ty nha nudc voi 24 muc théng tin phi tai
chinh. Nghién ctu sir dung phuong phap dinh luong két hop véi dinh tinh, str dung phuong
phéap thdng ké mo ta dir liéu, phan tich ANOVA, va sir dung phuong phap hdi quy dé kiém
dinh cac gia thuyét nghién ctiru. Két qua nghién ctru cho thay, quy mé cong ty tac dong tich
cuc dén mac d6 CBTT phi tai chinh, trong khi d6, dic diém cia nguoi quan ly khéng tac
dong dén murc d6 cong bé phi tai chinh.

Nghién ciru ciia Behbahani va cdng sw (2013a) vé nhén t6 chit luong cong ty

kiém toan tac dong dén viéc CBTT phi tai chinh. MAu nghién ciru gdm 102 DNNY & So
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GDCK Tehran giai doan 2008-2012. Nghién ctu sir dung phuong phép hdi quy dé kiém
dinh gia thuyét. Két qua nghién ciu cho thay quy mé cong ty kiém toan tac dong tich cuc
dén chat lugng CBTT phi tai chinh.

Nghién ctru ciia Behbahani va cdng sw (2013b) vé cac dic tinh cdng ty anh huong
dén chat lugng CBTT phi tai chinh cua cac DNNY tai s6 GDCK Tehran. Céc dic tinh cong
ty dugc nghién citu gom: quy md cdng ty, tinh thanh khoan, su phic tap vé ciu trdc cua
codng ty. Nghién ctru ciing st dung phuong phép tinh chi s6 CBTT véi 50 muc CBTT phi
tai chinh duoc xay dung dua trén chuan muc ké toan Iran va cac quy dinh khéc vé cong bd
thong dé do luong chat luong CBTT phi tai chinh. Nghién ciru ciing sir dung phuong phap
hoi quy dé kiém dinh gia thuyét va mau nghién cttu gém 102 cong ty niém yét & So GDCK
Tehran giai doan 2008-2012. Két qua nghién ciru cho thay quy mé cong ty va sy phic tap
ctia cong ty tac dong tich cuc dén chat lugng CBTT phi tai chinh, con tinh thanh khoan tac
dong &m dén chat lugng CBTT phi tai chinh.

Zare va cong sw (2013) di kiém tra cac nhan té don bay tai chinh, loi nhuan, thoi
gian niém yét caa cong ty tac dong dén chat luong CBTT phi tai chinh caa cac DNNY tai
s GDCK Tehran. C4c nhan té gom: Pon bay tai chinh, Loi nhuan, va thoi gian niém yét.
Nghién cau sir dung phuong phap chi s6 CBTT véi 50 muc CBTT phi tai chinh duoc xay
dung trén chuan myc ké toan Iran va cac quy dinh khac vé CBTT phi tai chinh. Dit liéu
duoc thu thap tir 102 DNNY tai s¢ GDCK Tehran, nam 2008-2012. Nghién ctu st dung
phuong phap hoi quy dé kiém dinh gia thuyét. Két qua nghién ctu cho rang thoi gian niém
yét, va loi nhuan tac dong tich cuc dén chat luong CBTT phi tai chinh, va don bay tai chinh
tac dong am dén chat lwong CBTT phi tai chinh.

Nghién ciru cia Mohammed va Islam (2014) vé cac nhan t6 tac dong dén CBTT
phi tai chinh. Cac nhan té thudc vé dic tinh caa cdng ty gdm quy mé cong ty, va tudi cong
ty. Nghién ciru str dung phwong phap chi s6 cong bé khong trong sé véi 63 muc céng b
tu nguyén thong tin phi tai chinh va phuong phap hdi quy bdi véi mau nghién cau BCTN
niam 2011 - 2012 cua 20/26 cong ty hoa duoc niém yét tai s6 GDCK Dhaha (DSE) va s



18

GDCK Chittagong (CSE) & Bangladesh. Két qua nghién ctru cho thay nhan té quy md cong
ty va tudi cong ty c6 anh hudéng dang ké va giai thich cho mac do CBTT phi tai chinh.

Nghién ciru cia Ghasempour va Yusof (2014) vé cac nhan té tac dong dén CBTT
phi tai chinh. Cc nhan té duoc nghién ciru gdm Gié tri cong ty, Quy mé cong ty, don bay
tai chinh, sy phtrc tap trong kinh doanh, lgi nhuan, bién dong doanh thu. Mau nghién ctu
gom 65 cong ty niém yét tai S6 GDCK Tehran giai doan 2005 — 2012. Nghién ciu sir dung
phuong phap hdi quy. Két qua cho thy, quy md cdng ty, phuc tap trong kinh doanh, su
bién dong cua doanh thu, va gia tri céng ty c6 anh huong tich cuc dén cong b phi tai chinh,
trong khi d6 don bay tai chinh c6 anh huong dang ké va tac dong am dén cong bo phi tai
chinh. Két qua nghién ctru ciing cho thay khong c6 méi quan hé giita cong bd phi tai chinh
vaéi lgi nhuan céng ty.

Nghién ciru ciia Rezaee va Tuo (2017) vé cong b tu nguyén thong tin phi tai chinh
v6i mau nghién ciru gom BCTN nidm 2010 cua 580 cong ty tai My. Nghién ciu st dung
cac phuong phap chi s6 cong bd trong sd, phuong phap phan tich noi dung va phuong phap
hdi quy. Cac bién kiém soat caa mé hinh hdi quy gdm quy mé cong ty, s& hitu té chiec, lgi
nhuan, don bay tai chinh, vi tri dia ly. Két qua nghién ctru chinh cho thay, quy mé cong ty,
s& hitu to chirc, loi nhuan, vi tri dia 1y, don bay tai chinh tac dong dang ké va tich cuc dén

murc ¢ cong bo tu nguyén théng tin phi tai chinh.

Nghién ciu ciia Sierra-Garcia va cong sw (2018) vé cong b thong tin phi tai
chinh tai Tay Ban Nha. Mau nghién ctru 1a BCTN, béo co bén viing, bao cao quan tri cia
cac cong ty thuoc IBEX35. Nghién cau sir dung phuong phép chi sé cong b, phuong phép
phan tich ndi dung va phuong phéap hoi quy dé xem xét mac do CBTT phi tai chinh lién
quan dén cac yéu té nao. Cac yéu té dugc nghién ciu 1a quy mé cong ty va nganh nghé
kinh doanh. Két qua nghién ctu cho thiy maic ¢6 CBTT phi tai chinh c6 lién quan dén

nganh nghé kinh doanh cuaa cong ty.

Nghién ciru ciia Szadziewska va cong sw (2018) vé nhan t6 tac dong dén cong bd

thdng tin phi tai chinh caa cac DNNY tai Ba Lan. Cac nhan t6 duoc nghién cau gom loi
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nhuan trén tai san (ROA), loi nhuan trén von chu s hitu (ROE), hé sé6 TOBINQI, don bay
tai chinh, quy mé cong ty, nganh nghé kinh doanh. Mau nghién ciu 1a 53 DNNY tai Ba
Lan. Nghién ctu str dung phuong phéap phan tich noi dung va mé hinh hoi quy Tobit. Két

qua nghién ctiu cho thay
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Biang 1.4: Tong hop cac nghién ciru nhén t6 tic dong dén CBTT phi tai chinh trén thé gigi

Téac gia Nim  Dia diém Ly thuyét  Phwong phap Maiu nghiéncau  Két qua nghién ciru
sir dung nghién ciu
Meekvacong 1995 My, Anh, Ly thuyét PP chi s cong b6 BCTN nim 1989 Quy md cong ty +
su Chau Au dai dién khong trong sb ctia 116 cong ty My, Qudc gia/ving 0
PP héi quy 64 cong ty Anh, 46 Hoat dong da qudc gia 0
cong ty Chau Au Lginhuan 0
(trong do6: 16 cong Pon bay tai chinh 0
ty Phap, 12 cong ty Nganh nghé kinh doanh 0
buc, va 18 cong ty - Niem yét nuoc ngoai 0
Ha Lan)
Robbvacong 2001 My, Uc, Phuong phap hoi quy 53 cong ty Uc, 69 Nganh nghé 0
sy Canada cong ty Canada, 70 Qudc gia +
cong ty My Vi tri dia ly 0
Niém yét chéo 0
Quy mo cong ty +
Skouloudisva 2013  Hy Lap Phuong phap phan 100 cbng ty Ion Quy mb cbdng ty +
cong su tich noi dung Nganh nghé kinh doanh 0
Phuong phap hoi quy Loi nhuan 0
Quoéc té hoa +
Thanh vién cua to chiic CSR 0
Hellenic
S hiru nha nudc -
S¢ hitu nudc ngoai 0
Karimvacong 2013 PP hén hop 136 nha quan ly cia Quy m6 cong ty +
su PP héi quy 74 cong ty tu nhan, Pic diém cia nguoi quanly 0

PP théng ké mo ta

va 62 cong ty nha
nudc

(tudi, gioi tinh, trinh d, kinh
nghiém)

Loi nhuan cong ty
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Téac gia Nim  Dia diém Ly thuyét  Phwong phap Mau nghiéncitu  Két qua nghién ciru
sir dung nghién ciru
5  Behbahaniva  2013a Iran Ly thuyét  phuong phap hoi 102 DNNY & S& Quy md cong ty kiém toan +
cdng su tin hiéu quy GDCK Tehran giai
doan 2008-2012
6  Behbahaniva  2013b Iran PP chi s6 cong b 102 DNNY & So& Quy mo cong ty +
codng su khong trong sb GDCK Tehran giai Sy phtrc tap cua cong ty +
PP hdi quy doan 2008-2012 Tinh thanh khoan -
7 Zarevacongsy 2013  Iran Ly thuyét PP chi s cong b6 102 DNNY & So  Thai gian niém yét +
dai dién khong trong sb GDCK Tehran giai Lgi nhuan cong ty +
PP héi quy doan 2008-2012 Pon bay tai chinh -
8 Mohammed va 2014  Bangladesh phuong phap chisé  BCTN nam 2011 - Quy mé cong ty +
Islam cong bo khéng trong 2012 caa  20/26 Tudi cong ty +
s6 cong ty hoa duogc
Phuong phép hoi niem vyét tai so
quy GDCK Dhaha
(DSE) va
Chittagong (CSE)
9 Ghasempour va 2014  Iran PP hoi quy 65 DNNY tai S&  Quy md cong ty, +
Yusof GDCK Tehran giai  Phirc tap trong kinh doanh, +
doan 2005 —-2012 Sy bién dong cia doanh thu ~ +
Gia tri cong ty +
Pon bay tai chinh -
10 RezaeevaTuo 2017 My PP chi sb cong b BCTN nam 2010  Quy mé cdng ty +
trong s, PP phan cua 580 céng ty tai  S& hitu to chuc +
tigh noi dung va PP M§ Loi nhuan cong ty +
hoi quy Vi tri dia ly +
Pon bay tai chinh +
11  Sierra-Garcia 2018  Tay Ban PP chi sb cong bd, BCTN, BChén  Quy md cong ty 0
va cong su Nha PP hoi quy vitng cta cac cdng  Nganh nghé kinh doanh +

ty thuoc IBEX35
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Téac gia Nim  Dia diém Ly thuyét  Phwong phap Mau nghiéncitu  Két qua nghién ciru
sir dung nghién ciru
12 Szadziewskava 2018 Balan PP phan tich noi BCTN cua 53 Loi nhuan cong ty
cong su dung DNNY tai BaLan  Gia tri thi truong

PP héi quy Tobit

Pon bay tai chinh

Quy mo cong ty

Nganh nghé kinh doanh

+i+loi+ o

Nguon: Tdc gia tong hop
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1.3.2 Céc nghién ciru lién quan dén nhan té tac dong dén mirc @9 CBTT phi tai chinh

tai Viét Nam.

Nghién ctu ciia Ta Quang Binh (2014) vé nhan t6 tic dong dén khia canh cong
bé phi tai chinh. Cac nhan té nghién ciu gom: dic tinh cong ty (quy mé cong ty, loi nhuan
cong ty, don bay tai chinh), cau trdc sé hiru (s hiru nha nuéc, sé hitu td chic, s6 hiru nuée
ngoai), dic tinh quan tri cdng ty (ty ban kiém toan noi b, cong ty kiém toan big4, ciu tric
lanh dao kép). Nghién ciru st dung phuong phéap chi sé cong bd khdng trong sé dé cham
diém CBTT phi tai chinh gém: théng tin chung vé cdng ty, uy ban kiém toan, théng tin du
bao, thdng tin trach nhiém cong ty, thong tin cau trac HDQT. Nghién cuu sir dung phuong
phap hdi quy dé kiém dinh mdi quan hé giira mic d cong bd va cac bién doc l1ap, va kiém
dinh gia thuyét nghién ctiru. Két qua nghién cau cho thay, bién lgi nhuan va quy mé céng
ty tac dong duong dén mic d6 cong bd. Bién dic tinh quan tri cong ty cu thé la cau trdc
quan 1y kép tac dong dén mirc do cong bo.

Pham Pirc Hiéu va P Thi Hwong Lan (2015) nghién ciu vé nhan té tac dong
dén khia canh cdng bé phi tai chinh gdm théng tin chién luoc, théng tin du bao tuwong lai,
thdng tin trach nhiém x& hoi. Cac nhan té dugc nghién ciru gom: quy mé cong ty, loi nhuan
cong ty, don bay tai chinh, s hitu nha nuéc, sé hitu to chic, va so hitu nudc ngoai, cau
trac 1anh dao kép, kiém toan vién doc l1ap. Nghién ciu st dung phuong phép chi s6 cong
b6 khdng trong sé dé cham diém muc d6 cong bd, va st dung phuong phap hoi quy dé
kiém dinh gia thuyét nghién ciru. Két qua nghién ctru cho thay, cac nhan t vé quy md cong
ty, s& hitu nude ngoai tac dong tich cuc dén muc do céng bd phi tai chinh; cac nhan té loi
nhuén, don by, sé hiru nha nudc, sé hiru to chuc, cau tric 1anh dao kép, kiém toan vién

doc 1ap khong anh huang dén mirc d6 cong b phi tai chinh.
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Bang 1.5: Tong hop cac nghién ciru nhin td tac dong dén CBTT phi tai chinh tai Viét Nam

Téac gia Nim  Dia diém Ly thuyét  Phwong phap Maiu nghiéncau  Két qua nghién ciru
sir dung nghién ciu
Ta Quang Binh 2014  Viét Nam PP chi s6 cong b BCTN nam 2009  Quy mo cdng ty +
khong trong sb cua 196 DNNY tai  Loi nhuan cong ty +
PP hoi quy Viét Nam Don bay tai chinh
S hitu nha nudc
Sé hiru t6 chirc
S¢ hiru nudc ngoai
Uy ban kiém toan noi bo
Cong ty kiém toan +
CAu triic 1anh dao kép +
Pham Puc Hiéu 2015  Viét Nam Ly thuyét  Phwong phap chisé BCTN nim 2012 Quy mé cong ty +
va B Thi dai dién cong bé khéng trong  cia 205 DNNY Loi nhuan cong ty 0
Huong Lan sb ‘ thu,cf)c linh vuc san Pon bay tai chinh 0
PP hoi quy xuat cong nghi¢p tai  S¢ hiru nha nudc 0
Viét Nam S¢ hitu t6 chirc 0
S¢ hiru nudc ngoai +
Céu triic 1anh dao kép 0
Kiém toan vién doc lap 0

Nguon: Tdc gia tong hop
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1.4 Panh gia cic nghién ctru trwde va xac dinh khe trong trong nghién ciru.
1.4.1 Danh gia cac nghién ciru truéec.

Déi vai thé gidi, day 1a dong nghién ctru day du, dugc nhiéu nha nghién ctu thuc
hién vai ba dong nghién ciu: (1) nghién ctu vé micc 6 CBTT phi tai chinh bét buc, (2)
nghién ctu vé mic d6 CBTT phi tai chinh tu nguyén, va (3) nghién ctu vé nhan t6 tac
dong dén marc dd CBTT phi tai chinh. Céc nghién ciru dugc thuc hién bang phuong phap
chi sé cong bd, ¢ trong sb hoac khong co trong s6, hoic st dung phuong phap phan tich
noi dung, hoic két hop phuong phap chi s6 cong bd va phuong phap phén tich ndi dung
dé cham diém mic ¢6 CBTT phi tai chinh. Ngoai ra, cac nghién ciru con sir dung phuong
phap thong ké, phuong phap hdi quy dé kiém dinh tac dong cia cac nhan té dén muc do
CBTT phi tai chinh.

Déi véi cac nghién ctru trong nudc, dong nghién ciu (1) céng bd bat budc thong
tin phi tai chinh theo cac quy dinh chua duoc thyc hién riéng trong mot nghién cau, dong
nghién ciru (2) vé cong bé tu nguyén da duoc thuce hién nhung con khiém tén va nghién
ctru khong day da vé CBTT phi tai chinh, con dong nghién ctru (3) vé nhan t6 tac dong
dén mtrc do CBTT phi tai chinh, van con rat it va nghién ctru khong day di vé CBTT phi
tai chinh. Céc nghién ctu st dung phuong phap chi s6 cong bd khong co trong sé dé
cham diém CBTT phi tai chinh va str dung phuong phap thong ké dé do luong mic do
CBTT phi tai chinh. Ngoai ra, cac nghién ciu con sir dung phuong phap hoi quy dé kiém

dinh tac dong cua cac nhan té ¢én mae d¢6 CBTT phi tai chinh.

1.4.2 Xac dinh khe tréng trong nghién ciru

Nam 2016 13 ndm dau tién ap dung thong tu 155/BTC trong viéc CBTT cua cac
DNNY tai S& GDCK Viét Nam, c6 quy dinh viéc CBTT phi tai chinh bat budc vi vay
luan an dugc thuc hién nham do luong mae do CBTT phi tai chinh theo cac quy dinh caa
Viét Nam va so voi CBTT phi tai chinh theo hudng dan G4 cua T6 chirc sang kién toan
cau GRI, mét tiéu chuan duoc str dung rong rai ¢ cac nudc trén thé gidi.

V& cé4c nhan t6 tac dong dén mic do CBTT phi tai chinh, nghién ctu con rat it tai
Viét nam, cha yéu huéng t6i CBTT ty nguyén trong d6 ¢ khia canh nghién ctu théng

tin phi tai chinh, chua nghién ctu toan dién vé CBTT phi tai chinh va dit liéu nghién cau
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duogc thuc hién tir nhitng nam trudce khi thong tu 200/BTC va thong tu 155/BTC duogc
ban hanh.
Ttr phan tich trén, luan &n sé& phat hién khe trong chua nghién ciu vé CBTT phi

tai chinh nhu sau:

(1) Bo luong muc d6 CBTT phi tai chinh cua cac DNNY theo quy dinh tai
Viét Nam, va theo hudng dan G4 cua T chic sang kién toan cau GRI. Tir d6, danh gia
muc @ CBTT phi tai chinh caa DNNY Viét Nam hién nay, déng thoi so séanh vai tiéu
chuan CBTT phi tai chinh ctaa qudc té.

(2) Xac dinh cac nhan t6 tir tong quan nghién ciu va khdm pha nhan té méi
tac dong dén muac do CBTT phi tai chinh, ddng thoi do luong mirc do tac dong cua ting
nhan té dén mac 6 CBTT phi tai chinh cua cac DNNY tai Viét Nam.
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KET LUAN CHUONG 1

Noi dung chuong 1 trinh bay khai quat, tom lugc cac nghién ctru theo ba dong
nghién ctru vé cong bd bat budc thdng tin phi tai chinh, cong bd tu nguyén, va cac nghién
clru vé cac nhan tb tic dong dén muc d6 CBTT phi tai chinh, c6 lién quan dén van dé
nghién ctru cia Luan an. Nhin chung, phan nhiéu cic nghién ctru sit dung phuong phap
chi s6 cong bd dé thyc hién viéc chdm diém mirc d6 CBTT phi tai chinh, sit dung phwong
phap thdng ké dir lidu, phuong phap hdi quy dé kiém dinh cac gia thuyét nghién ciru vé
nhan t6 tac dong dén mirc 46 CBTT phi tai chinh. Tir tong quan nghién ctru ndy, tac gia
da xac dinh van con khe tréng can nghién ciru cta luan 4n, va ndi dung tong quan nghién

ctru nay duogc tac gia st dung dé lam nén tang nghién ctru cho Luén an cua minh.
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CHUONG 2
CO SO LY THUYET

Théng tin hitu ich cho cac nha dau tu, va nhitng nguoi quan tm bao gom théng
tin tai chinh va théng tin phi tai chinh. Thong tin tai chinh la nhitng théng tin dwoc do
ludng bang don vi tién té. Thong tin tai chinh dwoc cdng b bat budc trén cac bao cao ké
toan nhu bang can dbi ké toan, béo cao két qua hoat dong kinh doanh, bao céo luu chuyén
tién té va thuyét minh BCTC. Théng tin phi tai chinh mai phat trién gan day, lac dau
thong tin phi tai chinh duoc cac DN cong bd tu nguyén véi muc dich cung cip thém
théng tin cho nhitng ngudi quan tam, vé sau mot sé thong tin phi tai chinh dwoc bat budc
cong bd. Noi dung chwong 2, ludn an chi tap trung trinh bay co so Iy thuyét lién quan dén

théng tin phi tai chinh.
2.1 Nhirng van dé chung vé thong tin phi tai chinh
2.1.1 Khai niém thong tin phi tai chinh

Théng tin phi tai chinh 1a khai niém rong dugc phan anh trong nhiéu dinh nghia

khac nhau cua cac nha nghién ctru hodc cac vién/to chac nghé nghiép, duoc tong hop &

bang sau:
Bang 2.1 Tong hop cac dinh nghia vé thong tin phi tai chinh
Tac gia DPinh nghia

Meek va cong su 1995  Thong tin phi tai chinh huéng dén nhiéu
hon ddi véi trach nhiém x3 hoi cua mot
cong ty va nham dén mot nhoém cac bén
lién quan rong hon so va&i chu s¢ hiru/nha
dau tu.

Robb va cong su 2001 ... Thong tin dinh tinh cdng bé trong bao
c4o thudng nién, nhung bén ngoai bon béo
cao tai chinh va chu thich co lién quan.

Flostrand va Strom 2006 ...Thong tin bo sung c6 thé dugc coi la phi

tai chinh mic du chung duoc tinh bang do
la My néu thong tin d6 khéng thudc bbn

bao cao tai chinh.
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Tac gia

Dinh nghia

ICAEW

2008

Tuy thudc vao tirng loai bao cao ma théng
tin phi tai chinh la khac nhau. Bao céao
thuong nién, théng tin phi tai chinh [a moi
trrong, Xa hoi, quan tri cdng ty. Bao céo
trach nhiém xa hoi thi thong tin phi tai
chinh 1a méi trudng, x4 hoi, kinh té, dao
dtrc.

Admiraal, Nivra, va Turksema

2009

Thong tin phi tai chinh la nhirng thdng tin
khong duogc do ludng, trinh bay bing don
vi tién té. Thong tin phi tai chinh bao gém
tat ca dir liéu dinh luong va dinh tinh vé
chinh sach theo dudi, thanh qua cua chinh
sach nay vé san lugng hoic két qua ma
khong co lién két truc tiép véi hé thong
dang ky tai chinh

Dominique

2009

Ngoai khia canh chat luong san pham,
khach hang, nhan vién, rai ro khi hau,
trach nhiém cong ty,... thi tiéu thirc phan
b6 nhu sb lwong nhan viéen, s6 san pham
san xuat, s6 gio huan luyén,... ciing dugc
xem la théng tin phi tai chinh.

Eccles va Krzus

2010

... mot thuat ngir rong ap dung cho tat ca
thong tin bao cdo cho cac cb dong va cac
bén lién quan khac, khong dugc quy dinh
trong chuan muc ké toan hoic do ludng
tinh toan dya trén mot chuan muc ké toan.

Fraser

2012

Thong tin nam ngoai pham vi BCTC.

INTOSAI

2013

Thong tin phi tai chinh c6 nghia 1a thong
tin khong duoc thé hién bang don vj tién
t¢ va khong dua trén mot chuan muc ké
toan. Thong tin phi tai chinh c6 thé vira
dinh lugng ... hodc dinh tinh ...
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Tac gia

Dinh nghia

European Commission

2013

Thong tin phi tai chinh thuong la théng tin
vé moi trudng, xa hoi va quan tri. Diéu nay
bao gom thong tin lién quan dén su da
dang sinh hoc.

Skouloudis va cong su

2013

Str dung thuat ngr “CBTT phi tai chinh”
dé dé cap vé cac thong tin moi trudng, Xa
hoi, quan tri cong ty

Financial Times Lexicon

2015

Bat ky do luong dinh lugng nao vé hiéu
suit caa ca nhan hoac t6 chic khong dugc
thé hién bang don vi tién té.

E&Y

2015

Théng tin phi tai chinh lién quan dén céc
van dé lién quan dén: tinh bén viing; trach
nhiém céng ty; méi treong, Xa hoi va quan
tri (ESG); dao durc; ngudn luc con ngudi;
va moéi truong, sac khoe va an toan (EH &
S).

Nguon: Tac gid tong hop

Nhu vay, théng tin phi tai chinh 1a mot khai niém rong, 6 thé 1a dix liéu dinh tinh
hoac dir liéu dinh luong, khong dugc do luong bang don vi tién té, tly thudc vao loai bao
c40 ma thong tin phi tai chinh dwgc trinh bay 1a khac nhau, do d6 lién quan dén luan an
thong tin phi tai chinh duoc trinh bay trong cac bao cdo thudng nién bao géom céc thong
tin phi tai chinh chung vé céng ty, thdng tin vé méi trueong, xa hoi, quan tri cong ty va

cac thong tin phi tai chinh khéac.
2.1.2 Vai tro caa thong tin phi tai chinh

Trong thi truong niang dong, canh tranh gay gat nhu hién nay thi viéc chi dwa vao
thong tin tai chinh dé dua ra cac quyét dinh s& khdng mang lai loi thé canh tranh cho céc
cong ty, do do bén canh viéc CBTT tai chinh cac cong ty s€ tang cuong CBTT phi tai
chinh. Khi céc cong ty CBTT tai chinh két hop vai viéc CBTT phi tai chinh c6 thé cung
cap cho ngudi st dung mot cai nhin tong quan vé chat luong quan ly vi vay cac thdng tin

phi tai chinh duoc xem 14 mot yéu té quan trong trong viéc danh gia trién vong tai chinh
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ctia cong ty. Thong tin tai chinh dugc xem 1a nén tang ma doanh nghiép phai cung cap
cho thi truong, con thong tin phi tai chinh tao nén sy khac biét gitra cac doanh nghiép vai

nhau.

Thong tin phi tai chinh thudng duoc sir dung dé danh gia thanh qua hoat dong. Cu
thé, thng tin phi tai chinh 12 yéu t6 trung tam cua bang diém can bang (Malek-Yonan va
cong su, 2016). Thang tin phi tai chinh tap trung vao chién luoc dai han cua cong ty trong
khi thong tin tai chinh cha yéu tap trung vao cac chi tiéu ké toan hang nam va ngan han,
khong quan tam dén thdng tin vé chat luong, thuong hiéu, danh tiéng caa cong ty, su hai
long cua khach hang (16ng trung thanh caa khach hang, van dé khiéu nai cua khach hang),
cac dong thai ciia d6i thu canh tranh va cac van dé cta con nguoi. Nhung ddi véi su bén
virng lau dai trong mot thi trudng canh tranh va dé dat dugc cac muc tiéu chién luge cua
cong ty thi viéc xem xét cac thong tin phi tai chinh trong viéc ra quyét dinh 1a rat quan

trong (Dominique, 2009).

Thong tin phi tai chinh con gidp doanh nghiép danh gia thanh qua hoat dong nhu
do lwong su hai long caa nhan vién, caa khach hang. Trong thyc té, thdng tin phi tai chinh
c6 tac dong truc tiép dén cac muc tiéu tai chinh ky vong trong tuong lai ciia cong ty. Cu
thé, khi nhan vién hai 16ng, ho s& c6 dong luc 1am viéc, ho san xuat hang héa dung thoi
han cho khach hang, do d6 cong ty c6 duoc su hai long cua khach hang, vi vay khach
hang sin sang dat hang nhiéu hon trong twong lai. Piéu nay cudi cling s& c6 tac dong dén
loi nhuan / loi nhuan gop trong twong lai va gitip cong ty hoat dong tét trén thi treong va

tac dong dén tinh hinh tai chinh cua cong ty (Dominique, 2009).
2.1.3 Doi twong sir dung thong tin phi tai chinh

Trong nghién ctru cia Adina va lon (2008) vé cong bd bat budc va ty nguyén, cac
tac gia da chia ddi twong sir dung théng tin thanh hai nhom:

Nhom thix nhat (1) 1a: nhitng ngudi st dung 6 trinh d6 chuyén mén nhu moéi gidi,
phan tich tai chinh, cac quy dau tu. Nhom st dung nay can thong tin dé tu van nhiing
ngudi sir dung va khach hang khéng cé kién thicc chuy@n mén.

Nhom thi hai (2) 13: Nhom nguoi st dung khdng co kién thirc chuyén mén, can

su gitp d& cua nhirng nguoi sir dung thudc nhém (1). Tat ca nhitng ngudi st dung nay
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mudbn vuot qua gidi han thong tin dugc cung cap bai thdng tin bit budc va ho gay ap luc
1én céac cong ty dé c6 duoc thdng tin bo sung hiru ich. Duéi sirc ép cuia cac nhom nay, cac
nha quan ly cung cip tu nguyén thdng tin ma ho cho 12 hitu ich cho cac nhu cau caa cac

bén lién quan.

Nhu vay, ngudi s dung thong tin phi tai chinh ciing bao gdm hai nhém ngudi sir
dung thdng tin, bén canh viéc st dung thdng tin tai chinh dé phuc vu cho viéc phan tich
tinh hinh tai chinh 1am cac quyét dinh kinh té thi hai nhom ngudi st dung nay ciing sir
dung thong tin phi tai chinh dé xem xét viéc DN minh sap dau tu hoat dong cé trach
nhiém vai cong dong, xa hoi hay khong, tir d6 khiang dinh cho viéc dua ra quyét dinh

kinh té cia minh.
2.1.4 Cac hinh thive CBTT phi tai chinh

CBTT phi tai chinh gém c6ng bd bat bugc va tu nguyén. Néu viéc CBTT can phai
tuan thu cac quy dinh trong hé théng van ban phap luat dugc goi 1a cong b bat budc, va
néu viéc CBTT khong duoc hé théng van ban phap luat quy dinh dugc goi 1a cong bo ty

nguyén (Owusu-Ansah, 1998).

Cong b bat budc lién quan dén nhitng noi dung DN cong bd theo quy dinh cua
hé théng van ban phép luat cua thi tredng vén, s GDCK hoic cac t chic nghé nghiép
ké toan. Muc dich cua viéc cong bé bat bugc 1a nham dap tng nhu cau thong tin cua
ngudi sir dung, dam bao thong tin theo quy dinh ciia phap luat va tun thu cac chuan muyc
nghé nghiép (Adina va lon, 2008). Cong bd bat budc dugc quy dinh gai hé thdng cac van
ban phap quy nhu Luat Ké toan, hé thong CMKT, ché do ké toan, hay quy dinh vé CBTT

cua So GDCK..., va thuong dugc trinh bay trong cac bao cao thuong nién.

Cong b tu nguyén duoc thuc hién theo nhu cau, theo y muén CBTT cua DN,
thuong duoc trinh bay tich hgp trong cac bao cao thuong nién, BC PTBV, hoac dudi cac
hinh thizc cng b trén website, ...

Theo Hoi ké toan cong chang Anh va xa Wales (ICAEW), thdng tin phi tai chinh

duoc trinh bay trong tirng bao céo 1a khac nhau, cu thé theo bang sau:

Béang 2.2 Thong tin phi tai chinh trong tirng loai bao cio
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Loai béo cao

Loai théng tin phi tai chinh

Bao cao trach nhiém xa hoi

Cac chinh sach va thanh qua cua cac chinh sach bao gom céc
van dé sau:

Maéi truong, chang han nhu quyén phat thai
X& hoi

Kinh té

Dbao duc

Béo céo thuong nién

Su phat trién va thanh qua kinh doanh

M@ ta céc rui ro c6 kha nang xay ra ¢ cong ty

CAac van dé vé moi trudng, viéc 1am, xa hoi va cong
ddng.

M&i quan hé trong céc hop dong giao dich

Quan tri cbng ty

Kiém soat noi bd

Bao cao du trix

Nghién ctru va phat trién.

Bao cao quan ly

Béo cdo cho cac nha quan ly vé cac van dé: trinh bay cac rui
ro, chinh sach gia, hoac trinh bay viéc tuan tha cac yéu cau

phap ly.

C4c dir liéu chi tiét hd tro didu tra va tham van phép ly.

Béo cao khac

Thong tin hoat dong khéc, vi du, su hai long cua khach hang
va dam bao chat luong.

2.2 Cac huéng din CBTT phi tai chinh

Nguaon: theo ICAEW, 2008.

2.2.1 Huwéng din CBTT phi tai chinh trén thé giéi

Trong qua trinh hoat dong SX KD, cac DN d3 va dang tac dong tiéu cuc dén moi

truong va xa hoi, vi vay viéc CBTT phi tai chinh Ia rat can thiét cho DN. Théng tin phi
tai chinh duoc trinh bay trén cac BC PTBV, va cd nhiéu huéng dan 1ap BC PTBV cua

c4c t6 chirc nhu: Huéng dan 1ap BC PTBV cua to chirc Sang kién toan cau (GRI), Dy an

cong bd Cac-bon (CDP), Hiép usc Toan cau Lién hop quéc (UN Global Compact),

Khung phét trién bén vitng cia IFC, Hoi dong bao céo tich hop quéc té, Trach nhiém giai
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trinh di véi Phét trién bén viing, khung tiéu chuan 1SO 26000:2010, hé théng xép hang
tac dong dau tu toan cau (GIIRS),...

Mic du ton tai nhiéu huéng dan dé trinh bay BC PTBV, ¢6 quéc gia con ban hanh
cac yéu cau phép ly riéng, tuy nhién viéc sir dung khudn khé nao con tly thudc vao ting
DN. Trong két qua nghién ciu caa CSES (2011), 47/71 DN duogc khao sat da st dung
huéng dan BC PTBV cua to chic Sang Kién toan cau (GRI) va Hiép uéc toan cau Lién
hop quéc (UNGC) dé Iap BC PTBV. Ngoai ra, Viét Nam d 1a thanh vién cua AEC, hoi
nhap kinh té khu vuc, vi vay viéc lap BC PTBV theo tiéu chuan Singapore ciing 1a mot
lya chon cho cac DNNY Viét Nam. Do d6, luan an trinh bay huéng dan lap BC PTBV
theo GRI, tiéu chuan dugc quédc té sir dung rong rai, va theo Singapore, tiéu chuan lap
BC PTBYV cua khu vuc.

2.2.1.1 Hwéng dan CBTT phi tai chinh theo hwéng dan ciia To chirc sang kién toan
ciu (GRI)

T6 chirc sang kién toan cau (GRI) la mét to chuc phi loi nhuan ¢6 lién quan dén
chuyén gia va t6 chirc thudc cac nganh, linh vuc va khu vuc. St ménh cua GRI 12 tao ra
mot huéng dan, mot tiéu chuan thuc hanh chung vé viéc 1ap BC PTBV nham giap cho
cac DN va té chire bao cao hiéu qua hoat dong va céc tac dong vé kinh té, méi truong, xa
hoi va quan tri.

Hudéng dan GRI duoc thanh 1ap & Boston vao nim 1997 va G4 1a phién ban méi
nhét ciia huéng dan BC PTBV GRI, dugc phat hanh vao thang 5/2013, cung cap Nguyén
tic B4o céo, CBTT theo tiéu chuan va Sach huéng dan Thyc hién cho viéc 1ap cac BC
PTBV cua céc t6 chuc, bat ké quy mé, linh vuc hodc dia diém. Huéng din GRI ciing
cung cap tham chiéu qudc té cho tat ca nhirg bén quan tam dén CBTT vé phuong phap
quan tri, v& hiéu suat va tac dong cua tb chirc dbi voi moi truong, xa hoi va kinh té. Céac
béo cao duoc lap theo GRI phai dam bao théa man cac nguyén tic G4 husng dan BC
PTBV gom: Tinh trong yéu, tinh day du, tinh can bang, kha nang c6 thé so sanh, tinh hitu
ich, tinh kip thoi, tinh rd rang, tinh dang tin cay

Hudng dan G4 cua GRI dugc qudc té cong nhan 1a mot tap quan tét nhat vé bao
cao phat trién bén vitng, cac doanh nghiép str dung hudng dan G4 dé 1ap bao céo phat

trién bén vitng nhu mot cong cu quang ba hinh anh va minh bach théng tin doanh nghiép.
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Cac nhom thong tin dugc trinh bay trong huéng dan G4 cia GRI (sau day duoc goi la

GRI4) nhu sau:
Bang 2.3. Danh muc CBTT phi tai chinh theo GRI14
Khia canh M6 ta
QUANTRICONGTY Govl Céc quy tic quan tri cong ty
Gov2  Céc quy trinh quan tri cong ty
Gov3  Vin dé chong tham nhiing va Dao duc trong cong ty
KINH TE Econl Giatrj kinh té chung
Econ2  Chudi cung tng san pham
Econ3  Bién doi khi hau — Tac dong, rui ro, co hoi
Econd  Dau tu vao co so ha tang kinh doanh khdng cét 16i
Econ5  Quan tri rui ro
MOI TRUONG Envl  Ning luong
Env2  Nudc
Env3d  Quan ly su lang phi
Envd  Quyén phat thai
EnvS  Pa dang sinh hoc
Envé  Tuén thu
Env7  Quan ly san pham va dich vu
XA HOI Socl  Su da dang va co hoi binh dang
Soc2  Lao dong va méi quan hé véi lao dong
Soc3  Antoan va stic khoe lao dong
Soc4 Giao duc va dao tao
Soc5 Quyén con nguoi
Soc6  Hoat dong cong dong
Soc7  Tréach nhiém san pham

Nguon: Tir huéng ddn G4 cua GRI

2.2.1.2 Huéng dan CBTT phi tai chinh theo khung Singapore

B4o c4o phat trién bén vitng 1a bao cao do ludng, phan tich va cong bé céc thdng

tin phi tai chinh trén khia canh thanh qua va cac hoat dong ctaa cong ty. Khung béo cédo

bén vitng cua Singapore duoc xay dung gom 5 linh vyc: Quan tri, Méi trudng, Lao dong

va nhan quyén, Kinh té, va cong dong xa hoi.

Béng 2.4: Danh muc CBTT phi tai chinh theo khung Singapore

Khia canh Tiéu chuan

Quan tri cong ty Cac quy tac quan tri cong ty cua Singapore




31

Khia canh Tiéu chuan

Cong bd quy trinh quan trj cong ty
Su tham gia cua cac bén lién quan
Vian dé chong tham nhiing
Moi truong Nang luong
Nudc
Quan ly su lang phi
Hiéu tng nha kinh/Quyén phat thai
Pa dang sinh hoc
Tuén thu
Nhan quyén Tong nhan vién
Sy da dang va co hoi binh ding
Lao dong va mdi quan hé véi lao dong
An toan va stc khoe lao dong
Giao duc va dao tao
Kinh té Gia tri kinh té chung
Chudi cung &ng san pham
Bién d6i khi hau
Dau tu vao co sé ha tang phi kinh doanh cét 16i c6 loi cho
céng chung
Quan tri rai ro
Cong dong va xa hoi Xac dinh va quan ly nhirng tac dong tiéu cuc
Chuong trinh phat trién va khuyén khich
Tréach nhiém san pham
Chuong trinh thién nguyén
Nguon: Singapore Compact (2010)

2.2.2 Huwéng din CBTT phi tai chinh tai Viét Nam
2.2.2.1 Quy dinh vé CBTT phi tai chinh trong hé thong CMKT Viét Nam

M3i quédc gia déu co quy dinh riéng vé khudn khé trinh bay théng tin, va Viét Nam
cling khong ngoai 1¢. Viéc trinh bay va cong b bat budc thong tin phi tai chinh dugc quy

dinh trong hé théng CMKT Viét Nam (VAS) nhu sau:

Bing 2.5. Tong hop muc CBTT phi tai chinh theo CMKT Viét Nam

Chuan mwyc  Tén chuan muc M0 ta

VAS 21 Trinh bay BCTC Tru s¢ va loai hinh phap ly caa DN

Quodc gia di chung nhan tu cach phip nhan
cua DN




Chuan muc

Tén chuan muc

Mo ta

bia chi cua tru sé DN

Co so kinh doanh chinh (néu khac véi tru so)

M0 ta vé tinh chat caa cac nghiép vu va céac
hoat dong chinh cia DN

Tén cia DN me va DN me cua ca tap doan

S6 lwong cong nhan vién tai thoi diém cudi
nién do hoac so lugng cébng nhan vién binh
quan trong nién do ké toan

VAS 23

Céc su kién phét sinh sau ngay
két thac ky ké toan nam

Viéc hgp nhat kinh doanh

Viéc cong bd ké hoach nging hoat dong, viéc
thanh ly tai san hoac thanh toan cac khoan ng
lién quan dén nging hoat dong

Viéc tham gia vao mot hop dong rang buoc dé
ban tai san hoac thanh toan cac khoan no

Nha xudng san xuat bi pha hay vi hoa hoan,
bao lut

Thuc hién tai co cau chu yéu

Céac giao dich chi yéu va tiém ning cta co
phi¢u thuong

Tham gia nhitng cam két, thoa thuan quan
trong

Xuat hién nhitng vu kién tung 16n

VAS 25

BCTC hop nhat va ké toan
khoan dau tu vao DN con

Yéu cau trinh bay danh sach cac DN con kém
theo cac thong tin vé phan s hitu va ty 1¢ (%)
quyén biéu quyét

VAS 07

Ké toan cac khoan dau tu vao
DN lién két

Yéu cau trinh bay danh sach cac DN lién két
kém theo cac thong tin vé phan s¢ hitu va ty
18 (%) quyén biéu quyét

VAS 26

Thong tin cac bén co lién quan

Céc giao dich chu yéu giira cac bén lién quan
dugc yéu cau trinh bay trong bao céo tai chinh
ma céc giao dich do c6 anh hudng

Giao dich dai ly

Giao dich thué tai san

Chuyén giao vé nghién ctu va phat trién

Thoa thuan vé gidy phép; Bao 1anh va thé chap

Cac hop dong quan ly

VAS 28

Bao cao bo phan

Thuyét minh vé su sut giam nhu cau
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Chuan muc  Tén chuan muc

Mo ta

Thuyét minh vé su thay ddi khu vuc dia ly béo
cao

TT200/BTC

Thuyét minh BCTC

Trinh bay théng tin bao 1&nh

Théng tin cam két

Nhitng su kién phat sinh sau ngay két thic
nién ky ké toan nam: vu héa hoan, théng tin
pha san cia khach hang...

Thong tin vé cac bén lién quan

Théng tin vé hoat dong lién tuc

2.2.2.2 Quy dinh vé CBTT phi tai chinh theo Hwéng din CBTT trén thi trwong

chirng khoan Viét Nam

Huéng dan CBTT trén thi truong chiing khoan Viét Nam dugc ban hanh theo

thong tu 155/2015/TT-BTC, trong d6 c6 quy dinh nhitng muc théng tin phi tai chinh dugc

yéu cau cong bé dinh ky, duoc liét ké theo bang sau:

Bang 2.6: Tong hop muc CBTT phi tai chinh theo Hwéng din CBTT trén thi

trwong ching khoan Viét Nam

Muc

Mo ta

Théng tin chung vé cong ty

Tén giao dich, M& ching khoan

Giay chang nhan dang ky kinh doanh

Dia chi, dién thoai, fax, website cdng ty

Qua trinh hinh thanh va phat trién

Nganh nghé kinh doanh

Dbia ban kinh doanh

M@ hinh quan tri

Co cau bd may quan ly

Céc cong ty con, cong ty lién két

Dinh hudng phét trién - Muc tiéu chii yéu

Chién lugc phét trién trung va dai han

Cac muyc tiéu phat trién bén viing (méi truong, xa hoi va
cong dong)

Cac loai rui ro vé hoat dong kinh doanh

Rui ro vé méi trudng

Danh sach ban diéu hanh

Nhiing thay d6i trong ban diéu hanh

Sé lwong can bo, nhan vién (tém tat chinh sach va thay
doi chinh sach)

Co cau ¢ dong
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Muc M0 ta
Moi truong Vat liéu
Nang luong
Nudc
Tuan tha
X& hoi S6 lugng lao dong (cudi nién do)

S6 luong lao dong binh quéan trong nién do

Mtc luong trung binh ddi véi ngudi lao dong

Viéc lam, an toan sirc khoe lao dong

Giao duc va dao tao

Cac hoat dong cong ddng

Quan tri cong ty Béo cao va danh gia cia BGD

Dénh gid cua HDQT

Quan tri cong ty

2.3 Phuong phap do lwong mirc d) CBTT phi tai chinh

Hassan va Marston (2010) da nghién ctiu vé tong quan cac phuong phap do luong
mirc 46 CBTT, tac gia da khao sat 40 nghién ctu vé& do luong mirc d6 CBTT. Két qua
nghién ctu cho thay, (1) c6 hai huéng tiép can trong do luong CBTT, gom: do ludng
théng tin khéng dua vao phuong tién CBTT truyén thong, va do luong thdng tin dyua vao
cac phuong tién CBTT truyén théng (2) Tan suat cac phuong phap duoc sir dung dé do
luong sb lugng/chat luong CBTT.

Po luong CBTT khong dya vao cac phuong tién CBTT truyén théng: bang céch
khao sé&t/phong van, dua vao viéc DN ¢d sa hitu chiing chi tin thac, va cac cach do luong
khéc.

Po ludng CBTT dua vao cac phuong tién CBTT truyén thong nhu bao cao thudng
nién, website cta cong ty... Do luong viéc CBTT theo phuwong phap phan tich ndi dung
hoac phuong phap chi s6 CBTT hay céc phuong phap khac.

Két qua nghién ciu cua Hassan va Marston (2010) cho thiy, mot nghién ciu co
thé st dung nhiéu phuong phap do luong, va bang két qua dudi ddy cho thay tan suit sir
dung cac phuong phap do luong trong 40 nghién ciru ma cac tac gia khao sat nhu sau:

Bang 2.7 Thong ké tan suit cic phwong phap danh gia mirc do CBTT sir dung
trong nghién ciru

Phwong phap Tan suat %

1 Chisé CBTT 16 32
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Phuwong phap Tan suat %

Phéan tich noi dung 10 20

Khao sat (phong van)

Tan suat céng bd

Thoi gian niém yét

Sy kién (thay doi theo GAAP)

Do luong khac khong lién quan dén BCTN

Sy ton tai cua chung chi tin thac
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Du bao cuaa nha phan tich
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S6 lwong nha phan tich theo dai cong ty

|
|
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Su chinh xac cua du bao nha quan ly

=
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CBTT xau (tot) trong du béo quan Iy
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Po Iuvong khac trong BCTN

50 100

Nguon: Hassan va Marston (2010)
Két qua thong ké cho thay phuong phap dugc sir dung nhiéu nhat dé do luang mic
d6 CBTT la phuong phap chi s6 ¢ong bd, vai ty 18 32%. Vi vy, tac gia chi trinh bay noi
dung ciia phuong phéap chi s6 céng bd théng tin.
PHUONG PHAP CHI SO CONG BO THONG TIN

Céc chi sé cong bd 1a danh sach cac muc thong tin duoc lua chon, ¢é thé duoc
cong bé trong bao céo cua cong ty (Marston va Shrives, 1991). Chi s CBTT c¢6 thé bao
goém cac muc théng tin céng b tw nguyén hay bat budc, co thé 1a thdng tin tai chinh hosc
thong tin phi tai chinh. Cac muc thong tin ¢ thé dugc trinh bay trong cac phuong tién
CBTT nhu béo cao thudng nién, béo cao tam thoi, quan hé véi nha dau tu... cac bao cdo
do cong ty lap hoac trong cac bao cdo cua nha phén tich.

Phuong phap chi s6 CBTT la mot cdng cu nghién ciru dé do luong mirc 46 CBTT
duoc bao céo trong cac phuong tién cdng bd cu thé cua cong ty theo mot danh sach céc
thong tin dugc chon.

C6 mét su khéc biét 16n trong viéc xay dung chi s6 CBTT vi phu thudc vao muc
dich nghién cuu, thiét ké va bdi canh CBTT

Nha nghién ctru tham gia trong viéc xay dung danh muc chi s6 CBTT & hai mic

d6: tham gia day du va khong tham gia. (1) O mtc d6 tham gia ddy du, nha nghién cau
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kiém soat toan bo qua trinh xay dung danh muc CBTT, lya chon cac muc thdng tin nao
can dua vao danh muc théng tin dé do luong. (2) O mie d6 khdng tham gia, nha nghién
ctru phuy thudc vao cac danh muc chi s6 cdng bé sin ¢ tir cac nghién ciru trude diy hoidc
danh muyc chi s6 CBTT caa mét té chirc chuyén maon.

Khong c6 mot ly thuyét théng nhét cho viéc xay dung cac chi sé CBTT vi vay céc
muc théng tin, cac loai théng tin, va s6 lwong cac muc thong tin dua vao cac nghién ctu
la khac nhau.

Céc thong tin c6 trong danh muc chi s6 CBTT thudng dugc tinh trong sé. Trong
s6 c6 thé duoc nha nghién ciru gan cho cac muc thong tin khac nhau hoic do nha nghién
ctru dua vao xem xét loai thong tin (dinh lugng hoic dinh tinh) trong viéc phan bé trong
lugng cho cac muc théng tin khac nhau, hozc théng qua két qua khao sat chuyén gia.

Phuong phap chi s6 ¢ong b 1a mot phuong phap linh hoat duoc sir dung dé do
ludng mirc @6 CBTT vi nha nghién ciru c6 thé tu xay dung mot danh muc chi s6 cong b
riéng dé dap tng muc tiéu nghién ciru caia minh, tuy nhién két qua chi c6 gia tri trong

pham vi ma chi s duoc str dung Ia thich hgp (Hassan va Marston, 2009).
2.4 Ly thuyét nén

Cac ly thuyét nén duoc st dung trong luan an dé giai thich viec CBTT phi tai
chinh bao gom: ly thuyét cac bén lién quan (Stakeholder theory), ly thuyét dai dién
(Agency theory), ly thuyét tin hiéu (Signaling theory), Iy thuyét bat can xung
(Asymmetric theory), Iy thuyét hop phap (Legitimacy theory).

2.4.1 Ly thuyét cac bén lién quan (Stakeholder theory)
Noi dung Iy thuyét

R. Edward Freeman duoc xem 1a cha dé cua ly thuyét cac bén lién quan. Cac bén
lien quan caa mot DN bao gébm nhitng ngudi bén trong nhu chii s¢ hitu, nha quan Iy, nhan
vién, va nhitng nguoi bén ngoai gom: chinh phu, cong déng x& hoi, nha cung cap, céc
chu no, c6 dong, khach hang. Noi dung Iy thuyét cho riang, cac bén lién quan rat quan
trong cho su sdng con va thanh cdng cua DN, mdi quan hé giira cac bén lién quan va DN

cho phép céc bén lién quan duoc huang loi tir hanh dong va hoat dong cia DN, mdi quan
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hé nay ciing 1am cho DN c6 thé 1am hai cac bén lién quan hoic vi pham cac quyén cua

cac bén lién quan.

Ly thuyét cac bén lién quan cho rang muc dich cia mot DN 12 tao ra cang nhiéu
gia tri cang tt cho cac bén lién quan. Dé thanh cong va bén virng theo thoi gian, giam
dbc diéu hanh phai giit loi ich caa céc bén lién quan va loi ich cia DN di cing mot hudng,

va khi ra quyét dinh hanh dong DN phai xem xét lgi ich cua tat ca céc bén lién quan.

Ly thuyét cac bén lién quan ciing khang dinh rang su ton tai caa mot DN doi hoi
su hd tro cua cac bén lién quan va phai duoc sy chap thuan cua ho. Céc hoat dong cua
DN s& duoc diéu chinh dé dat duoc su chap thuan dé. Viéc CBTT duoc xem nhu 13 mot
loai d6i thoai gitta DN va céc bén lién quan. DN quan tdm dén cac bén lién quan thi mac
d6 CBTT cua DN s& & mic cao va viéc thiéu su tham gia ciia cac bén lién quan du doan

s& dan dén viéc CBTT ¢ muc thap.
Van dung ly thuyét:

Nghién ctu cua Kaya (2016) da van dung Iy thuyét nay dé giai thich viéc nha quan
ly c6 nhiéu kha ning tap trung nhiéu vao su mong doi cua cac bén lién quan, va cung cap
nhiéu théng tin phi tai chinh cho cac bén lién quan, véi nhitng DN hoat dong trong linh
vuc hay nganh nghé nhay cam voéi moéi trudng. Nghién cau cua Kaya (2016) giai thich
cho nhan té nganh nghé kinh doanh, cac nganh nghé kinh doanh nhay cam véi méi truong
sé chiu sy quan ly chat ché bai chinh phu, va sy giam sat cia x& hoi, do d6 cac DN nay

s& phai cong b nhiéu thong tin phi tai chinh lién quan dén méi truong, x& hoi, cong dong.

Trong nghién ciru nay, tac gia st dung ly thuyét cac bén lién quan dé giai thich
cho céc nhan tb don bay tai chinh va vay vén nuéc ngoai, bai 18, ly thuyét cac bén lién
quan khing dinh riang su ton tai cia moét DN doi hoi sy hd tro cua cac bén lién quan va
phai dugc sy chap thuan cua ho. Cac hoat dong cua DN s& duoc diéu chinh dé dat dwoc
su chap thuan d6. Viéc CBTT duoc xem nhu 1a mot loai doi thoai giira DN va cac bén
lién quan. Nhu vay truong hop trong hoat dong cua DN c0 ty 1€ ng cao hoac co phét sinh
no véi ddi tac nude ngoai thi DN ¢é trach nhiém cung cap nhiéu thong tin phi tai chinh

hon trong céc bao céo cua DN.
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2.4.2 Ly thuyét bat can xtirng (Asymmetric theory)
Noi dung 1y thuyét

Ly thuyét thong tin bat can xting duoc gisi thiéu dau tién boi Akerlof (1970), ly
thuyét ndy mé ta théng tin bat can xing xay ra khi mot bén giao dich (céc c¢b dong) c6 it
thong tin hon bén dbi tac (ngudi quan ly) hodc cé théng tin nhung khong chinh xac.
Thong tin bat can xing s& 1am cho bén it thong tin hon s& ¢6 nhiing quyét dinh khong
chinh xéc khi thuc hién giao dich va lam cho bén c6 nhiéu théng tin hon ciing s& c6 nhirng

hanh vi gay bat loi cho bén kia khi thuc hién nghia vu giao dich.
Van dung Iy thuyét

Theo ly thuyét théng tin bat can xang, trong giao dich thi truong von céc cong ty
duoc khuyén khich cong ty nhiéu théng tin cong b phi tai chinh nham giam thiéu su bat
can xing thong tin theo hai hudng cong b ty nguyén va bat budc, qua dé giam chi phi

tai chinh bén ngoai va thong qua d6 giam dugc rui ro théng tin.

Trong nghién ctru nay tac gia sir dung ly thuyét bat can xtng thong tin dé giai
thich cho nhan té loi nhudn cong ty. Néu cong ty kinh doanh cé két qua khong tét thi nha
quan tri cong ty co6 xu hudng khong cong bé thdng tin ra thi truong, vi vay c6 dong s&
thiéu thong tin, cé su bat can xtng thdng tin xay ra. C4c van dé bat can xang théng tin
ton tai trong moi mdi quan hé bai céc bén c6 mau thuan vé loi ich kinh té (Akerlof, 1970).
Sy bat can xang thong tin ton tai gitta nguoi quan ly va cac bén lién quan, vi vay viéc
cong bd thém thdng tin s& bat ngudn tir dac diém cua ngudi quan ly DN (Jensen va
Meckling, 1976), do d6 1y thuyét nay ciling dugc van dung dé giai thich cho nhan té ddac
diém cua CEO.

2.4.3 Ly thuyét dai dién (Agency theory)

Noi dung 1y thuyét

Ly thuyét dai dién duogc tac gia sir dung nhiéu nhat dé giai thich cho cac nhan t6
tac dong vao mic d6 CBTT phi tai chinh. Ly thuyét dai dién duoc phéat trién bai Jensen

va Meckling (1976), Iy thuyét mé ta vé méi quan hé giira ngudi quan 1y (agent) va cb



39

dong (principal), cd dong uy nhiém cho ngudi quan Iy quyén quan 1y, diéu hanh DN, va
ho mong muédn nha quan 1y diéu hanh tét dé gia tri c6 phan ngay cang ting.

Ly thuyét dai dién cho rang nguoi quan ly (agent) va c¢6 dong (principal) déu muébn
t6i da hoa loi ich cia minh. C6 dong mong doi nguoi quan ly hanh xu theo hudng mang
lai loi ich 16n nhat cho c6 dong nhung ngudi quan 1y lai c6 xu huéng hanh dong theo

hudng loi ich riéng.

Theo ly thuyét dai dién, c6 su tach biét giita quyén sé hiru va quyén quan ly DN
trong cac DN 16n, nguoi quan 1y 14 ngudi truc tiép diéu hanh hoat dong cua DN, cha
d6ng nim bat thong tin caa DN va c6 thé thuc hién viéc téi da héa loi ich ciia minh nhung
lai c6 thé 1am ton hai dén lgi ich cua c6 déng. Trong khi d6, c6 dong khong truc tiép quan
ly DN nén it c6 co hoi tiép can thdng tin truc tiép tir DN vi vay anh huong dén quyét dinh
cuia c6 dong. Vi vay mdi quan hé giira nguoi quan ly va co dong ton tai mau thuan vé loi
ich, diéu nay 1am phat sinh chi phi dai dién (agency cost). Chi phi dai dién gébm chi phi
dau tu vao hé théng kiém soét can thiét dé giam thiéu viéc thiéu thong tin caa co dong va
chi phi giam thiéu rai ro thong tin qua viéc chia sé rui ro voi ngudi quan ly nho nhirng
bién phép kich thich dya trén két qua dau ra. Chi phi dai dién cao hon cho céac cong ty co

ty 1& ng trong co cau von cua ho cao hon (Jensen va Meckling, 1976)
Vén dung ly thuyét

Cac nghién ctu cua Meek va cong su (1995), Zare va cong su (2013), Ta Quang
Binh (2014), Pham Ptc Hiéu va BS Thi Huong Lan (2015) d3 st dung Iy thuyét nay dé
giai thich cac nhan té nghién cau gom quy mé céng ty, don bdy tai chinh, cong ty kiém

todn, tugi cdng ty, s¢ hitu nwéc ngodi, cdu triic lanh dao kép.

Ly thuyét dai dién duoc van dung dé giai thich cho viéc tach biét gitra quyén so
hitu va quyén quan Iy DN trong cac DN c6 quy md lén, co dong khé tiép can véi thong
tin ciia DN, do d6 c6 dong sé tao ap luc dé DN cong bé nhiéu thong tin hon. Ngoai ra,
v6i DN ¢6 quy mo Ién, ngudi quan 1y 1a nguoi tryc tiép diéu hanh hoat dong cua DN,
chu dong nam bit thdng tin caa DN va cd thé thuc hién viéc tdi da hoa loi ich cia minh
nhung lai ¢6 thé 1am t6n hai dén lgi ich ciia c6 dong do d6 can c6 co ché giam sat tir hoi

ddng quan tri trong viéc CBTT cua cong ty, Vi Vay, Cdu triic lanh dao kép 1a co cau lanh



40

dao tach biét giira chi tich hoi dong quan tri va giam dbc diéu hanh, sy tach biét nay s&
1am tang kha ning giam sat ddi vai hoat dong cua giam ddc diéu hanh, va tir d6 budc céc
giam ddc diéu hanh tuan thu viéc CBTT phi tai chinh hon (Pham Puc Hiéu, P Thi
Huong Lan, 2015). Ngoai ra, ly thuyét dai dién con duoc van dung dé giai thich cho viéc
da dang hoa cu tric s& hitu trong DN s& khuyén khich DN cung cap nhiéu théng tin tai
chinh va phi tai chinh trong BCTN nham giam chi phi dai dién va su bat dbi xang théng
tin, cac DN c6 s6 ¢b dong 16n hon c6 thé s& cdng bé nhiéu thong tin hon trong cac BCTN,
hon 1a cac cong ty c6 s6 cd dong nhoé hon. Nhu vay viéc da dang trong co cau so hitu (so
hifu nha nuéc, sé hitu té chire, sé hitu niréc ngoai) sé tac dong dén mirc d6 CBTT phi tai
chinh.

2.4.4 Ly thuyét tin hi¢u (Signaling theory)
Noi dung 1y thuyét

Theo Cotter va cong su (2011), ly thuyét tin hiéu bat ngudn tir van dé bat can xang
thong tin gitta ngudi quan ly va co6 dong, dé giam bat can xung thong tin thi cong ty
(ngudi quan 1y) phai cung cp nhiéu tin hiéu thong tin cho thi treong (cac ¢b dong). Tin
hiéu nay gom chat lugng thdng tin DN va gia tri ctua cac kénh thong tin lién lac, nhu vay
bang viéc CBTT phi tai chinh, nha quan ly da cung cap nhiéu thong tin hon cho thi trudng
dé gitp nha dau tu c6 quyét dinh dau tu hop ly. Véi viéc CBTT phi tai chinh bén canh
viéc cong bd céc thdng tin tai chinh, DN s& tao duoc niém tin cho cac nha dau tu, nham

thuyét phuc nha dau tu thong tin DN cdng bd 1 chét luong, dang tin cay va minh bach.
Van dung Iy thuyét

Nghién ciu cia Behbahani va cong su (2013a) di van dung ly thuyét tin hiéu dé
giai thich cho nhan té cong ty kiém todn déc lap. Nghién ciu ciia Behbahani va cong su
(2013a) cho rang viéc giam dbc nhan thire duoc chat lwong kiém toan doc 14p, ho c6 dong
lyc cao hon dé CBTT phi tai chinh nhiéu hon. Nhu vay khi céng ty c6 dy dinh ky hop
dong kiém toan vai mot cong ty kiém toan cé chat lugng thi ban lanh dao cua cong ty ¢6
xu huéng chuan bi mét BCTC, BCTN tuan tha quy dinh va chuan muc, cung cap nhiéu

thong tin hon.
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Ngoai ra ly thuyét tin hiéu con dugc van dung dé giai thich cho nhan té thanh
khodn cdng ty, viéc cac cong ty c6 ty 1¢ thanh khoan thip hon thuong xem két qua 1a xau,
vi vay cac cong ty nay s& cung cap thém thong tin chi tiét nhu 1a mot phan trach nhiém

giai trinh cho cac c6 dong va nhitng ngudi s dung bao cdo thudng nién cua ho.

Ly thuyét tin hiéu ciing duoc van dung dé giai thich cho nhan té don bdy tai chinh.
Véi nhitng doanh nghiép ¢ ty 1é don bay tai chinh nho, doanh nghiép chiu do rui ro thap,
day 1a tin hiéu tét cua thi truong, néu don bay tai chinh cua doanh nghiép cao, doanh
nghiép chiu rui ro cao, day 1a tin hiéu Xau, va dé co thé giam thdng tin bat can xtng, nha
quan ly can phai phat tin hiéu cho thi truong, nghia 1a phai cdng bé nhiéu thong tin ra thi

truong dé dap ang quyén cua co dong vé thong tin.

Ly thuyét nay cling duoc van dung dé giai thich cho nhén té Loi nhugn céng ty.
Trong truong hop doanh nghiép hoat dong kinh doanh cé két qua tét, loi nhuan cao, ly
thuyét tin hiéu cho riang nha quan ly caa DN c6 xu huéng phét tin hiéu tt ra thi truong,

vi vay DN cung cap nhiéu thong tin phi tai chinh cho thi truong hon.

Ngoai ra, ly thuyét tin hiéu con dugc van dung dé giai thich cho nhan té tugi cong
ty, thoi gian niém yét cua cong ty. Dbi véi DN cd thoi gian thanh 1ap 1au nim, hay DN
c6 thoi gian niém yét 1au s& thiét 1ap duoc quy trinh CBTT day du, kip thoi dé cd thé
cung cap nhiéu tin hiéu cho thi truong vé hoat dong, hinh anh, uy tin caa DN so V6i

nhitng DN it tu6i hon hodc maéi niém yét.
2.4.5 Ly thuyét hop phap (Legitimacy theory)
N@i dung ly thuyét:

Ly thuyét hop phap duoc phét trién bgi Lindblom nam 1993 (Mobus, 2005) da
giai thich viéc cac nha quan ly tu nguyén CBTT phi tai chinh la thdng tin xa hoi va moi
truong. Ly thuyét ciing cho rang trong mai lién hé gitta DN va xa hoi, trach nhiém cua
cac DN va ky vong x& hoi ludn dugc cong bd, kiém tra, xac dinh va stra doi, vi vay DN
can phai thay d6i hoat dong dé c6 thé dap tng duoc ky vong cia xa hoi phii hop. Nhiing
ky vong cua x& hoi c6 thé duoc quy dinh béi hé thong phép luat hoic khong dugc quy
dinh boi hé thong phap luat.
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Van dung ly thuyét:

Trong nghién cau nay, 1y thuyét hop phap dugce dung dé giai thich cho nhan té
nganh nghé kinh doanh. Ky vong cta x& hoi vé DN khong ding ¢ viéc DN 1am 3n kinh
doanh ¢6 lgi nhuan ma con doi hoi viéc DN phai quan tim dén viéc CBTT vé hoat dong
ctiia DN tac dong nhu thé nao dén méi trudng, cho du viée d6 co duoc quy dinh hay khéng
quy dinh trong hé théng phép luat, do d6 cac DN phai cong bd nhiéu théng tin phi tai
chinh méi truedng bit budc va ty nguyén cho xa hoi. Nhu vay cac DN hoat dong trong
linh vuc hay nganh nghé nhay cam véi méi trudng, thi cac nganh nghé nay sé chiu su

quan ly chit ché bai chinh pha do d6 cac DN nay s& phai céng bd nhiéu thong tin hon.

Nghién ctu cia Kaya (2016) da van dung ly thuyét hop phap giai thich viec DN
hoat dong trong cac linh vuc nhay cam véi moi trudng can tuan tha céng bd bat budc
thdng tin phi tai chinh, nham ting cudng trach nhiém cua cong ty ddi véi xa hoi, ting
tinh hop phap trong hoat dong ciia mot cong ty. Ngoai ra, cdng ty con tu nguyén cong b
thém thong tin phi tai chinh theo céc tiéu chuan khac nhu huéng dan G4 cua to chuc Sang
kién toan cau nham cung cap nhiéu hon thong tin phi tai chinh cho cac ddi twong quan
tam dén hoat dong cua DN, tir d6 tang tinh minh bach théng tin va ting loi thé canh tranh

cua DN vai thi treong.
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KET LUAN CHUONG 2

Noi dung chuwong 2 di trinh bay co s& ly thuyét vé thong tin phi tai chinh, c6 nhiéu
dinh nghia khac nhau vé thdng tin phi tai chinh tir cac nghién ctru cia céc tac gia hay bao
40 cua C4c vién/td chirc nghé nghiép. Tuy theo ting loai bao céo duoc trinh bay nhu bao
cdo trach nhiém cong ty, béo céo phat trién bén virng, bao céo tai chinh, bao céo thudng
nién ...ma théng tin phi tai chinh trinh bay trén tirng bao cdo cling khac nhau. Luan an
tiép can thong tin phi tai chinh théng qua bao co thuong nién, bao céo phat trién bén
vitng vi vy thong tin phi tai chinh duoc trinh bay trén céc béo cao nay gom céc thong
tin phi tai chinh gigi thiéu vé cong ty, théng tin phi tai chinh vé méi trudng, xa hoi, quan
tri cong ty, va cac thong tin phi tai chinh khac.

Trong ndi dung chuong 2, luan an trinh bay két qua nghién cau cia Hassan va
Marston (2010) V& viéc str dung cac phuong phap chdm diém cong b thdng tin, két qua
thong ké caa nghién ctu cho thay, phuong phap duoc st dung nhiéu nhat dé do luong
mtc d6 cong b thong tin 13 phuwong phép chi s6 cong bd, vai ty 16 32%. Vi vay trong noi
dung chuong 2, luan 4n di trinh bay ndi dung phwong phép chi s6 cong bé thong tin.

Ngoai ra, noi dung chuong 2 ciing duoc trinh bay cac hinh thuc CBTT phi tai
chinh, khudn mau ly thuyét cho viéc trinh bay thong tin phi tai chinh, cac ly thuyét nén

duoc dung dé giai thich cac nhan té tac dong dén viéc CBTT phi tai chinh.



44

CHUONG 3
PHUONG PHAP NGHIEN CU'U, KET QUA VA BAN LUAN

VE PO LUONG MUC PQ CONG BO THONG TIN PHI TAI CHINH

Noi dung chuong nay dugc thuc hién nham giai quyét muyc tiéu nghién ctru 1: “Po
luong murc 40 CBTT phi tai chinh tai cac DNNY Viét Nam theo quy dinh cua Viét Nam
va theo quy dinh GRI4 cua thé giéi”. Noi dung chuong trinh bay thiét ké nghién ctru,
mau nghién ctru, lya chon phuong phap chdm diém CBTT phi tai chinh, tién hanh thyc
hién nghién ciru gdm mau nghién ctru, khao sat chim diém CBTT phi tai chinh, xir 1y dit
liéu va ban luan két qua nghién ctru mic d0 CBTT phi tai chinh ctia caic DNNY tai Viét
Nam.

3.1. Thiét ké nghién ciru

3.1.1. Su phut hgp chon phwong phap nghién ciru

Pé giai quyét muc tiéu nghién ciu 1: Po luong mirc d6 CBTT phi tai chinh cua
cac DNNY Viét Nam cua luan an, tac gia st dung phuong phap dinh lugng la phuong
phap chi s6 CBTT.

Trong nghién cau cua Hassan va Marston (2010) cho thay, phuong phap chi sd
CBTT dugc sir dung nhiéu nhat trong cac nghién ctru vé CBTT. Ngoai ra, théng ké cua
tac gia trong phan tong quan nghién ciru ¢ chuong 1, ¢6 23 nghién cau, trong d6 13/23
nghién ctiu sir dung phuong phap chi sé6 CBTT dé do luong muac d6 CBTT phi tai chinh,
va 10/13 nghién ctru st dung cach cham diém CBTT khong trong sé. Cac nghién cau con
lai sir dung phwong phap phén tich ndi dung, phuong phéap chi s6 cong bd két hop voi
phan tich noi dung, phuong phap so sanh, déi chiéu, phuong phap phong van dé do luong
muc 4o CBTT phi tai chinh.

Tir két qua thong ké nay, tac gia chon phuong phap chi s6 cdng bd khong trong sé
dé do ludng mie do CBTT phi tai chinh,

3.1.2. Quy trinh nghién ciru

Luan an stir dung phuong phap dinh lugng, va thuc hién qua hai bude so bd va

chinh thuc dé giai quyét muc tiéu nghién cau thi nhat 1a do luong mic do CBTT phi tai
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chinh cua cac DNNY tai Viét Nam, cac budc nghién ciru dugc thuc hién cu thé nhu so

do:

-

Muc tiéu nghién ciru 1
Do ludng mirc d6 cong b thdng tin phi tai
chinh cua cac DNNY Viét Nam theo tiéu
chuan Viét Nam va theo tiéu chuan québc té

.

\ 4

7

\

Phuong phap dinh lugng

7

\_

Giai doan so' bd: Cham thir diem CBTT
phi tai chinh theo 3 tiéu chuan: Viét Nam,

Singapore, va qudc té GRI4
J

l

Ve

\.

- ) N
Giai doan chinh thirc: Cham diem CBTT

phi tai chinh chinh thuc theo Viét Nam, va
quoc te

J

|

7

Ban luan mac d6 CBTT phi tai chinh cua cac
DNNY tai Viét Nam

Nguaén: Tac gid tu thiét ké

Hinh 3.1: Quy trinh nghién ciru mirc d9 CBTT phi tai chinh

GIAI POAN SO BO:

Phuong phéap dinh luong dugc str dung dé cham diém thir theo so do:

Bang chi s CBTT phi tai chinh dugc ap dung

theo 3 tiéu chuan:

+ Ap dung bo chi sé6 CBTT phi tai chinh theo

quy dinh cua Viét Nam.

Két qua:
+ Ap dung bd chi sb
CBTT phi tai chinh theo

Cham quy dinh cua Viét Nam

+ Ap dung b chi s6 CBTT phi tai chinh cua
Singapore

+ Ap dung bo chi sé6 CBTT phi tai chinh theo
tiéu chuan auéc té GRI4

thu

+ Ap dung b chi s6
CBTT phi tai chinh theo
tiéu chuan GRI4
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Hinh 3.2: Quy trinh nghién ciru dinh hrgng so bd vé mirc @9 CBTT phi tai chinh

Quy trinh nghién ciru dwgc thuc hién cu thé theo cac bwéc:

Buréc 1: Lira chon cac muc thdng tin phi tai chinh theo cac chudn céng bé

Bo6 chi s6 CBTT phi tai chinh dugc lya chon theo 3 tiéu chuan sau:

+ Ap dung bo chi sé CBTT phi tai chinh theo quy dinh cua Viét Nam: cac muc
thong tin phi tai chinh duoc lya chon dwa vao b chi s6 CBTT phi tai chinh trén co s&
huéng dan CBTT trén thi truong ching khoan theo thong tu 155/BTC (2015), thong tu
200/BTC va hé thbng CMKT Viét Nam (Phu luc 1).

+ Ap dung b chi sé CBTT phi tai chinh cua Singapore: bo chi sé CBTT phi tai
chinh dugc Singapore 4p dung tir nam 2010, Viét nam gia nhap cong dong kinh té
ASEAN (AEC) can phai hudng téi viec CBTT phi tai chinh theo tiéu chuan khu vuc (Phy
luc 2).

+ Ap dung bo chi sé CBTT phi tai chinh theo GRI4: Cac muc thdng tin phi tai
chinh dugc lya chon trén co so hudng dan G4 cua To6 chirc sang kién toan cau (GRI4),
day 1a hudng dan 1ap bao cao dugc st dung rong réi trén thé gidi (Phu luc 3).

Buéc 2: Cham diem thir

Téac gia cham diém CBTT phi tai chinh cia mot s6 DNNY tai hai san GDCK
HOSE va HNX cua Viét Nam .

Bueéc 3: Xar ly két qua

Téc gia khong str dung bo chi s6 CBTT phi tai chinh cua Singapore dé chdm diém
cong bd cho luan &n véi ly do cac muc CBTT phi tai chinh trong b tiéu chuan nay gidng
vé6i bo chi sé CBTT phi tai chinh theo tiéu chuan quéc té GRI4. Do d6, két qua sau khi
cham diém thir thi tAc gia sir dung hai bo chi s6 dé xem xét mic 46 CBTT phi tai chinh
ctia cac DNNY tai Viét Nam gom:

+ Ap dung bo chi s CBTT phi tai chinh theo quy dinh cua Viét Nam

+ Ap dung bo chi s6 CBTT phi tai chinh theo tiéu chuan GRI14
GIAI POAN CHINH THU'C: Cham diém chinh thicc mtrc ¢6 CBTT phi tai chinh:

Cham diém chinh thich theo hai tiéu chuan: Két qua: Diém
+ Ap dung bo chi s6 CBTT phi tai chinh theo quy dinh CBTT phi tai
p oL g 0¢ p quy d1 Chim S ; p ‘
cua Viét Nam - chinh cua tung
o : o diem DNNY tai
+ Ap dung bo chi s6 CBTT phi tai chinh theo GRI4. re
HOSE va HNX
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Hinh 3.3: Quy trinh nghién ctru dinh hrong chinh thirc vé mirc @ CBTT phi tai chinh

Sau khi két thuc giai doan chim diém tht, tc gia tién hanh chim diém chinh thic
murc d6 CBTT phi tai chinh cua cac DNNY tai Viét Nam theo hai tiéu chuén 1a: theo quy
dinh cia Viét Nam va theo huéng dan G4 cua GRI (sau day dugc goi 1a GRI4)

3.1.3 Phwong phap chidm diém CBTT phi tai chinh

Trong nghién ctu vé CBTT, phuong phap chi s6 cong bé duge dung dé cham
diém c6 hai lwa chon 12 c6 trong sé va khdng c6 trong s6. Luan an sir dung phuong phap
cham diém theo phuong phép chi s6 céng bd khdng trong sé dé xac dinh mic 46 CBTT
phi tai chinh, giéng véi nghién ciru cua Behbahani (2013a, 2013b), Ghasempour va Yusof
(2014), Ta Quang Binh (2014), Pham Buc Hiéu va DS Thi Huong Lan (2015), Grewal
va cong sy (2015), Kaya (2016),... bing cach cho diém muc thong tin céng bé 1a 1, muc
thong tin khong cong b 1a 0. Va sir dung phuong phap tiép can khong trong sé dé tinh
mitrc 46 CBTT phi tai chinh (NFID: Nonfinancial Information disclosure) nhu sau:

n, dij

NFIDj =
n

Véi:  NFIDj: diém CBTT duoc cham theo tiéu chuan Viét Nam, va theo GRI4 cua
cong ty j

dij= 1 néu muc di dugc cong b cua cong ty j

dij = 0 néu muc di khong dugc cong bd caa cong ty j

n: S6 muc thong tin phi tai chinh dugc liét k.
3.1.4 Tién hanh nghién ciru
3.1.4.1 Mau nghién ctru

Mau nghién ciru cua dé tai 1a bao cdo thudng nién nim 2016, b4o céo phat trién
bén vitng nam 2016 ctia cac DNNY Viét Nam, niém yét tai S¢ GDCK TP.H6 Chi Minh
va S& GDCK Ha ngi, vi nim 2016 1a nam dau tién thong tu 155/BTC bat dau co hiéu luc

nén luan an khdng sir dung dit liéu nam 2015 tré vé truéc. Ngoai ra, cac DNNY trong

mau khong thudc linh vuc tai chinh, vi cac DN thudc linh vuc tai chinh ¢ dic thi khéac



48

v6i DN san xuét, kinh doanh thong thuong, thoi gian niém yét cua cac DNNY trong mau
la trude ngay 1/1/2016 vai ly do la nghién ctiu st dung dir liéu CBTT phi tai chinh ndm
2016 vi vay DN phai niém yét truge 1/1/2016 thi dix liu cong bé méi day da, va co ky

ké toan nam tir 1/1 dén 31/12 theo nam duong lich.

Bang 3.1 Thong ké miu nghién ctru

Cong ty niém yét thoi diém 31/12/2016 cua hai satn HOSE va HNX 697
Tri:  Ngén hang, va cac cong ty thudc linh vuc tai chinh (41)
Cong ty niém yét sau ngay 1/1/2016 (33)
Céc cong ty thiéu dir liéu tai thoi diém thu thap (46)
Cong ty trong mau nghién cuiu 577

Nguén: T&c gid tir thong ké

Tai thoi diém ngay 31/12/2016, tong s6 DNNY tai 2 S6 GDCK TP.H6 Chi Minh

(HOSE) va S& GDCK Ha noi (HNX) 13 697 cong ty, trong d6 tai s¢ SDCK TP Hb Chi

Minh la 321 cong ty, tai Ha noi la 376 cong ty. TAc gia loai trir cac DN thudc linh vyc

ngan hang va tai chinh, loai trir cac DNNY sau ngay 1/1/2016, va loai trir cAc cong ty ma

tac gia kho tiép can dé lay duoc BCTN, cudi cing thi mau nghién ctu gom 577 cong ty
(Phu luc 4).

3.1.4.2 Thu thap va xiwr ly dir li¢u:

Vé thu thap dix liéu: lién quan dén mac d6 CBTT phi tai chinh, luan an chi tap
trung vao viéc CBTT chinh théng caa DN 1a BCTN, va BC PTBV. Téc gia da thu thap
tir website cua tirng DNNY hoac thu thap tir website cua cac cong ty ching khoan khac.

Muc do CBTT phi tai chinh dwoc nghién ctu trong luan &n theo hai tiéu chuan
cong bd 1a tiéu chuan Viét Nam va theo tiéu chuan quéc té GRI4. Véi tiéu chuan Viét
Nam, thong tin thu thap chi yéu la trén BCTN, con tiéu chuan quéc té GRI4 thong tin
thu thap c6 thé dugc lay tir BCTN hoic BC PTBV, tuy nhién sb luong cac cong ty lap
riéng BC PTBV rét it, cha yéu la tich hop noi dung phat trién bén virng trong BCTN cua
cong ty.

Vé viéc xtr ly dir liéu: tac gia sir dung phan mém SPSS va phan mém excel dé

thdng ké mo ta di lidu, va tinh toan do luong mic @6 CBTT phi tai chinh.
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3.2 Két qua nghién ctru va ban luin
3.2.1 Két qua nghién ciu
3.2.1.1 Po lwong mirc d9 CBTT phi tai chinh theo quy dinh cia Viét Nam

Bang 3.2 thé hién két qua thong k& mac do CBTT phi tai chinh cia cac DNNY
trong mau nghién ctu. Trung binh mirc &6 CBTT phi tai chinh cua cac DNNY 14 35,67
diém (trén 61 diém), twong tng ty 1 58,5%, dat mac cdng bé trung binh. Mic d6 CBTT
phi tai chinh thap nhat 1a 11 diém, ty & 18%, dudi mic trung binh. Mic d6 CBTT phi tai
chinh cao nhat 1a 53 diém, twong @ng ty 1¢ 12 86,9%, dat muc cao. Khoang cach gitta
cdng ty c6 mirc @ CBTT phi tai chinh thip nhat va cao nhat kha xa la 42 diém.

Gia tri trung vi cua muc d6 CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam 14 57,38,
c6 nghia 1a 50% DNNY c¢6 mtc d6 CBTT phi tai chinh dudi 57,38% va c6 50% DNNY
c6 mac @ CBTT phi tai chinh trén 57,38%.

Bang 3.2 Thong ké diém CBTT phi tai chinh theo quy dinh ciia Viét Nam

Tang|Chenh Thap nhat | Caonhat | Trung binh | D léch chuan| Trung | Mode
0 ~ 2 z 5 , .

9 lech 'Didm | % | Diém| % |Diém | % | biem | % |Vi(%)| (%)
Tong CBT-T PTC 577 i 42 11 (18,00 53 {86,9{35,67i58,5}| 8,016 | 13,5 { 57,38 | 72,1
theo quy dinh

Iﬁfﬁg WPTC 's771 13 | 6 |316] 18 100 1645 865 1047 106 8947 895
Thdng tin moi

truong 577 8 0 {00 8 100 316 3953306 41,2 12,50 0,0
Thongtinxdhoi 5771 6 | 0 |00, 6 [857 310 443] 1621 233 4286 57,1
Thong tin quan

tri cong ty 577 ¢ 16 2 11,1 18 (100:10,86:60,4{ 3398 | 19,2 : 61,11 | 61,1
Thong tin phi tai

chinh khéc 5771 5 2 111 6 [66,7] 2,10 |23,3| 0,366 | 42 | 2222 22,2

Bang di liéu 3.3 bén dudi, trinh bay phan loai mirc 4o CBTT phi tai chinh dugc

danh gia theo quy dinh cua Viét Nam, chi c6 20 DN CBTT phi tai chinh & mac 80% tro
1én, chiém 3,47% mau nghién ctu. Mirc 4 CBTT phi tai chinh & mic 70% - dudi 80%
la 124 DN, chiém 21,49% mau nghién ctiu, 123 DN dat mac CBTT phi tai chinh tir 60%
— dudi 70%, chiém 21,32% mau nghién ciru, 152 DN dat mac CBTT phi tai chinh tir 50%
— dudi 60%, chiém 26,34% mau nghién ctru va c6 dén 158 DN, chiém 27,38% mau
nghién curu dat dudi mace trung binh (dudi 50%).
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Béng 3.3 Phan loai mirc d9 CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam

Tong CBTT | Théngtin | Thong tin mdi | Thong tin x& {Thong tin quan; Thong tin phi
PTC chung truong hoi tri cong ty itai chinh khac
Sélan| % {Sélani % iSélani % (Sbélan| % {Sdlan| % (Sélani %
Dudi 50% 158 | 27,38 4 0,69{ 331 | 5737 320 {5546 136 | 23,57 575 | 99,65
50% - duoi 60%| 152 | 26,34 | 11 191 | 30 5,20 132 122,88 110 | 19,06 1 0,17
60% - duoi 70%; 123 21,32} 28 |485 26 4,51 - 148 | 25,65 1 0,17
70% - duoi 80%{ 124 | 21,49 i 100 {17,33; 35 6,07 101 {1750 87 15,08 -
80% - dudi 90%; 20 3,47 | 246 [42,63] 39 6,76 24 4,16 80 13,86 -
90% - 100% - 188 |32,58| 116 | 20,10 - 16 2,77 -
577 577 S77 S77 577 577

Théng ké dix liéu ¢ bang 3.4 cho thiy, s6 luong DN c6 diém cong bd thng tin phi
tai chinh thap nhat (11 diém) 12 1 DN, chiém ty 1 0,17%, c6 ma chiing khoan KAC. S6
lwong DN c6 diém cdng b thong tin phi tai chinh cao nhat (53 diém) 14 1 DN, chiém ty
1€ 0,17%, c6 ma ching khoan DC4.

Biing 3.4 Thong ké tan suét diém CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam
(Tong 61 dieém)

Somuc Socong  Tylé | SOmuc Socong Ty 1€ Somuc Socong  Tylé
cong ty cong (%) cong ty cong (%) cong ty cong (%)

b6 b b b bd b

11 1 0,17 26 12 2,08 39 20 3,47
14 1 0,17 27 13 2,25 40 27 4,68
15 2 0,35 28 21 3,64 41 26 4,51
16 1 0,17 29 18 3,12 42 14 2,43
17 2 0,35 30 31 5,37 43 24 4,16
18 2 0,35 31 21 3,64 44 35 6,07
19 4 0,69 32 34 5,89 45 10 1,73
20 4 0,69 33 33 5,72 46 22 3,81
21 8 1,39 34 20 3,47 47 19 3,29
22 8 1,39 35 25 4,33 48 14 2,43
23 11 1,91 36 19 3,29 49 9 1,56
24 8 1,39 37 23 3,99 50 10 1,73
25 11 1,91 38 13 2,25 53 1 0,17

Phan tich sdu cac nhém CBTT phi tai chinh cho thay:
Bang thong ké dir liéu 3.2, 3.3 va bang 3.5 cho thay, thdng tin phi tai chinh chung
c6 mirc d6 céng bd trung binh 13 16,45 diém (trén tong 18 diém), trong tng 86,5%. Gia
tri phan tur lap lai (Mode) 1a 89,5% cho thay mirc 46 CBTT phi tai chinh chung dat duoc
thudng xuyén nhat cua cac DNNY trong mau nghién ciru 1a 89,5%, dat muc cong bé cao.
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Tuy nhién, théng ké trong bang 3.5 cho thay van con tén tai 2 cong ty c6 mic CBTT phi
tai chinh chung dudi muc trung binh, gdm cac cong ty c6 ma chimg khoan KAC (6 diém,
ty 1& 32%), TS4 (8 diém, 42%).

Bang 3.5 Thong ké tan suat CBTT chung theo quy dinh Viét Nam

S6 muyc S6 cong ty Ty 1€ S6 muyc S6 cong ty Ty 1€
cong bo cong bo (%) cong bo cong bo (%)
6 1 0,17 14 38 6,59
8 1 0,17 15 62 10,75
9 2 0,35 16 89 15,42
10 5 0,87 17 157 27,21
11 6 1,04 18 188 32,59
12 10 1,73
13 18 3,12

Bang 3.2, 3.3 va bang 3.6 cho thay, thdng tin phi tai chinh vé méi truong c6 muc
cong bé trung binh 1a 3,16 diém (trén tong 8 diém), twong tng 39,6%, dat mic céng bd
dudi trung binh (<50%). Mirc @6 CBTT méi trudng cao nhit 14 8/8 diém, dat ty 18 100%,
va thap nhat 12 0%. Gi4 tri phan tu 13p lai (Mode) 12 0,000 cho thdy mac d6 CBTT phi
tai chinh mai truong dat duoc thuong xuyén nhat cia cac DNNY trong mau nghién ciu
13 0%, c6 nghia 13 ¢6 nhiéu DNNY trong mau nghién cau khéng CBTT méi trudng, cu
thé trong bang 3.6 cho thay c6 230 DNNY khéng CBTT méi trudng, chiém 39,86% mau
nghién cuu.

Bang 3.6 Thong ké tan suat CBTT mdi trweong theo quy dinh Viét Nam

Somuc Socongty Tyle Somuc  Socongty  Tyle
cong bo cong bo (%) cong bo cong bo (%)
0 230 39,86 5 26 4,51
1 64 11,09 6 35 6,07
2 10 2,07 7 39 6,76
3 16 3,31 8 116 20,10
4 26 5,38

Bang 3.2, 3.3 va bang 3.7 cho thay, thong tin phi tai chinh vé xa hoi c6 muc cong
bé trung binh 1a 3,1 diém (trén tong 7 diém), tuong ng 44,3%, dat mac céng bd dudi
trung binh (<50%). Mtrc @6 CBTT x4 hoi cao nhét 1 6/7 diém, dat ty 18 85,7%, va thap
nhat 12 0%. Gi4 tri phan tir 1ap lai (Mode) 1a 57,1 cho thdy mac ¢ CBTT phi tai chinh
x& hoi dat dugc thudng xuyén nhat cua cac DNNY trong mau nghién ctu 1a 57,1%, dat
muc trung binh. Thng ké tan suat trong bang 3.7 cho thay c6 56 cong ty khong CBTT
phi tai chinh vé x& hoi, chiém ty 1 9,71% mau nghién ctu
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Bang 3.7 Thong ké tan suat CBTT x4 héi theo quy dinh Viét Nam

Somuc Socongty Tylé Somuc  Socongty Tylé

cong bd  cong bd (%) cong bd cong bd (%)
0 56 9,71 4 132 22,88
1 41 7,11 5 101 17,50
2 99 17,16 6 24 4,16
3 124 21,49

Bang 3.2, 3.3 va bang 3.8 cho thay, thdng tin phi tai chinh vé& quan tri cng ty c6
muc cdng b trung binh 1a 10,86 diém (trén tong 18 diém), twong wng 60,4%, dat muc
cdng bd trung binh. Mirc d6 CBTT quan tri cdng ty cao nhat 1a 18/18 diém, dat ty 1é
100%, va thap nhat 1a 2/18 diém, twong &ng ty 1¢ 11,1%. Gié tri phan tt 13p lai (Mode)
1a 61,1 cho thay mirc 6 CBTT phi tai chinh quan tri cong ty dat duoc thuong xuyén nhat
ctia cac DNNY trong mau nghién ctru 1a 61,1%, dat mac trung binh.

Bang 3.8 Thong ké tan suat CBTT quan tri cong ty
theo quy dinh Viét Nam

S6 muc S6 cong ty  Tylé (%) S6 muc S6 cong ty Tylé (%)

cong bd cong bo cong bo cong bo
2 10 1,73 11 80 13,86
3 S) 0,87 12 68 11,79
4 7 1,21 13 50 8,67
5 23 3,99 14 37 6,41
6 16 2,77 15 41 7,11
7 28 4,85 16 39 6,76
8 47 8,15 17 15 2,60
9 53 9,19 18 1 0,17
10 57 9,88

Bang 3.2, 3.3 va bang 3.9 cho thay, théng tin phi tai chinh khac c6 mic céng b
trung binh 13 2,1 diém (trén téng 9 diém), twong Gmg 23,3%, dat muc cong bd dudi trung
binh. Mtc 6 CBTT phi tai chinh khac cao nhat 1a 6/9 diém, dat ty I& 66,7%, va thap nhat
14 2/18 diém, twong tng ty 18 22,2%. Gia tri phan tir 1ap lai (Mode) 14 0,222 cho thay muc
d6 CBTT phi tai chinh khac dat dugc thudng xuyén nhat cua cac DNNY trong mau
nghién ctru 1a 22,2%, dat mc dudi trung binh,

Bang 3.9 Thong ké tan suat CBTT phi tai chinh khac
theo quy dinh Viét Nam

Somuc Socongty Tylé | Somuc SOcongty Tylé
cong bo  cong bo (%) cong bo cong bo (%)
2 527 91,33 5 1 0,17
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Somuc  Sdcongty Tylé Sdmuc  Sdcongty Tylé

cong bd  cong bd (%) cong bd cong bd (%)
3 45 7,80 6 1 0,17
4 3 0,52

3.2.1.2 Po lwong mirec d9 CBTT phi tai chinh theo GR14

Bang 3.10 thé hién két qua thong ké mac d6 CBTT phi tai chinh theo GRI4 cua
cac DNNY trong mau nghién ciru. Trung binh mtc &6 CBTT phi tai chinh theo tiéu chuan
GRI4 cua cac DNNY 14 56,51 diém (trén 193 diém), twong tng ty 18 29,3%, dat muc
cdng bd duéi trung binh (<50%). Mic d6 CBTT phi tai chinh thap nhat theo tiéu chuan
GRI4 14 15/193 diém, twong ung 7,8%, dat mac thiap. Mic do CBTT phi tai chinh cao
nhat la 140/193 diém, twong Gng ty 1¢ 12 72,5%, dat mic kha. Khoang céch gitra céng ty
c6 mtrc d6 CBTT phi tai chinh thap nhat va cao nhat khé xa 12 125 diém.

Két qua bang 3.10 cho thay, gia tri trung vi (Median) ciia mic d6 CBTT phi tai
chinh theo chuan GRI4 14 29,53, ¢6 nghia 14 50% DNNY c¢6 mitc 6 CBTT phi tai chinh
dudi 29,53% va c6 50% DNNY cé muec do CBTT phi tai chinh trén 29,53%. Gia tri phén
tar 1ap lai (Mode) 1a 33,7 cho thdy mirc @6 CBTT phi tai chinh theo tiéu chuan GRI4 dat
duoc thuong xuyén nhat caa cac DNNY trong mau nghién ciru 1a 33,7%, dat mic thap,

dudai trung binh.

Bang 3.10. Thong ké diém CBTT phi tai chinh theo GRI14

T4ng | Chenh Thap nhit | Caonhit | Trung binh | D6 léch chuan i Trung | Mode
"9\ lech [ Piém| % |Ditm| % | Didm| % | Biem | % | Vi(%)| (%)
ggg PTCtheo | ool 155 15 | 7.8 140 | 72,5/56,51 | 29,3/15507| 8.03 | 29,53 337
Thong tin phi tai
chinh chung 5771 26/ 6 1182 32 |97.0/1876| 56,9 3,099 | 939 | 5455 545
Thdng tin moi 5777 33 0 | 00 33 {717 844 | 183 6864 {1492 1522 65
truong
Thongtinxahoi | 577 49 1 | 13 50 | 658 17,44 229 6190 | 815 | 2500 263
Thong tin quan
tri cong ty 5777 21 2 | 80 23 | 920 900 | 360 1974 | 790 | 3600 36,0
Thong tin kinh t¢| 577 90 0 | 00 9 |692 288 221 0980 | 754 | 2308 231
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Bang dir liéu 3.11 trinh bay théng tin phan loai mic d6 CBTT phi tai chinh dugc
danh gia theo tiéu chuan GRI4, chi c6 1 DNNY CBTT phi tai chinh dat mic 70% - dudi
80%, chiém 0,2% mau nghién cu. C6 3 DNNY CBTT phi tai chinh & mac 60% - dudi
70%, chiém 0,5% mau nghién ctru, c6 4 DNNY dat mac CBTT phi tai chinh 50 — dudi

60%, chiém 0,7% mau nghién ctru, va c6 dén 569 DNNY, chiém 98,6% mau nghién ctu

dudi mac trung binh (dudi 50%).

Bang 3.11 Phan loai mic dg CBTT phi tai chinh theo GRI14

Téng CBTT | Thongtin | Thongtin | Théngtin x4 | Théngtin | Thong tin

phi tai chinh chung moi truong hoi QTCT kinh té

S6 lan % S6lani % iSélan; % {Sélan i % Sélani % iS6lani %
Dudi 50% 569; 98,6 58; 10,05 563{97,6 571} 98,96; 566; 98,1 571} 99,0
50% - dudi 60% 4. 0,7, 403} 69,84 5/ 09 5 0,87 4; 0,7 3 05
60% - dudi 70% 3i 05 80: 13,86 8 14 1 0,17 3 05 3 05
70% - dudi 80% 1 0,2 10; 1,73 1 0,2 - 1 02 -
80% - dudi 90% - - 10, 1,73 - - 2, 0,3 -
90% - 100% - - 16{ 2,77 - - 1 02 -
577{ 100; 577{ 100{ 577 100 577, 100{ 577{ 100{ 577 100

Théng keé dir liéu & bang 3.12, va két qua khao sat cho thay, c6 8 DNNY c6 diém
CBTT phi tai chinh & mtc cong bé trén trung binh, gom: DHG (123 diém), PAN (124
diém), PNJ (121 diém), STK (112 diém), TRA (99 diém), VNM (140 diém), ALT (109
diém), PGS (100 diém).

Bang 3.12. Thong ké tin suat CBTT theo GRI14

S6 muc S6 cong ty Tylé S6 muc S6 cong ty Tylé S6 muc S6 cong ty Tylé

cong bo congbo (%) cong bo  cong bo (%) | congbo = congbo (%)
15 1 0,17 48 18 3,12 73 6 104
19 1 0,17 49 17 2,95 74 3 0,52
22 2 0,35 50 17 2,95 75 4 0,69
24 2 0,35 51 16 2,77 76 1 0,17
26 3 0,52 52 14 2,43 77 2 0,35
27 2 0,35 53 14 2,43 78 3 052
29 2 0,35 54 9 156 80 4 0,69
30 3 0,52 55 10 1,73 81 2 035
31 7 1,21 56 17 . 2,95 83 4 0,69
32 7 1,21 57 9 156 84 4 0,69
33 6 1,04 58 14 2,43 87 2 035
34 6 1,04 59 12 2,08 90 1 0,17
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Somuc Socongty Tylé | SOmuc Sbécongty Tylé | Somuc  Socongty Tylé

cong bo cong bo (%) cong bo  cong bo (%) | congbo = cong bo (%)
35 9 1,56 60 14 2,43 91 1 017
36 7 1,21 61 20 3,47 92 1 017
37 4 0,69 62 12 2,08 9 3 0,52
38 7 1,21 63 18 3,12 95 3 0,52
39 8 1,39 64 23 3,99 99 1 017
40 3 0,52 65 27 4,68 100 1 017
41 10 1,73 66 16 2,77 109 1 017
42 7 1,21 67 19 3,29 112 1 017
43 13 2,25 68 15 2,60 121 1 017
44 10 1,73 69 9 1,56 123 1 017
45 10 1,73 70 13 2,25 124 1 017
46 14 2,43 71 9 1,56 140 1 017
47 11 191 72 8 1,39

Phan tich sau cac nhém CBTT phi tai chinh theo chuan GRI4 cho thay:
Bang 3.10, 3.11 cho thay, théng tin phi tai chinh chung c6 mirc d6 cong bé trung

binh la 18,76/33 diém, twong ang muc do cong b 1a 56,9%. Gia tri phan tir lap lai (Mode)
la 54,5 cho thay mic @6 CBTT phi tai chinh chung dat dugc thuong xuyén nhat cia cac

DNNY trong mau nghién ciu 1a 54,5%, dat mac cong bé trung binh.

Bang 3.13 Thong ké tan suat CBTT chung theo GRI14

Somuc = Socongty Tyl (%) | Somuc = Socongty = Tylé (%)

cong bo céng bo cong bo cong bo
6 1 0,17 21 13 2,25
10 1 0,17 22 6 1,04
11 2 0,35 23 10 1,73
12 2 0,35 25 6 1,04
13 4 0,69 26 4 0,69
14 8 1,39 27 4 0,69
15 11 1,91 28 5 0,87
16 29 5,03 29 1 0,17
17 67 11,61 30 6 1,04
18 235 40,73 31 4 0,69
19 101 17,50 32 6 1,04
20 51 8,84

Bang 3.10, 3.11 cho thay, thong tin phi tai chinh vé méi trudng ¢d mic cong bd
trung binh 1a 8,44/46 diém, twong (ng 18,3%, dat mtc cdng bb dudi trung binh (<50%).
Muc d6 CBTT méi truong cao nhat 1a 33/46 diém, dat ty 16 71,7%, va thap nhat 12 0%,
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bang thong ké 3.14 cho thay c6 50 cbng ty khéng CBTT moi trudng. Gia tri phan tu lap
lai (Mode) 14 6,5 cho thay mtrc 6 CBTT phi tai chinh méi trudng dat duoc thuong xuyén
nhat cua cac DNNY trong mau nghién ciu 12 6,5%.
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Bing 3.14. Thong ké tan suat CBTT méi trwomg theo GRI4

S6 muc S6 cong ty Tyle S6 muc S6 cong ty Tyle S6 muc S6 cong ty Tyle

congbo =~ cong bo (%) | congbo  cong bo (%) | cong bo cong bo (%)
0 50 8,67 10 9 1,56 20 4 0,69
1 22 3,81 11 19 3,29 21 5 0,87
2 35 6,07 12 24 4,16 22 3 0,52
3 143 24,78 13 15 2,60 25 1 0,17
4 13 2,25 14 33 5,72 26 2 0,35
5 13 2,25 15 64 11,09 27 2 0,35
6 11 191 16 21 3,64 28 2 0,35
7 8 1,39 17 19 3,29 29 5 0,87
8 20 3,47 18 7 121 30 1 0,17
9 16 2,77 19 9 156 33 1 0,17

Bang 3.10, 3.11 cho thay, théng tin phi tai chinh vé x& hoi c6 muc cong b trung
binh 14 17,44/76 diém, twong (g 22,9%, dat muc cong bd dudi trung binh (<50%). Muc
d6 CBTT x& hoi cao nhat la 50/76 diém, dat ty I¢ 65,8%, va mic cong bo thap nhat 1a 1,
tuong tng 1,3%. Gia tri phan ti 1ap lai (Mode) la 26,3 cho thidy mic do6 CBTT phi tai
chinh x& hoi dat duoc thuong xuyén nhat caa cac DNNY trong mau nghién cau la 26,3%,

dat muc thap.
Bang 3.15. Thong ké tin suat CBTT xi hoi theo GRI4

Somuc | SOcongty | Tylé | Sdmuc Socongty Tylé | Somuc Socongty | Tylé
congbo = cong bo (%) | congbo = cong bd (%) | cong bo cong bo (%)
1 1 017 |14 22 3.81 |26 6 1.04
3 121 |15 8 139 |27 6 1.04
4 21 3.64 |16 25 433 |30 2 0.35
5 19 3.29 |17 73 12.65| 31 2 0.35
6 8 139 |18 25 433 | 34 1 017
7 6 1.04 |19 93 16.12 | 36 1 017
8 6 1.04 |20 94 16.29 | 39 2 0.35
9 4 069 |21 38 6.59 |40 2 0.35
10 14 243 | 22 35 6.07 |42 1 017
11 5 087 |23 16 2.77 |50 1 017
12 8 139 |24 9 156

13 7 121 |25 9 156

Bang 3.10, 3.11 cho thay, thong tin phi tai chinh vé quan tri cong ty c6 mac cong
bé trung binh 12 9,0/25 diém, twong ng 36%, dat mic cong bd dudi trung binh. Muc do
CBTT quan tri céng ty cao nhat 1 23/25 diém, dat ty 1¢ 92%, va thap nhat 1a 2/25 diém,




58

tuong ung ty 1& 8%. Gia tri phan tir 1ap lai (Mode) 1a 36,0 cho thiy mirc 6 CBTT phi tai
chinh quan tri cong ty dat dugc thuong xuyén nhat cia cac DNNY trong mau nghién ciu
12 36%, dat muc thap.

Biang 3.16. Thong ké tan suat CBTT quan tri cong ty theo GRI4

S6 muc S6 cong ty Ty I¢ S6 muc S6 cong ty Ty I¢

cong bo cong bo (%) cong bo cong bo (%)
2 3 0,52 12 9 1,56
3 3 0,52 13 3 0,52
4 6 1,04 14 1 0,17
5 9 1,56 15 1 0,17
6 22 3,81 16 1 0,17
7 27 4,68 17 1 0,17
8 97 16,81 19 1 0,17
9 271 46,97 21 1 0,17
10 32 5,55 22 1 0,17
11 87 15,08 23 1 0,17

Bang 3.10, 3.11 cho thay, thdng tin phi tai chinh vé kinh té c6 mac cong b trung
binh 1 2,88/13 diém, twong ung 22,1%, dat muc cong bb duai trung binh. Mic do CBTT
phi tai chinh vé kinh té cao nhat 1a 9/13 diém, dat ty 1¢ 69,2%, va thap nhat 1a 0%. Gia tri
phan tir 1ap lai (Mode) 1a 23,1 cho thay mac ¢ CBTT phi tai chinh vé kinh té dat duoc
thuong xuyén nhat caa cac DNNY trong mau nghién ctu 1a 23,1%, dat muc thap.

Bang 3.17. Thong ké tan suat CBTT kinh té theo GRI4

Somuc  Sbécongty  Tylé Somuc  Sécongty  Tylé
cong bé  cong bd (%) cong bd cong bd (%)
0 3 0,52 5 11 1,91
1 1 0,17 6 5 0,87
2 217 37,61 7 3 0,52
3 243 42,11 8 2 0,35
4 91 15,77 9 1 0,17

3.2.2 Ban luin
3.2.2.1 Ban luin mirc d9 CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam

Niam 2016 1a nam dau tién thong tu 155/BTC c6 hiéu lyc, ciing 1a nam thong tin

moi trudng duge quy dinh cong bd bat budc trong bao cao thudng nién hoic DN c6 thé
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lap riéng trén BC PTBV, vi vay mac do CBTT phi tai chinh duoc c¢éng bd nim 2016
khong duoc so sanh véi muc cdng bé phi tai chinh cia nhitng nim trudc.

Két qua khao sat cho thay, thong tin phi tai chinh chung duoc xem la thong tin can
thiét vi vay cac DNNY trong mau nghién ctu cong bd day da 18/18 muc, dat ty 16 100%.
Tuy nhién ciing c6 cong ty cong bd rat so sai, thap nhat la cong bd 6/18 muc, dat ty 1é
33,3%, dién hinh nhu cong ty c6 phan dia 6¢c Khang An (KAC) khong céng bd nhiing
thdng tin phi tai chinh gigi thiéu cong ty dugc quy dinh trong thdng tu nhu qua trinh hinh
thanh va phat trién, dia ban kinh doanh, mé hinh quan tri, co cau b may quan ly, danh
sach ban diéu hanh,... V& thong tin phi tai chinh méi truong, mic d6 cdng bd tuan tha
thong tin moi trrong cao voi 8/8 muc, dat 100%, nhung ciing c6 DNNY khong tuén thu,
viéc CBTT moéi truong la 0/8 muc. Thuc té két qua khao sét cho thay, cac DNNY CBTT
moi trudng con so sai mang tinh doi phd. Nhiéu cong ty chi liét ké cac myc CBTT mdi
truong ma khdng CBTT nhu cong ty c6 phan dau tu phat trién céng nghé thuong mai Cu
Chi (CCT), cong ty c6 phan dé tam (DTA), cong ty c¢6 phan dau tu phat trién — xay dung
2 (DC2), cdng ty c6 phan sach gido duc tai TP Ha noi (EBS), cong ty ¢ phan ban db va
tranh anh gido duc (ECI),... hoac cé truong hgp cac cong ty co trinh bay muc béo céao
bén vitng tich hop trong bao cao thudng nién nhung khéng cong bd céac thdng tin theo
quy dinh cta thong tu 155/BTC va chi tuyén b tuan thu cac quy dinh vé méi trudng nhu
cong ty co phan thuy dién - Bién luc 3 (DRL), cong ty ¢6 phan ki nghé D6 Thanh (DTT),
cong ty c6 phan FECON (FCN), cong ty ¢ phan van tai san pham Khi Quéc té (GSP),
cong ty 6 phan Nagakawa Viét Nam (NAG), cong ty c6 phan Than Ndi Béo — Vinacomin
(NBC),... Vé thong tin phi tai chinh xa hoi, c6 7 muc CBTT theo TT 155/BTC, khong
c6 DNNY nao dat mirc cdng bd 7/7, chi c6 20 DNNY cdng bb 6/7 muc CBTT x4 hoi,
chiém 4,14% mau nghién cau. Vé thdng tin phi tai chinh quan tri céng ty, véi 18 muc
théng tin, chi c6 1 DNNY dat muc cong bd 18/18, chiém ty 18 0,21%.
3.2.2.2 Ban luin mirc d9 CBTT phi tai chinh theo GRI4.

CBTT phi tai chinh theo hudng dan béo céo sang kién toan cau GRI4 khong bit
bugc tai Viét Nam, cac DNNY c6 thé ty nguyén CBTT phi tai chinh vé méi truong, xa
hoi, quan tri cdng ty theo béo cdo nay. Theo két qua khao sat cho thady mac d6 CBTT phi
tai chinh theo GRI4 ¢ mitc thap véi ty 1é 29,3%, dat mirc cdng bb duai trung binh (<50%).
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Khoang céach gitta DNNY c6 diém CBTT phi tai chinh theo GRI4 thap nhat (15 diém) va
cao nhat (140 diém) la khé& xa, chénh léch 125 diém. Két qua khao sat gibng véi nhan
dinh trong b&o cao cua Hoi dong binh chon BCTN! niam 2017: “Cé6 su cach biét trong
BC PTBV cua céc DN c¢6 thir hang cao va cac DN con lai cho thay c6 su hiéu biét khong
ddng déu gitra cac DN vé hudng dan G4 cua GRI va nhiéu bao céo con thiéu cac phan co
ban cua mot bao cdo theo GRI”.

Cac DNNY trong mau c6 diém CBTT phi tai chinh theo huéng din G4 cua GRI
c6 diém cao l1a nhitng cong ty céng bd béo céo bén virng tich hop trong bao cao thudng
nién hoic lap riéng bao cdo bén vitng, gdm cac cong ty cd ma ching khoan nhu: PAN,
DHG, TRA, VIC, FPT, CTD, IMP, VNM, BMP, DCN, HBC, PVD, HSG, NTP, VCS,
TDH, DPM, NSC, REE, PGS,... cling l1a nhitng cong ty thuoc Top 10, Top 30, Top 50
cua cudc binh chon BCTN 2017.

3.2.2.3 Kiém dinh tri trung binh ciia mirc @9 CBTT phi tai chinh theo Viét Nam va
GRI4

Béng 3.18. Paired Samples Statistics
Mean N Std. Deviation | Std. Error Mean

Pair 1 |INFID1 585 ST 1314 .0055
NFID2 293 577 .0803 .0033

Béang 3.19. Paired Samples Correlations
N Correlation Sig.

Pairl| NFID1 & NFID2 577 .703 .000
Béng 3.20. Paired Samples Test

Pair 1
CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét
Nam — CBTT phi tai chinh theo GRI14
Paired Mean 2921
Differences | Std. Deviation 0942
Std. Error Mean .0039
95% Confidence Interval | Lower 2843
of the Difference Upper 2997
t 74.447
df 576

! http://www.aravietnam.vn/khong-phan-loai/thong-cao-bao-chi-khoi-dong-cuoc-binh-chon-bctn-2017/ Théng céo

bao chi: Ky ni¢gm 10 nam cugc binh chon BCTN va trao gidi cugc binh chon nam 2017, truy cdp ngay 30/3/2017



http://www.aravietnam.vn/khong-phan-loai/thong-cao-bao-chi-khoi-dong-cuoc-binh-chon-bctn-2017/%20Thông

61

Pair 1

CBTT phi tai chinh theo quy dinh Vigét
Nam — CBTT phi tai chinh theo GRI4

.000

Sig. (2-tailed)

Trong bang 3.20, véi muc y nghia quan sat 2 phia Sig. (2 tailed) = 0,000 < 0,05
cho thy cd su chénh léch c6 ¥ nghia thong ké vé muc do céng bd thong tin phi tai chinh
theo quy dinh cua Viét Nam va CBTT phi tai chinh theo GRI4. Cy thé 13, mirc 46 CBTT
phi tai chinh theo quy dinh cta Viét Nam cao hon mirc do CBTT phi tai chinh theo GRI4,
trung binh la khoang 0,2921.

Bang 3.21. So sanh két qua cham diém mirc @6 CBTT phi tai chinh

Tong CBTT phitai{ Thong Fin moi Thong tin x4 hoi Th6ngAtin quan tri
chinh truong cong ty

Viét Nam GRI ViétNam | GRI| Viét Nam GRI Viét Nam | GRI

Duéi 50% 27,38 98,6 57,37 97,6; 55,46 98,96 23,57 98,1
50% - dudi 60% 26,34 0,7 5,20 0,9 22,88 0,87, 19,06 0,7
60% - dudi 70% 21,32 0,5 4,51 1,4 - 0,17, 25,65 0,5
70% - dudi 80% 21,49 0,2 6,07 0,2, 17,50 -1 15,08 0,2
80% - dudi 90% 3,47 - 6,76 - 4,16 -1 13,86 0,3
90% - 100% - -1 20,10 - - - 2,77 0,2

Bang dit liéu 3.21 cho thiy, mic d6 CBTT phi tai chinh dudi muc trung binh 50%
theo quy dinh cua Viét Nam chi 27,38% mau nghién ctru, nhung so véi huéng dan G4
cia GRI mitc @6 CBTT phi tai chinh dudi 50% chiém dén 98,6%. Mic do cong bd trén
trung binh theo thong tu 155/BTC dat 72,62% mau nghién ciu, trong khi theo tiéu chuan
GRI4 chi ¢6 1,4% mau nghién ciru dat mac CBTT phi tai chinh trén trung binh. So voi
tiéu chuan GRI4, cac DNNY Viét Nam trong mau nghién ciru c6 ty 16 CBTT phi tai chinh
dudi trung binh.

Vi thong tin phi tai chinh méi trudng, c6 hon Y mau nghién ctu CBTT phi tai
chinh moéi trudng theo quy dinh Viét Nam c6 mic cong bd dudi trung binh, cu thé 57,37%
mau nghién ciru, trong khi d6 theo tiéu chuan GRI4 c¢6 dén 97,6% mau nghién cau co

mtrc CBTT phi tai chinh moéi treong dudi muc trung binh.
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Vi thong tin phi tai chinh x& hoi, cling c6 hon % mau nghién cau CBTT phi tai
chinh x& héi theo quy dinh Viét Nam c6 mic cong bd duéi trung binh, cu thé 55,46%
mau nghién ctu, trong khi d6 theo tiéu chudn GRI4 c6 dén 98,96% mau nghién ciu co
muc CBTT phi tai chinh x& hoi dudi muc trung binh.

Thong tin phi tai chinh quan tri cong ty theo quy dinh Viét Nam kha quan hon, c6
23,57% mau nghién cttu ¢6 mirc ¢ CBTT phi tai chinh quan tri cong ty dudi trung binh,
trong khi d6 theo tiéu chuan GRI4 c6 dén 98,1% mau nghién ciu c6 mic CBTT phi tai
chinh quan tri cong ty dudi mc trung binh.

Tom lai, véi két qua khao sat chdm diém mirc d6 CBTT phi tai chinh cho thay,
cac DNNY Viét Nam c6 maec do CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam c6 mac
cong bé trung binh la 58,5%, dat mirc cong bd trung binh. So véi tiéu chuan quoc té
GRI4, tiéu chuan dang dugc cic co quan nha nuéc khuyén khich cac DNNY &p dung
CBTT thi mtc d6 cong bd con rat thap, chi dat 29,3% muc ¢6 CBTT phi tai chinh.
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KET LUAN CHUONG 3

Trong chwong 3, tac gia da thiét ké va thuc hién nghién ctru dé giai quyét muc tiéu
nghién ctru thir nhat caa luan 4n: “Po ludng mic d6 CBTT phi tai chinh cua cadc DNNY
Viét Nam theo quy dinh cua Viét Nam va theo quy dinh GRI4 cua thé giéi”. Két qua
nghién ctru tir phuong phap dinh luong véi mau nghién cau 577 DNNY cho thay, muc
dd CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam cua cac DNNY trong mau nghién ctu la
58,5%, dat murc trung binh, trong khi d6 muc do CBTT phi tai chinh tu nguyén theo
huéng dan G4 cua GRI, mot tiéu chuan CBTT phi tai chinh duoc cac co quan nha nudc
Viét Nam khuyén khich cac DNNY &p dung CBTT phi tai chinh, c6 mtc d6 CBTT phi
tai chinh rat thap, duéi muc trung binh 1a 29,3%.

Tur két qua nghién ctru ndy, luan 4n da c6 nhitng ban luan vé mac do CBTT phi
tai chinh bat budc theo quy dinh Viét Nam va tu nguyén theo GRI4 caa cac DNNY va
day 1a co s& dé tac gia dua ra ham y chinh sach & chuong 5. Ngoai ra, luan an sir dung
két qua nghién ctru caa chuwong 3 dé nghién ciru cac nhan té tac dong dén muc 46 CBTT
phi tai chinh bat budc theo quy dinh Viét Nam va tu nguyén theo GRI4 cua cac DNNY

Viét Nam & chuong 4.
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CHUONG 4
PHUONG PHAP NGHIEN CU'U, KET QUA VA BAN LUAN VE CAC NHAN
TO TAC PONG PEN MUC PO CONG BO THONG TIN PHI TAI CHINH

Noi dung chuong nay duoc thuc hién nhim giai quyét muc tiéu nghién ctru thir
hai: “Xac dinh cac nhan té va do ludng tac dong cta timg nhan t6 dén mirc 46 CBTT phi
tai chinh trong cac DNNY tai Viét Nam”. No6i dung chuong trinh bay thiét ké nghién ctru,
mau nghién ctru, thao luan chuyén gia vé nhan t6 tac dong, tién hanh thuc hién nghién
ctru gdm méu nghién ctru, khao sat cac bién doc 1ap, xur Iy dir liéu va ban luin két qua
nghién ctru vé cac nhan t6 tac dong dén mirc 46 CBTT phi tai chinh ciia cic DNNY tai

Viét Nam.

4.1. Thiét ké nghién ciru
4.1.1. Su phu hgp chon phwong phap nghién ciru

Pé giai quyét muyc tiéu nghién ciu 2: “Xac dinh cac nhan té va do ludng tac dong
cua ting nhan té dén mac d6 CBTT phi tai chinh trong cac DNNY tai Viét Nam” cua

luan &n, tac gia da sir dung phwong phap hdn hop, cu thé:

- Sir dung phuong phap dinh tinh 1a phuong phap phong van sau chuyén gia dé
lya chon cac nhan té dua mé hinh nghién ctru tir cc nghién ciru trude, va kham pha thém
nhan té mai cho mé hinh nghién cau, déng thoi dé xuat thang do cua cac nhan té trong
mo hinh.

- Sir dung phwong phap dinh luong, cu thé 1a sir dung md hinh hdi quy dé kiém
dinh céc gia thuyét nghién ciru, va xac dinh muac d6 tac dong cua tirng nhan té dén muc
d6 CBTT phi tai chinh cua cadc DNNY tai Viét Nam.

4.1.2. Quy trinh nghién ciru

Luan an sir dung phuong phap nghién ctru hdn hop dé giai quyét muc tiéu nghién
ctru thr hai 14 xac dinh cac nhan té tac dong dén micc d6 CBTT phi tai chinh cua céc

DNNY, cac budc nghién ciru dugc thuc hién cu thé nhu hinh sau:
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4 . . .
Muc tiéu nghién cwu thw hai
Xéc dinh cac nhan té tac dong dén murc do
CBTT phi tai chinh caa cac DNNY Viét
Nam
. J
Phuong phap nghién ctru
v
4 N\
Phuong phap dinh tinh
(Phong van sau chuyén gia)
. J
Keég qua
4 B , )
Xac dinh cac nhan t6 tac dong dén mac do
CBTT phi tai chinh
. J
Kétlqua
- \ 4 N y : N
Phuong phap dinh lugng | MO ta tirng nhém cac nhén to tac dong
(Phan tich thong ké mo ta) g vao md hinh
\ J . J
- ) 4 , Y )
Phuong phap dinh luong | Kiém dinh cac gia thuyet ve moi lién
(Phan tich hoi quy) "| hé gitra cac nhan t6 véi mirc do CBTT
b g phi tai chinh
\. y,

v
[ Phan tich, ban luan két qua, tir &6 ham ]

y chinh sach

Nguon: Tdc gia ti thiét ké

Hinh 4.1: Quy trinh nghién ciru nhan t6 tic dong dén mirc do CBTT phi tai chinh
4.1.2.1 Phwong phap dinh tinh

Xac dinh cac nhan t6 va kham pha cac nhan té tac dong mac do CBTT phi tai

chinh bang phuong phap thao luan véi chuyén gia.

Bang cau hoi Thuyc hién viéc Xéac dinh c4c nhan t6 va phét hién
phong van phéng van cac nhan té méi tac dong dén muc
chuyén gia chuyén gia d6 CBTT phi tai chinh.
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Hinh 4.2: Quy trinh nghién ciru dinh tinh
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Trén co s& cac nghién cau trude (dugc thuc hién ¢ phan tong quan nghién ctu caa
chuong 1), tac gia thiét ké bang cau hoi dé phong van chuyén gia, va thiét ké nhiing cau
hoi goi ma dé kham phéa nhan té méi, tir d6 1ap duoc danh séch cac nhan té du kién dua

vao mé hinh tac dong dén mirc 6 CBTT phi tai chinh.

Bang cau hoi phong van duoc thiét ké gdm hai noi dung: (1) Phong van chuyén
gia vé c4c nhan t dugc tong hop tir phan tdng quan nghién cieu, (2) Phong van sau chuyén
gia vé kham pha nhan t56 mai cho mé hinh nghién ctu.

Bang phong van chuyén gia vé cac nhan té tac dong dén muc d6 CBTT phi tai
chinh (Phu luc 5).

Két qua sau khi phong van chuyén gia duoc xtr Iy va két thiic quy trinh nay 12 md
hinh c&c nhan té nghién ciru duoc sir dung dé nghién ciu su tac dong dén mie d6 CBTT
phi tai chinh cua cac DNNY tai Viét Nam.

Tir két qua phong van chuyén gia, tac gia tién hanh thong ké mé ta dir liéu theo ty
1& dong ¥ va khong dong y, va cac y kién goi mé cac nhan t6 mai cho md hinh nghién
ctru. Sau do, chinh thirc dua céc nhan té vao mé hinh nghién ctu, va thuc hién nghién
ctru dinh luong.

4.1.2.2 Phuwong phap dinh luwgng

Str dung phuong phap hoi quy:

Dit ligu thu Sir dung phan mem Két qua mirc d¢ tac dong
thap SPSS Véxpcr:i‘n mem cua ting nhan t dén mirc
d6 CBTT phi tai chinh

Hinh 4.3: Quy trinh nghién ciru dinh lwgng
Nghién ctru thu thap dit liéu tir cac BCTC, BCTN vé cc nhan td doc 1ap, st dung

phan mém SPSS va phan mém Excel dé xu ly dix liéu.
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4.1.3 M6 hinh nghién ctru va do lwong bién trong mé hinh
4.1.3.1 M6 hinh cac nhén td tic dong dén mirc d9 CBTT phi tai chinh

Tt bang tong hop cac nhan té nghién ciru truéc (Phu luc 6) cho thay, cé nhiéu
nhan t tac dong tly thudc vao md hinh nghién ctu va bdi canh nghién cau, dua vao
nghién ctru cia Ta Quang Binh (2014) va cac nghién ctu trudc cac nhan t dugc sip xép
thanh cac nhém sau: Nhém nhan té dic tinh cdng ty, nhém nhan té cau trdc sé hitu, nhém

nhan té quan tri cong ty.

Tuy nhién c6 nhiéu nhan té caa nghién ciru trude khong pha hop véi bdi canh
nghién ctru, dic diém cua thi treong Viét Nam, va giGi han trong viéc thu thap dit liéu vi
vay tac gia khong dua vao mé hinh nghién ctru du kién cua luan &n, gom cac nhan to:
Niém yét nuéc ngoai, hoat dong da qubc gia (yéu td qudc té hoa), gia tri co phiéu, gia tri
cong ty, thanh vién to chitc CSR. Va ké thira dua vao mé hinh nghién ciru du kién cua 16
nhan t4, cu thé gom céc nhan té: quy mé cong ty, loi nhuan cong ty, don bay tai chinh,
vi tri dia ly, nganh nghé kinh doanh, thanh khoan cong ty, phirc tap trong kinh doanh,
tudi cong ty, thoi gian niém yét, sé hitu nha nuéc, s¢ hitu nudc ngoai, so hitu té chic, su
ton tai cua hoat dong kiém toan noi bo, céng ty kiém toan, ciu trac lanh dao kép, dac
diém CEO.

Ngoai ra véi dac diém CBTT tai Viét Nam, tir két qua phong van chuyén gia cho
thay, c6 hai nhan t6 duoc phat hién dua vao mo hinh nghién ciru gom: nhan té von vay
nudc Ngoai, va nhan té van hoa cong ty.

Nhan té vay vén nudc ngoai: ngoai viéc quan tim dén hoat dong kinh doanh cua
DN ¢6 loi nhuan hay khéng thi cac d6i tic nudc ngoai con quan tdm dén céc hoat dong
bao vé méi trudng, cong dong, xa hoi cua DN. Vi vay cac chuyén gia cho rang, néu
DNNY trong co ciu ng co ton tai no nude ngoai thi c¢o xu hudng cung cap nhiéu thong
tin phi tai chinh hon, do d6 nhan t6 vay von nudc ngoai duge dua vao md hinh nghién
ctru dy kién cua luan an dé xem xét liéu nhan t6 vay vén nudc ngoai cé tac dong dén muc
do CBTT phi tai chinh hay khong.

Nhén t van hoa cong ty: hoat dong caa DN bi anh huéng bai van héa cua ngudi

quan ly cip cao, néu ngudi quan 1y cip cao 1 ngudi nude ngoai thi xu hudng cung cap
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nhiéu thong tin phi tai chinh hon. Do d6, nhan té van héa cong ty dugc do luong bang
thude do giam dbe diéu hanh hay cha tich HDQT 1a nguoi nude ngoai, duoc dua vao mo
hinh nghién ctiu du kién cua luan an dé xem xét lidu nhan t6 vian hoa cong ty co tac dong
dén mac do CBTT phi tai chinh hay khong.

Nhu vay, md hinh nghién ciu dy kién cua luan an duoc hinh thanh gom 16 nhan
t6 duogc thira ké tir cac nghién ciru trude, va 02 nhan té dé xuat thém vao mé hinh, va
duoc chia thanh 3 nhém nhan té nhu sau:

(1) Nhdm nhan té thudc vé dic tinh cong ty gom cac nhan té: quy mé cong ty, loi
nhuén, don bay tai chinh, vi tri dia ly, nganh nghé kinh doanh, tinh thanh khoan, phtc tap
trong kinh doanh, tudi cong ty, thoi gian niém yét, vay von nudc ngoai.

(2) Nh6m nhan té thudc vé co cau sé hiru, gom cac nhan tb: so hiru nha nuéc, so
hiru nuéc ngoai, sé hiru to chic.

(3) Nhém nhan té thudc vé quan tri céng ty, gdm cac nhan td: su ton tai cua hoat
dong kiém toan noi bo, kiém toan doc 1ap, cau trac lanh dao kép, dic diém CEO, vin hoa

cong ty.
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Quy m6 cong ty

Loi nhuan

Don bay tai chinh

Nhom - -
Vi tri dia ly
dac
tinh Nganh nghé kinh doanh
cong ty Tinh thanh khoan
Phurc tap trong kinh doanh
Tudi cong ty
Thoi gian niém yét
Vay von nudc ngoai
Nhom S& hiru nha nuéc
Gal S& httu nude ngoai
trdc so
hitu S¢ hitu to chic
Su ton tai cta hoat dong
i kiém toan noi bo
Nhom
quan Cong ty kiém toan
tri L ix ]
Cau trac 1anh dao kép
cong :
ty bac diém cua CEO

Vian hoa cong ty

MUC

Hinh 4.4. M6 hinh nghién ctru
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MO HINH HOI QUY:
M6 hinh chung cac nhan t4 tac dong dén marc d6 CBTT phi tai chinh:

NIFDj = Bo + RB1QMCT + RBoLNCT + Rz DBTC + B4sVTDBL + BsNNKD + BsTKCT +
RPTKD + RgTUOI + ReTGNY + B0 VVNN + R1:SHGov + R12SHFor + R13SHTC +
RuKITNB + R1sCTKIT + B1sLDK + 317 CEO + B1sVHCT + €.

Trong do:
NIFD: Muac @ CBTT phi tai chinh ctaa cong ty j.

M® hinh héi quy dugc xay dung vai bién phu thudc 13 micc 6 CBTT phi tai chinh
duoc do luong theo hai tiéu chuan, theo quy dinh cia Viét Nam, va theo huéng dan G4
cua To chirc sang kién toan cau GRI, vi vay bién NIFD duoc do luong theo hai tiéu chuan

nhu sau:
+ NIFD1: Mac do CBTT phi tai chinh theo quy dinh cta Viét Nam (Mo hinh 1)
+ NIFD2: Mac d6 CBTT phi tai chinh theo GRI4 (M& hinh 2)
Ro, B, ... Big: CAc hé sb

QMCT, LNCT, BBTC, VTPL, NNKD, TKCT, PTKD, TUOL TGNY, VVNN,
SHGov, SHFor, SHTC, KiTNB, CTKiT, LDK, CEO, VHCT: c4c nhan t6 anh huong dén
murc 4o CBTT phi tai chinh.

€: Phan du
PO LUONG BIEN TRONG MO HINH HOI QUY

M6 hinh héi quy cua luan an gém céc bién phu thuoc va 18 bién doc 1ap voi tén

bién, loai bién, md ta, va do luong bién dugce trinh bay nhu sau:

Bang 4.1. M ta va do lwong bién ddc 1ap trong md hinh

Tén bién Loai bién M0 ta Po luong Nghién ciru trwéc

Pinh luong Meek va cong su (1995),
Robb va cong su (2001),
QMCT Quy mo cong ty Téng tai san Karim va cong su (2013),
Skouloudis va cong su
(2013), Behbahani va cong
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Tén bién Loai bién M0 ta Po lwong Nghién ciru truwéc
su (2013b), Mohammed va
Islam (2014)
LNCT Pinh lugng | Loi nhuan cong | ROA Meek va cong su (1995),
ty Skouloudis va cong su
(2013), Zare va cong su
(2013), Ta Quang Binh
(2014), Pham Btic Hiéu
va D6 Thi Huong Lan
(2015)
Rezaee va Tuo (2017)
DPBTC Dinh lugng Meek va cong su (1995),
Zare va cong su (2013),
Ghasempour va Yusof
Pon bay tai Ty 1é ng/tong tai | (2014), Ta Quang Binh
chinh san (2014), Pham Birc Hiéu
va B Thi Huong Lan
(2015),
Rezaee va Tuo (2017)
Tru s& dat tai Robb va cong sy (2001),
VTBL Dummy Vi tri dia ly TP.HCM, Handi | Rezaee va Tuo (2017)
=1, noi khac =0
Bién gia, bing 1 Meek va cong su (1995),
. .. | néu thugc linh vyc | Robb va cong su (2001),
NNKD Dummy | Nganhnghékinh san xudt, bing 0 | Skouloudis va cong sy
doanh néu thudc linh vuc (2013).
khac
TKCT Pinh lugng | Tinh thanh | Ty 1€ TSLD/N¢ Behbahani va cong su
khoan NH (2013b)
PTKD Dinh lugng ) (Khoan phai thu + | Ghasempour va Yusof
Su phic tap hang ton (2014)
trong kinh doanh P
kho)/Tdng tai san
Pinh luong Thoi gian thanh Behbahani va cong su
I 1ap cong ty cho (2013b), Mohammed va
Tuol Tuoreongty | 4 heay Islam (2014)
31/12/2016
Dinh luong .. . .. | Thoigianbatdau | Zare va cong su (2013)
Thoi gian niém { . ~, .
TGNY niém yét dén ngay

yét

31/12/2016
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Tén bién Loai bién M0 ta Po lwong Nghién ciru truwéc
VVNN Dummy Cong ty c6 ng
Vay von nudc | nudc ngoai =1,
ngoai khong ng nudc
ngoai =0
SHGov Dinh luong Skouloudis va cong su
o (2013), Ta Quang Binh
So hiru nha nuee | LY 1< Yon nha (2014), Pham Pire Hibu
nu6c/Tong VCSH A
va b6 Thi Huong Lan
(2015).
SHFor Pinh luong Skouloudis va cong su
o . o , (2013), Ta Quang Binh
S6¢ hitu nudc | Ty 1€ von nudce y
. NP (2014), Pham buc Hiéu
ngoai ngoai/tong VCSH L
va Bo Thi Huong Lan
(2015).
SHTC Dinh lugng Ta Quang Binh (2014),
a1 Tylgvontd Pham Dtc Hiéu va DS Thi
Sé hitu to chire T
chirc/Tong VCSH | Huong Lan (2015), Rezace
va Tuo (2017).
KiTNB Dumm 3 Cong ty thanh 13 i
y Su tbn tai cia ong'xy aI’l aF Ta Quang Binh (2014)
R N ban ki€ém toan noi
hoat dong kiém | R
to4n 161 b3 bd = 1, khong
oan ndi bo
o thanh [ap =0
CTKIT Dummy Behbahani va cong su
A . | Cong ty kiém toan | (2013b), Ta Quang Binh
Cong ty kiém N iy
t0dn thu¢c Bigd =1, (2014), Pham buc Hiéu
khac =0 va D6 Thi Huong Lan
(2015)
LDbK Dummy Chu tich HPQT Ta Quang Binh (2014),
. . ivatonggidmdoc | Pham Ptc Hiéu va D3 Thi
Cau trac lanh i . . e e
dao ké 1a hai nguoi doc Huong Lan (2015)
10 5P 14p bing 1, kiém
nhiém bang 0
CEO Pinh luong Tudi cuia CEOq Karim va cong su (2013)
Dummy Gioi tinh CEOz: Karim va cong su (2013)
Pic diém nguoi | nam =1, nit =0
Dummy quan ly Trinh d6 CEOs: Karim va cong su (2013)

bai hoc tré 1én =
1, du6i =0
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Tén bién Loai bién M0 ta Po lwong Nghién ciru truwéc

Dummy Chuyén mon Karim va cong su (2013)
CEOas: Thudc Iinh
vuc kinh té =1,
thudc Iinh vuc
khac =0

Dummy Vin hoa cong ty | Tong giam ddc
diéu hanh hogc
VHCT chu tich HPQT Ia
nguoi nudc ngoai
=1, khong phai =0

B Hé s hdi quy

€ Sai 5O

4.1.3.2 X4y dung gia thuyét nghién ciru
NHOM NHAN TO THUQC VE PAC TiNH CONG TY

Nhom nhén t6 thudc vé dic tinh céng ty gom cac nhan to: quy mo cong ty, loi
nhuan, don bay tai chinh, vi tri dia 1y, nganh nghé kinh doanh, tinh thanh khoan, phuc tap

trong kinh doanh, tudi cong ty, thoi gian niém yét, vay von nudc ngoai.

(1) Quy mé cbng ty

Quy md cdng ty 1a mot bién giai thich quan trong lién quan dén mirc d6 CBTT,
hau hét cac nghién ctru trude da tim ra mot méi quan hé tich cuc gitra quy md cong ty va
mirc d0 CBTT nhu nghién ctru cua Meek va cong su (1995), Robb va cong su (2001),
Skouloudis va cong su (2013), Karim va cong su (2013), Behbahani va cong su (2013b),
Mohammad va Islam (2014), Ghasempour va Yusof (2014), Ta Quang Binh (2014),
Pham Puc Hiéu va D6 Thi Huong Lan (2015), Rezzaee va Tuo (2017).

Karim va cong su (2013) cho rang muic d6 CBTT cuia nha quan |y cac cong ty 16n
s& nhiéu hon cac nha quan ly cua cdng ty nho. Cong ty 16n ¢é nhiéu tiép xdc vai cong
ching thi mac ¢6 CBTT s& nhiéu hon (Behbahani va cong sy, 2013b). Singhvi va Sesai
(1971, theo Mohammed va Islam, 2014) cho ring c6 ba ly do giai thich mic d6 CBTT
khac nhau d6i vai cac cong ty c6 quy md khéac nhau: thir nhat, chi phi tap hop thong tin

l6n ddi vai cac cong ty co quy md nho; thir hai, cac cong ty ¢ quy mé lén ¢d nhu cau




75

CBTT cao hon vi ¢b phiéu cua cong ty 16n c6 mic d6 phan tan cao; thir ba, nha quan ly

cac cong ty cd quy md nhé tin twdng VAo viéc cung cip day da thdng tin cho thi truong.

Ngoai ra theo ly thuyét dai dién, cong ty c6 quy mé Ién thi co dong sé kho tiép
can théng tin caa cong ty hon, do d6 cac c6 dong sé& tao &p luc dé cong ty cong bd nhiéu

théng tin cho thi truong hon.
Tir nhitng can ct trén, gia thuyét nghién ctu thtr nhat duoc xay dyng nhu sau:

Hi: Céc cong ty c6 quy md lén tdc dong tich cwe dén mike dg CBTT phi tai
chinh.

(2) Loi nhuan cong ty

Anh huong caa loi nhuan dén mac d6 CBTT phi tai chinh cua cac cong ty dugc
thuc hién trong nhiéu nghién ctru nhu Meek va cong su (1995), Skouloudis va cong su
(2013), Zare va cong sy (2013), Ta Quang Binh (2014), Pham Puc Hiéu va B§ Thi
Huong Lan (2015), Rezaee va Tuo (2017).

Céc nghién ctru cong bd trude day da tao ra nhitng két qua khac nhau vé méi quan
hé giita bién lgi nhuan va mac do CBTT phi tai chinh, nghién ctu cua Zare va cong su
(2013), Ta Quang Binh (2014), Rezaee va Tuo (2017) cho két qua tac dong tich cuc dén
muc do cong b phi tai chinh.

Nghién ctu cua Meek va cong su (1995), Skouloudis va cong su (2013), Pham
Puc Hiéu va S Thi Huong Lan (2015) cho két qua loi nhuan khong tac dong dén muc
d6 CBTT phi tai chinh.

Theo ly thuyét tin hiéu, cac nha quan ly cua céac cong ty c6 lgi nhuan cao sé gui
nhiéu tin hiéu hon cho cac ¢b dong va thi truong von. Tuy nhién, khong cé bang ching
quan trong nao hd tro ¥ tuéng rang mot céng ty c¢d loi nhuan san sang cung cap thém
théng tin trong cac BCTN cho cdng ching hon 1a mét cdng ty ¢é loi nhuan thap hoic 15.
Tur lap luan ndy, gia thuyét nghién cau thi hai duoc xay dung nhu sau:

H.: Céac cong ty co lgi nhudn cao tic déng dén mirc dg CBTT phi tai chinh.

Céc nha nghién ciru trude day trong linh vuc nay da goi y mot s phép do nhu loi

nhuan/tong doanh thu (ROS), loi nhuan/tong tai san (ROA), lgi nhuan/vén cha s¢ hitu
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(ROE) dé do luong bién loi nhuan. Trong nghién cau nay, loi nhuan cia cong ty duoc
tinh bang lgi nhuan/tong tai san (ROA).

(3) Pon bay tai chinh

Nghién ciru ctia Meek va cong su (1995), Zare va cong su (2013), Ghasempour va
Yusof (2014), Ta Quang Binh (2014), Pham Duc Hiéu va D6 Thi Huong Lan (2015),
Rezaee va Tuo (2017) xem xét nhan t5 don bay tai chinh tac dong dén mac do CBTT phi
tai chinh, két qua caa céc nghién ciu cho thiy, nhan t6 don by tai chinh tic dong &m
dén mac do CBTT phi tai chinh.

Theo ly thuyét tin hiéu, khi bién don by tai chinh dugc do luong bang ty 18 no
trén tong tai san nho, DN chiu d6 rui ro thap, day 1a mot tin hiéu tot véi thi truong, néu
ty 18 no trén tong tai san cao, DN chiu rui ro cao, ddy 1a mot tin hiéu xau, va dé co thé
giam thong tin bat can xing, nha quan ly can phai phét tin hiéu c6 nghia 1a phai cong b
nhiéu thong tin ra thi truong dé dap ang quyén cua co dong vé thong tin.

Tur nhitng 1ap luan trén gia thuyét nghién ctiu thir ba dugc xay dung nhu sau:

Ha: Pon bdy tai chinh ciia cong ty tic dong dén mire d¢ CBTT phi tai chinh
(4) Vi tri dia ly

Nghién ctru ciia Robb va cong su (2001) cho rang vi tri dia 1y, dia ban cong ty, noi
dat try so cong ty cd anh huong dén mirc d6 CBTT phi tai chinh, tuy nhién nghién cau
ciia Rob va cong sy (2001) cho két qua khdng c6 méi lién hé gitra bién vi tri dia ly va
muc do CBTT phi tai chinh. Nghién ciu cua Rezaee va Tuo (2017) bién vi tri dia 1y dong
vai tro 1a bién kiém soat nhung két qua nghién ctru cho thay vi tri dia ly cia cong ty tac
dong tich cuc dén md hinh nghién ctru. Bé xac dinh dia ban cia mot DNNY ¢6 anh hudng

dén mic do CBTT phi tai chinh, gia thuyét nghién cau thi tu duoc xay dung nhu sau:
Ha: Vi tri dia Iy ciia céng ty tic dpng dén mire @ CBTT phi tai chinh.
(5) Nganh nghé kinh doanh

Nganh nghé kinh doanh 1a mot yéu té dugc xem xét khi nghién citu vé nhan té tac
dong dén mirc 46 CBTT phi tai chinh, nhu nghién ctru cua Meek va cong su (1995), Robb

va cong su (2001), Skouloudis va cong su (2013). Nghién ctu cia Robb va cong su
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(2001) xem xét cac DN hoat dong céc nganh: 6 t6, hoa chat, xay dung, thiét bi dién tu,
may moc thiét bi, va duoc pham tac dong dén muc d6 coéng b, cac cong ty hoat dong
trong cac linh vuc khac nhau thi mac do CBTT phi tai chinh khac nhau. Nghién ctu cua
Meek va cong sy (1995) cho rang, cac cong ty hda chat nhay cam hon vé viéc CBTT cho
cdng chiing hon mét sé nganh khac, tac gia ciing cho rang mac d6 CBTT phi tai chinh
cling khac nhau giira cac nganh. Nghién ciru cua Skouloudis va cong su (2001) cho rang
c6 su tac ddong manh mé& gitta nganh cdng nghiép vé cac CBTT phi tai chinh nhu moi
truong, xa hoi, va cac cong ty hoat dong trong cac linh vuc khai thac mo, dau mé va hoa
chat duong nhu cong bd nhiéu thdng tin vé& quan 1y méi truong va cac bién phép an toan
va suc khoe ciia nhan vién. Tuy nhién nghién ciu cua Meek va cong su (1995), Robb va
cong su (2001), Skouloudis va cong sy (2013) déu cho két qua nganh nghé kinh doanh
khong tac dong dén mic 6 CBTT phi tai chinh.

Ly thuyét hop phap da giai thich viéc DN hoat dong trong cac linh virc nhay cam
véi moi truong can tuan tha cong bd bat budc thong tin phi tai chinh, nham ting cuong
trach nhiém cua cong ty ddi vai xa hoi, ting tinh hop phap trong hoat dong cia mot cong
ty. Ngoai ra, céng ty con tu nguyén céng bd thém thong tin phi tai chinh theo cac tiéu
chuan khac nhu hudng din G4 cua to chac Sang kién toan cau nham cung cap nhiéu hon
thong tin phi tai chinh cho cac ddi tugng quan tam dén hoat dong caa DN, tir d6 tang tinh

minh bach thong tin va tang lgi thé canh tranh caa DN véi thi truong (Kaya, 2016).

Theo ly thuyét cac bén lién quan, su ton tai cia mot DN doi hoi su hd tro cua cac
bén lién quan va phai duoc su chap thuan caa ho, nhu vay DN hoat dong trong linh virc
hay nganh nghé nhay cam véi méi truong, thi cac nganh nghé nay sé chiu su quan Iy chat
ché bai cac bén lién quan la chinh phu, va sy gidm sat cta xa hoi, do do cac DN nay sé
phai cdng b nhiéu thong tin hon, trong d6 c6 théng tin phi tai chinh lién quan dén moi

truong, X& hoi, cong dong. Tir d6, gia thuyét nghién ctru thir nam duoc xay dung nhu sau:
Hs: Nganh nghé kinh doanh ciia céng ty cé tic dpng dén mirc dp CBTT phi tai
chinh.
Trong nghién ctu, bién nganh nghé kinh doanh dugce do luong bang 1 néu DN

thudc linh virc san xuat, va bang 0 néu DN thudc céc linh virc khac.
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(6) Tinh thanh khoan

Thanh khoan 1a kha ning thanh toan cac khoan ng ngan han cua cong ty. Tinh
thanh khoan cua cong ty 1a mot yéu té quan trong trong viée tang cudng hoat dong kinh
doanh cua cong ty va xac dinh kha nang cta céng ty trong viéc xur ly hiéu qua cac khoan
no. Nghién ctu cia Behbahani va cong su (2013b) cho két qua tinh thanh khoan cong ty

la mot bién giai thich dang ké va anh hudng tiéu cuc dén mac do CBTT phi tai chinh.

Theo Iy thuyét tin hiéu, cac cdng ty c6 ty Ié thanh khoan thap hon thuong xem két
qua 1a x4u, vi vay cac cong ty nay s& cung cap thém thong tin chi tiét nhu 13 mot phan
trach nhiém giai trinh cho cac c6 déng va nhirng ngudi sir dung bao cao thudng nién cua
ho.

Pé xac dinh tinh thanh khoan cia mot DNNY ¢ anh huong dén mic do CBTT

phi tai chinh, gia thuyét nghién ctru tht sau dugc xay dung nhu sau:
He: Khd ndng thanh todn ciia cong ty tic déng dén mire dg CBTT phi tai chinh.

Trong nghién ctiu, kha ning thanh toan cua cong ty duoc tinh bang ty s tai san

luu dong/cac khoan ng ngan han vao cudi nam tai chinh.
(7) Sw phurc tap trong kinh doanh

Nhitng cong ty c6 d6 phuc tap kinh doanh cao hon c6 khuynh huéng CBTT nhiéu
hon, c6 thé 1a do nha quan Iy céng ty mudn dam bao véi ¢ dong ctia cong ty rang vén
dau tu ctia cong ty duoc quan ly tét va ding cach (Ghasempour va Yusof, 2014). Nghién
ctru cia Ghasempour va Yusof (2014) do ludng bién sy phic tap trong kinh doanh bing
ty 1¢ tong khoan phai thu va hang ton kho voi tong tai san. Két qua nghién cau cua
Ghasempour va Yusof (2014) cho thiy sy phuc tap trong kinh doanh tac dong tich cuc
dén mirc 46 CBTT phi tai chinh. Tir d6 gia thuyét nghién ciu thi bay duoc xay dyng nhu

sau.
H7: Sw phiec tap trong kinh doanh tic déng dén mire d¢ CBTT phi tai chinh

Bién sy phirc tap trong kinh doanh trong nghién ctru nay duoc do lwdng bang ty

16 tong khoan phai thu va hang ton kho vi tong tai san

(8) Tudi cong ty
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Tudi cdng ty 1a mot yéu té quan trong giai thich cho mac ¢ CBTT phi tai chinh
ctia cdng ty. Cac cong ty 16n tudi ¢é nhiéu kha ning cong bd nhiéu cdng viéc cua cong
ty hon do ¢6 nhiéu kinh nghiém va duy tri uy tin, hinh anh caia cong ty trén thj truong so
véi cac cong ty it tudi hon. Két qua cua cac nghién ctu cua Behbahani va cong su
(2013b), Mohammed va Islam (2014) cho thdy c6 méi lién hé tich cuc giira tudi céng ty
va mtc d6 CBTT phi tai chinh. Tuy nhién, khéng thé khang dinh rang cong ty thanh lap
1au nim cong bd nhiéu hon hay tuan tha hon cac céng ty méi thanh 1ap (Mohammad va

Islam, 2014), do d6 gia thuyét nghién ctu thir tam duoc xay dung nhu sau:

Hs: Tudi céng ty cé tic dopng dén mire @ CBTT phi tai chinh

Bién tudi cong ty trong nghién ctiru nay duoc do luong bang thoi gian thanh lap
cong ty.

(9) Thai gian niém yét

Muc do cdng bd bt budc va cdng bé tu nguyén cé thé lién quan dén thoi gian
niém yét cua mot cong ty (Zare va cong su, 2013). Két qua nghién ciru cua Zare va cong
su (2013) cho thay, thoi gian niém yét cua cong ty tac dong tich cuc dén mic 46 CBTT
phi tai chinh.

Theo Iy thuyét tin hiéu, cong ty c6 thoi gian niém yét 1au s& thiét lap duoc quy
trinh CBTT day du, kip thoi dé c6 thé cung cap tin hiéu tét cho thi trudng vé hoat dong
CBTT cua cong ty. Tuy nhién van khong loai trir trudng hop cac cong ty co thoi gian
niém yét lau, da thiét 1ap quy trinh cong b san c6 khién viéc CBTT theo 16i mon, ¢d kha
nang muac d6 CBTT thap hon nhitng cng ty mai niém yét. Tur lap luan nay, gia thuyét

nghién cau thir chin dugc xay dung nhu sau:
Ho: Thoi gian niém yét ciia cong ty cé tic dong dén mire dp CBTT phi tai chinh.
(10) Vay vén nwéc ngoai

Vay vén nudc ngodi 1a mot nhan té duoc dé xuat dua thém vao mo hinh nghién
ctru, va dugc do luong bang yéu td trong co cau no ciia DN ¢6 ton tai no vay nuwdc ngoai

hay khdng, va ky vong yéu t vay vén nude ngoai c6 tac dong dén mac do CBTT phi tai
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chinh vi néu DN vay vén nuéc ngoai thi DN phai cung cap nhiéu théng tin phi tai chinh

hon trong céac bao cao cua DN.

Theo Iy thuyét cac bén lién quan, sy ton tai cia DN doi hoi sy hd tro tir cac bén
lién quan va phai duoc sy chap nhan caa cac bén lién quan, chi ng duoc xem 1a cac bén
lién quan trong DN, do d6 hoat dong caa DN phai phu hgp vai cac chu ng, dac biét cac
cht no ¢ nudce ngoai thuong quan tdm cac théng tin phi tai chinh nhiéu hon, do d6 gia

thuyét nghién ctu thr mudi dugc xay dung nhu sau:

Hio: cOng ty cO vay Vén nuede ngodi tic dong tich cue dén mire dp CBTT phi tai
chinh

NHOM NHAN TO THUQC VE CAU TRUC SO HU'U

Nhom nhan t thugc vé cau trdc quyen so hiru, gém: s hiru nha nuéc, so hiru

nudc ngoai va quyén s hitu to chuc.
(11) Sé hiru nha nwéc

Nhiéu nghién ciru cho rang mtrc 46 CBTT sé& giam néu c6 sy hién dién cua s hitu
vbn nha nude, néu DN ¢6 s& hitu nha nudce thi xu huéng canh tranh cua DN sé it hon,
DN khéng c6 ap luc CBTT cho thi trudong (Ta Quang Binh, 2014). Két qua nghién ctu
ctia Skouloudis va cong su (2013) cho két qua s& hitu nha nudc tic dong am dén mic d6
CBTT phi tai chinh, nhung nghién cttu cia Ta Quang Binh (2014), Pham Puc Hiéu va
Pd Thi Huong Lan (2015) cho két qua khdng c6 méi lién hé gitra s¢ hiru nha nuéc va
muc d6 CBTT phi tai chinh. Tir két qua nghién cau trén, gia thuyét nghién cau tha 11
duoc xay dung nhu sau:

Hi1: COng ty c6 ¢ hitu nha nwéc tic dpng dén mire @ CBTT phi tai chinh

(12) Sé hiru nwéc ngoai

Theo ly thuyét dai dién, trong mot méi trudng so hitu bi khuéch tan, cac cong ty
duoc khuyén khich cung cap nhiéu thdng tin tai chinh va phi tai chinh trong béo céo
thudng nién nham giam chi phi dai dién va su bat di xung thong tin, cac cong ty c6 s6
cd dong 16n hon c6 thé s& cong bd nhiéu thong tin hon trong cac bao cdo thuong nién,

hon 14 cac cong ty c6 s6 co dong nhé hon.
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Tuy nhién, nghién ciu caa Ta Quang Binh (2014) cho két qua bién s& hitu nudc
ngoai khong tac dong dén mirc 6 CBTT phi tai chinh. Nhung nghién ctru ciia Pham Dic
Hiéu va B Thi Huong Lan (2015) cho két qua bién s hitu nudc ngoai tac dong tich cuc
dén mac do CBTT phi tai chinh.

Trong nghién ciru nay, tac gia ky vong bién sé hiru nudc ngoai s& tac dong tich
cuc dén muc ¢6 CBTT phi tai chinh cua cac DNNY Viét Nam, vi nha dau tu nudc ngoai
quan tdm nhiéu dén thong tin phi tai chinh hon. Vi vay gia thuyét nghién ctu thir 12 duoc

xay dung nhu sau:

Hiz: CONg ty 6 s¢' hitu nwéc ngodi tic dgng tich cwe dén mire dg CBTT phi tai
chinh.

(13)  Sé hiru to chirc

Ty Ié s hitu to chirc dong mot vai trd quan trong trong cau tric vén caa doanh
nghiép, té chixc nam mét ty & von trong doanh nghiép, va thé hién kinh nghiém trong
hoat dong quan ly vi vay ton tai sé hitu t6 chuc trong doanh nghiép s& giam sat hoat dong
CBTT cua doanh nghiép. Ly thuyét dai dién da giai thich cau trdc s¢ hiru trong doanh
nghiép bi khuéch tan, da dang cac hinh thic sé hitu, trong d6 c¢6 sé hitu to chirc, thi cac
doanh nghiép dugc khuyén khich cung cap nhiéu thdng tin tai chinh va phi tai chinh cho
thi trudong. Nhu vay, c6 mdi lién hé giita s¢ hiru to chic vai mic 6 CBTT phi tai chinh.
Tuy nhién, nghién ciu caa Ta Quang Binh (2014), Pham Puc Hiéu va P Thi Huong
Lan (2015) cho két qua khdng c6 mdi lién hé giita s¢ hitu to chic va mae ¢6 CBTT phi

tai chinh. Tir d6, gia thuyét nghién ciu thir 13 duoc xay dung nhu sau:
His: COng ty c6 sé hitu té chike tdc dong dén mire @ CBTT phi tai chinh
NHOM NHAN TO THUQC VE QUAN TRI CONG TY

Nhom nhan té thudc vé quan tri cong ty, gom: su ton tai caa hoat dong kiém toan

noi b, cong ty kiém toan, cau trac 1anh dao kép, dic diém CEO, vin hoa cong ty.
(14) Swton tai caa hoat dong kiém toan ndi b

Kiém todn noi bo 1a danh gia doc 1ap va tu van hoat dong trong DN, duoc thiét ké

dé cai thién va 1am tang thém gia tri cho cac hoat dong caa DN. Kiém toan noi bo gidp



82

cac DN dat duoc muc tiéu bang cach danh gia va cai thién c6 hé théng hiéu qua cua céc

quy trinh quan 1y, dé kiém soat va quan 1y rui ro (Ta Quang Binh, 2014).

O Viét Nam, hau hét cac DNNY chi c¢6 bo phan kiém soat noi bo, khdng phai kiém
toan noi bo, hodc cac cong ty ¢ bo phan kiém toan ndi bo nhung hoat déng rat mo nhat.
Vai trd cua kiém toan ndi bo chua duoc nhan thire, tham chi bi 13n 16n véi kiém soét noi
bo (thudc vé Ban diéu hanh), trong khi d6 thyc té kiém toan noi bo phai thuoc Hoi dong
quan tri. Nghién ctu cua Ta Quang Binh (2014) cho riang c6 méi lién hé tich cuc giita uy
ban kiém toan noi b va mac do CBTT phi tai chinh, nhung két qua nghién ciu cho thay
khong cd méi lién hé.

Trong nghién ciu nay, nhan tb su ton tai cua hoat dong kiém toan noi bo duoc dua
vao md hinh nghién ciru dy kién dé kham pha xem liéu mic &6 CBTT phi tai chinh c6
lién quan dén sy ton tai cia hoat dong kiém toan noi bo hay khong. Do do, gia thuyét

nghién cuu thir 14 dugc x&y dung nhu sau:

Hi4: CONg ty O su ton tai ciia hoat déng kiém toan ngi b sé tac dpng tich cuc
dén mirc dp CBTT phi tai chinh

Bién sy ton tai cta hoat dong kiém toan noi bo dugce do bang bién gia, néu cong
ty c¢d thanh 1ap uy ban kiém toan noi bo (hoic ban kiém toan noi bo) thi bang 1, néu céng

ty khdng thanh lap ay ban kiém toan ni bo thi bang 0.
(15) Cong ty kiém toan

Ly thuyét tin hiéu va ly thuyét dai dién déu cho rang chat luong cong ty kiém toan
doc 1ap c6 méi quan hé tich cuc véi mic do CBTT (Behbahani va cong sy, 2013a). Ly
thuyét dai dién cho biét cong ty kiém toan c6 chat luong cao s& giam duoc sy bat dong
gitta nha quan ly va nha dau tu. Ly thuyét tin hiéu du bao rang cac giam d6c nhan thuc
duoc chit luong cua cong ty kiém toan va day 1a dong luc dé cong bé thém thong tin

(Wallace va cong su, 1994, theo Behbahani va cong su, 2013a).

Cac nghién ctru cua Behbahani va cong su (2013a), Ta Quang Binh (2014), Pham
Puc Hiéu va B3 Thi Huong Lan (2015) déu cho két qua cong ty kiém toan tac dong tich
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cuc dén mirc @6 CBTT phi tai chinh. Vi vay gia thuyét nghién ciu thir 15 duoc xay dung

nhu sau:

His: Cong ty dwoc kiém toan béi Big4 sé tdc déng tich cwe dén mire dp CBTT
phi tai chinh.

Bién cdng ty kiém toan dugc do lwdng bang bién dummy, néu cong ty kiém toan
thudc nhoém Big4 bang 1, khong thudc Big4 bang 0.

(16) Céu tric linh dao kép

Céu trtic 1anh dao kép 13 co ciu lanh dao tach biét giira chu tich hoi dong quan tri
va giam ddc diéu hanh (Ta Quang Binh, 2014). Theo ly thuyét dai dién, c6 su tach biét
gitra quyén sé hitu va quyén quan Iy DN trong cac DN Ion, ngudi quan 1y 1a ngudi truc
tiép diéu hanh hoat dong cia DN, chi dong nam bat théng tin cia DN va c6 thé thuc hién
viéc t6i da hoa loi ich ciia minh nhung lai c6 thé 1am ton hai dén loi ich cua c6 déng do

d6 can co co ché giam sét tir hoi dong quan tri trong viéc CBTT cua cong ty.

Nghién cau cua Ta Quang Binh (2014), Pham B¢ Hiéu va Pd Thi Huong Lan
(2015) cho rang c6 mdi lién hé gitta cdu trac lanh dao kép véi mac d6 CBTT phi tai
chinh. Két qua nghién cau cia Ta Quang Binh (2014) cho thay cau trac 1anh dao kép tac
dong tich cuc dén mtrc do CBTT phi tai chinh, trong khi d6 nghién ctru ctia Pham Duc
Hiéu va Bd Thi Huong Lan (2015) cho két qua khong tac dong. Vi vay, nghién cau nay
can kham phé xem liéu cau tric 1anh dao kép c6 tac dong dén mic 6 CBTT phi tai chinh

ctiia cac DNNY hay khong, va gia thuyét nghién ctu tha 16 duoc xay dyng nhu sau:

His: Cdu trac 1anh dao kép tic dong dén mike dg CBTT phi tai chinh.

Bién c4u trtc 1anh dao kép dugc do luong bing bién dummy: néu cong ty cé su
tach biét giita chu tich HPQT va giam déc diéu hanh thi bang 1, néu khéng co su tach
biét gitra chu tich HPQT va giam ddc diéu hanh thi bang 0.

(17) Pic diém caa ngudi quan ly

Theo ly thuyét théng tin bat can xting, cac van dé bat can xing thdng tin ton tai

trong moi mdi quan hé bai cac bén c6 mau thuan vé loi ich kinh té (Akerlof, 1970). Su
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bat can xi&ng théng tin ton tai gitra nguoi quan Iy va cac bén lién quan, vi vay viéc cong

b thém thdng tin s& bat ngudn tir ngudi quan ly caa cdng ty (Jensen va Meckling, 1976).

Nghién ctru cua cia Karim va cong sy (2013) cho rang c6 méi lién hé giira nguoi
quan ly cua cdng ty véi mac d6 CBTT phi tai chinh, va do ludng bing tudi cua ngudi
quan ly, kinh nghiém trong linh vuc ké toan, kinh nghiém quan ly, kinh nghiém nganh
nghé caa cdng ty. Tuy nhién két qua nghién ctu cho thay khong c6 mdi lién hé giira

ngudi quan ly va mic @6 CBTT phi tai chinh.
Tir day gia thuyét nghién cau thir 17 dugc xay dung nhu sau:
Hi7: Pdc diém ciia ngwoi qudn Iy c6 tic dong dén mire dg CBTT phi tai chinh.

Bién dic diém nguoi quan Iy trong nghién ctru duoc do luong bang: tudi caa giam

dbc diéu hanh, gigi tinh, trinh 6, chuyén mén trong linh vuc tai chinh ké toan.
(18) Vain hoéa cong ty

Theo ly thuyét dai dién, viéc cong bd thém théng tin s& bat ngudn tir nguoi quan
ly cua cong ty nham lam giam su bat can xting thdng tin ton tai giita ngudi quan ly va
cac bén lién quan (Jensen va Meckling, 1976). Vin héa cong ty 1a mot nhan té duoc dé
Xuat dua thém vao mo hinh nghién ctu dy kién, duoc do luong bang yéu té ngudi quan
ly cap cao (chu tich HPQT, hoic giam ddc diéu hanh) 13 ngudi nude ngoai, va duoc ky
vong Yéu té van hoa cong ty co tic dong dén mic d¢6 CBTT phi tai chinh, vi vay gia

thuyét nghién ctu thir 18 duoc xay dung nhu sau:
His: Viin héa céong ty cé tic dpng dén mire dp CBTT phi tai chinh

Bang 4.2. Tong hop céc gia thuyét nghién ciru

Gia thuyét Néi dung Ky vong vé dau
Hi Céc cong ty c6 quy md I16n tac dong tich cuc dén mirc +
do CBTT phi tai chinh.
H> Cac cong ty co loi nhuan cao tac dong dén muac do +/-
CBTT phi tai chinh.
Hs Pon bay tai chinh cua cong ty tac dong dén muc do +/-

CBTT phi tai chinh
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Gia thuyét Néi dung Ky vong vé dau

Ha Vi tri dia ly ciia cong ty tac dong dén mic do CBTT phi +/-
tai chinh.

Hs Nganh nghé kinh doanh cua cong ty cé tac dong dén +/-
mtrc 46 CBTT phi tai chinh.

He Kha ning thanh toan cua cong ty tac dong dén muc do +
CBTT phi tai chinh.

H- Sy phuc tap trong kinh doanh tic dong dén muc do +-
CBTT phi tai chinh

Hs Tudi cong ty co tac dong dén muac d6 CBTT phi tai +-
chinh.

Ho Thoi gian niém yét cua cong ty co tac dong dén mic do +/-
CBTT phi tai chinh

Hio Cong ty ¢ vay von nudc ngoai tac dong tich cuc dén +
mirc 6 CBTT phi tai chinh

Hi Cong ty ¢6 s& hiru nha nudc tac dong dén mirc 46 CBTT +/-
phi tai chinh

Hiz Cong ty ¢ s¢ hitu nudc ngoai tac dong tich cuc dén +
mirc 46 CBTT phi tai chinh.

His Cong ty cd s¢ hitu to chire tac dong dén mirc do CBTT +/-
phi tai chinh

Haa Cong ty co su ton tai cua hoat dong kiém toan noi bo sé +
tac dong tich cuc dén mirc ¢6 CBTT phi tai chinh

His Cong ty duoc kiém toan boi Big4d s& tac dong tich cuc +
dén mirc 6 CBTT phi tai chinh

His Céu trtc 1anh dao kép tac dong dén muc d6 CBTT phi +/-
tai chinh.

Hi7 Dic diém cua nguoi quan 1y ¢ tac dong dén muac do +/-
CBTT phi tai chinh.

His Vin héa cong ty c6 tac dong dén mic 6 CBTT phi tai +/-

chinh

Nguon: Tac gid tong hop
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4.1.4 Thyc hién nghién ctru
4.1.4.1. Miu nghién ctru
MAU NGHIEN CU'U PINH TiNH:

Mau phoéng van céc chuyén gia gom 9 nguoi, co cau mau phong van nhu sau:

+ 02 ngudi trong linh vuc nghién ctu, nghién ctu sau vé linh viec CBTT trong
nudc va thé gigi hién nay, dac biét 1a théng tin phi tai chinh, vi vay ho s& c6 y kién vé
viéc trong giai doan hoi nhap véi thé gisi hién nay thi cac DNNY Viét Nam can phai lam
gi d6i véi CBTT n6i chung va CBTT phi tai chinh noi riéng.

+ 02 ngudi 1am ké toan truéng, sé luong linh vuc thie hanh duoc lya chon nhiéu
hon véi 1y do ngudi 1am cong tac ké toan truc tiép thuc hién viéc 1ap cac béo cdo CBTT
vi vay ho hiéu rd hon vé cong viéc ho dang thuc hién, va ho s& cho y kién vé bang chi sb
CBTT phi tai chinh ciing nhu b6 sung nhitng muyc théng tin nao vao bang chi sé6 CBTT
phi tai chinh. Tir d6 bang chi sé CBTT s& hoan thién hon.

+ 01 kiém toan vién, kiém tra théng tin cong b trong cac BCTN cua cac DNNY,
kiém toan vién cho y kién vé cac muc cong bd bat budc thong tin phi tai chinh dugc trinh
bay trong BCTN cua cac DNNY. Ngoai ra, khi kiém toan cac DNNY 16n ngoai cong b
bat budc thdng tin phi tai chinh, cac DNNY nay con cong bd ty nguyén théng, ho s& am
hiéu viéc cong b tu nguyén thong tin phi tai chinh nao con thiéu trong bo chi sé6 CBTT
va dé xuat bo sung.

+ 02 nguoi thudc co quan giam sat thong tin, thuoc UBCK Nha nudce, day 1a co
quan giam sat viéc CBTT cua cac DNNY, do d6 chuyén gia trong linh vyc nay sé am
hiéu vé viéc DNNY thuong vi pham van dé trong viéc CBTT va nhitng noi dung nao can
lam 16 trong bo chi s6 CBTT phi tai chinh cua dé tai, va can bé sung thém nhiing muc
CBTT nao.

+ 01 ngudi thude co quan soan thao vin ban, chuan muc. Chuyén gia thudc co
quan ban hanh cac van ban CBTT cua Bo Tai chinh

+ 01 ngudi thuoc Hoi nghé nghiép ké toan va kiém toan. Chuyén gia thuoc hoi
nghé nghiép cho y kién cho bo chi sé CBTT lién quan myc thong tin can 1am rd dé nguoi

lam nghé c6 thé hiéu rd hon khi 1ap cac bao céo.
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Bang 4.3. Théng ké danh sach chuyén gia

Linh vuc chuy&n mén cia chuyén gia S6 lwong
Nghién cuu 02
K¢ toan trudng 02
Kiém toan vién 01
Co quan gidm sat CBTT 02
Co quan soan thao chuan muc 01
Hoi nghé nghiép 01

Tong 09

Mau nghién ciru dinh tinh: Danh sach chuyén gia (Phu luc 7).
MAU NGHIEN CUU PINH LUQNG:

Tai thoi diém ngay 31/12/2016, tong sé DNNY tai 2 S6 GDCK TP.Hb Chi Minh
(HOSE) va S& GDCK Ha noi (HNX) 13 697 cong ty, trong dé tai s¢ SDCK TP Hb Chi
Minh la 321 cong ty, tai Ha noi la 376 cong ty. TAc gia loai trir cac DN thudc linh vyc
ngan hang va tai chinh, loai trir cic DNNY sau ngay 1/1/2016, va loai trir cac cdng ty ma
tac gia kho tiép can dé lay duoc bao co thuong nién, cudi ciing thi mau nghién ciu gom
577 cong ty. Mau nghién ciru caa luan &n ¢ ndi dung nay gidng nhu muc 3.1.4.2. Sau khi
thu thap dir liéu, bang phuong phap 3 sigma tac gia loai bo 94 DNNY thudc phan tir

outlier ra khoi mau nghién ctu, cudi cing mau nghién cau con 483 DNNY (Phu lyc 8).

Bang 4.4 Thong ké miu nghién ctru

Cong ty niém yét thoi diém 31/12/2016 cua hai san HOSE va HNX 697
Tru:  Ngan hang, va cac cong ty thudc linh vyec tai chinh (41)
Cong ty niém yét sau ngay 1.1.2016 (33)
Céc cong ty thiéu dix liéu tai thoi diém thu thap (46)
Céc cong ty thuoc phan tu outlier (94)
Cong ty trong mau nghién ctru 483

Nguon: Tac gid ti thong ké

Bing 4.5 Phan loai miu nghién ctru

Nganh S6 cong ty Ty 18 (%)
Khai khoang 25 5,2
Cong nghé ché bién, ché tao 221 45,8
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Nganh S6 cong ty Ty 18 (%)
Xay dung 81 16,8
Ban bubn va ban I¢ 53 11,0
Van tai kho béi 23 4,8
Théng tin va truyén thong 2 0,4
Hoat dong kinh doanh bat dong san 44 9,1
Dich vu 34 7,0

Tong 483 100,0

4.1.4.2 Thu thap va xir ly dir li€u

V@ thu thap dir liéu: lién quan dén cac nhan té tac dong dén mac d6 CBTT phi
tai chinh, tac gia da thu thap dix liéu tir bao cao thuong nién, bao céo tai chinh cta cac
cong ty, d6i vai mot sé bién doc lap trong dugc cdng bd trén bao cao thudng nién, bao
cao tai chinh tac gia da thu thap tir website cta titng DNNY hoac thu thap tir website cua

cafef.vn/.

Vé xir ly dir liéu: Tac gia st dung phan mém SPSS va phan mém excel dé thong
ké mo ta dit liéu, va tinh todn mac @ CBTT phi tai chinh.

Luan 4an dugc nghién ctru thoi gian CBTT phi tai chinh cua cac DNNY trong mau
vao nam 2016, do do dir liéu nghién ctru cua luan an 1a di liéu chéo. Cac budc trong phén
tich dir liéu cua luan &n gém céc budc: Théng ké md ta dir liéu, phén tich twong quan,
phan tich hdi quy, kiém dinh gia thuyét md hinh, xét mac d6 phd hop ciia md hinh véi
dir liéu nghién ctu.

4.2. Két qua nghién ciru va ban luan
4.2.1 Két qua nghién ciru
4.2.1.1 Két qua nghién ciru dinh tinh

Trén co so cac nghién ciru trude, tc gia dé xuat cac nhan t6 tac dong dén mic do
CBTT phi tai chinh can nghién ciru caa Luan an. Dé ting tinh thuyét phuc khi dua cac
nhan t6 vao md hinh nghién ciru dong thoi kham phéa thém nhan té tac dong dén muc do

CBTT phi tai chinh, tac gia da thiét ké bang cau hoi dé phong van sau chuyén gia vé viéc
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dua c&c nhan t6 nghién ciru vao mé hinh nghién ciru ¢6 duge hay khong, va thang do cua
tirng nhan té c6 phu hop, phan nhém céac nhan td, va thiét ké cac cau hoi goi mo dé cé
thém y kién cua chuyén gia vé nhan té méi cho mé hinh nghién ciu. Mau phong van
chuyén gia gém 9 ngudi, trong linh vuc nghién ctu (02), ké toan truéng (02), kiém toan
vién (01), co quan giam sat thong tin (02), co quan soan thao chuian muyc (01), hoi nghé
nghiép (01).

Linh vuc nghién ctu, ké toan truéng, va co quan giam sat thdng tin duoc thuc
hién véi mau 02 ngudi, nhidu hon cac linh vire khac 1a do day 1a nhitng nguoi nghién ctu
vé thong tin phi tai chinh, truc tiép thuc hién viéc 1ap va giam sat viéc CBTT phi tai
chinh.

Két qua thao luan chuyén gia 1a 18 nhan t6 dugc dua vao mé hinh nghién cuu,
trong d6 16 nhan t6 dugc ké thira tir nghién ctru truéc va 02 nhan té dugc kham phé thém
la nhan t6 van hoa cong ty va nhan té vay von nudc ngoai. (Két qua chi tiét duogc trinh

bay ¢ phu luc 9)
4.2.1.2 Thong ké mo ta cac nhan t6
NHOM NHAN TO THUQC PAC TiNH CONG TY

Theo s6 liéu thdng ké trong bang 4.6, tac gia tién hanh khao sat 483 DNNY tai
hai san giao dich, 216 DNNY tai HOSE, va 267 DNNY tai HNX, c6 326 cong ty thudc
linh vuc nhay cam véi méi trudng nhu linh vyuc khai khoang, cong nghiép ché tao, ché
bién, xay dung, chiém ty 1¢ 67,5% mau nghién ctu, va 157 cong ty khong thudc linh virc
nhay cam v&i méi trudng nhu ban budn va ban 1¢, van tai kho béi, thong tin va truyén
thong, hoat dong kinh doanh bat dong san, va dich vu, chiém ty 1¢ 32,5% mau nghién
ctiru. C6 238 DNNY trong mau dat tru so tai Ha noi hodc TP. H6 Chi Minh, chiém ty 1é
49,3%, va 245 DNNY trong mau c6 tru sé dat & nhirg noi khac, chiém ty 18 50,7%.

Bang 4.6. Thong ké bién nganh nghé kinh doanh va vi tri dia ly
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Nganh nghé kinh doanh Try s& cong ty
Nhay cam véi  Khong nhay cam  Téng  TaiHandi  Noikhic Téng
moi truong V61 moi trudng hoac TPHCM
S lugng 326 157 483 238 245 483
Ty 1€ (%) 67,5 32,5 100 49,3 50,7 100

Theo s liéu thong ké trong bang 4.7, ty 1é cac DNNY c6 vay hay no nuéc ngoai
la 139 cong ty, chiém ty 28,8%, DNNY khdng vay hay khéng no nudc ngoai 1a 344 cong
ty, ty 1& 1a 71,2% mau nghién cau.

Biang 4.7. Thong ké bién vay von nuwéc ngoai

Vay von nudc ngoai
C6 vay (no) Khong vay (no) Tong
S4 lugng 139 344 483
Ty 18 (%) 28,8 71,2 100

Theo s6 liéu théng ké trong bang 4.8, quy mé cong ty duoc do ludng bang téng
tai san (QMCT), tong tai san trung binh cua cac DNNY trong mau nghién ctu la
1.377,412 ty dong, thap nhat 1a 13 ty dong, cao nhat la 14.657,5 ty ddng, khoang cach vé
quy md tong tai san cac DNNY trong mau tuong d6i Ion 14.644,6 ty dong.

Bién lgi nhuan duoc do bang loi nhuan trén tong tai san (ROA), hé s ROA ¢6 tri
trung binh 0,056, thap nhat 14 -0,13, cao nhat 1a 0,27.

Pon bay tai chinh (PBTC) trung binh cta cac DNNY trong mau 12 47%, thap nhat
14 0,3%, cao nhat la 88,8%. Thanh khoan cong ty duoc do bang chi tiéu hé sé thanh toan
hién hanh (TKCT), ¢ tri trung binh 13 2,24 1an, thap nhat 1a 0,000, cao nhat 1a 12,45 lan.

Bién sy phuc tap trong kinh doanh (PTKD) duoc do ludong bang ty I giita tong
khoan phai thu va hang tén kho véi tong tai san, 6 tri trung binh 12 0,471 lan, thap nhat
14 0,001 lan, cao nhat 1a 0,957 lan.

Thoi gian thanh lap (TUOI) trung binh ctia cac DNNY trong mau la 24,7 nam,
cong ty tré nhat 1a 2,5 nam, cong ty thanh 1ap lau nhat 1a 62 nim. Thoi gian niém yét
(TGNY) trung binh cua cac DNNY trong mau la 7,046 niam, thap nhat 1a 01 nim, niém

yét 1au nhat 1a 14,4 nam.
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Bing 4.8 Thong ké bién dinh lwgng trong nhém dic tinh cong ty

Téong Chénhléch Thap nhat Caonhat Trung binh | Do léch chuan
QMCT: (ty ddng) 483 146446 13,0 146575 1377,412 2165,8319
LNCT (ROA) 483 400 -0,130 0,270 0,05594 0,0591
PBTC 483 .885 0,003 0,888 0,47139 0,2267
TKCT 483 12.450 0,000 12,450 2,24180 1,9500
PTKD 483 .956 0,001 0,957 0,47132 0,2389
TUOI (ndm) 483 59,5 2,5 62,0 24,678 14,5800
TGNY (nam) 483 13,4 1,0 14,4 7,046 2,5718

NHOM NHAN TO THUQC CO CAU SO HUU

Theo s6 liéu thong ké trong bang 4.9, ty & s& hiru nha nuée trung binh 1a 15,39%,

ty 18 thap nhat 12 0%, ty I¢ cao nhat 1a 98,5%. Ty ¢ s& hitu nudc ngoai trung binh 12 8,8%,
ty 1& thap nhat 12 0%, ty 1¢ cao nhat 12 77,4%. Ty 18 s¢ hitu t6 chtc trung binh 1a 33,7%,
ty 1& thap nhat 1a 0%, ty ¢ cao nhat 1a 99,7%.

Bang 4.9. Thong ké bién céu tric s6 hiru

Téng Chénhléch Thapnhat Caonhat Trung binh Do léch chuan
SHGov 483 98,494 0,000 98,494 15,39095 23,155615
SHFor 483 77,430 0,000 77,430 8,84118 12,960932
SHTC 483 99,700 0,000 99,700 33,68313 31,072272

NHOM BIEN VE QUAN TRI CONG TY

Bién nhan té ton tai hoat dong cua kiém toan noi bo, két qua khao sat cho thay

DNNY c6 thanh Iap ban kiém toan noi b, tuy nhién sé luong cac DNNY trong mau c6

thanh 1ap ban kiém toan noi bo khdng nhiéu chi 34 cong ty, chiém ty I& 7%, con lai 449
DNNY khéng thanh Iap ban kiém toan noi b, chiém ty & 93%.

Ciing theo két qua théng ké ¢ bang 4.10, chii tich hoi dong quan tri va tong giam

dbc doc 1ap voi nhau chiém ty 1é cao 74,5%, kiém nhiém chiém ty I¢ 25,5%.
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Trong mau nghién ctu 483 DNNY tai hai san giao dich, c6 116 DNNY duoc
kiém toan bai Big 4, chiém ty 16 24%, 367 DNNY khong duoc kiém toan boi Big 4,
chiém ty 18 76%.

Bang 4.10. Thong ké bién Su ton tai hoat dong KTNB va céu tric linh dao kép

Su ton tai Céu truc Cong ty kiém toan
hoat dgng kiém toan noi b linh dao kép
Cé thanh  Khoéng Poc Kiém Cong Bigd Khac Cong
lap thanhlap  Céng lap  nhiém
S6 luong 34 449 483 360 123 483 116 367 483
Ty 1€ (%) 7,0% 93,0% 100 74,5% 25,5% 100 24% 76% 100%

Két qua thong ké bang 4.11, 4.12 cho thay, ty 1& nam giir chtc vy tong giam doc
cao 92,3% trong khi nit chi 7,7%, trinh d cua tong giam déc phan Ion 1a tir dai hoc tro
1&n, chiém ty 1é 84,1%, trinh d6 khéc chiém ty & 15,9%. Trinh do chuy@n mén cua tong
giam dbc thude linh vuc kinh té chiém ty 18 51,8%, thudc cac linh vuc khéc 1a 48,2%.

Tudi trung binh cua tong giam déc 12 48 tudi, thap nhat 1a 27 tudi, cao nhat 1 68 tudi.

Bing 4.11 Thong ké bién dic diém cia tong giam doc

Giai tinh cua CEO- Trinh d6 CEO3 Chuyén moén CEO4
Nam N& Cong BDaihoc Dudi Cong Kinhté Linh vuc Cong
tro 1én  dai hoc khac
S6 luong 446 37 483 406 77 483 250 233 483
Ty 1€ (%) 92,3 7,7 100 84,1 15,9 100 51,8 48,2 100
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Bing 4.12. Thong ké mé ti tudi ciia tong giam doc

Téng Chénhléch Thap nhat Caonhat Trung binh | Do léch chuan

CEO1 (Tudi) 483 41,0 27,0 68,0 48,149 8,2486

4.2.1.3 Két qua kiém dinh gia thuyét cia md hinh c4c nhan té tac déng dén mirc do
CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam (M6 hinh 1)
PHAN TICH TUONG QUAN
Két qua trong quan pearson & Phu luc 10 cho thiy, c6 méi twong quan gitta bién
phu thudc (NIFD1) va céc bién doc lap trong md hinh 1, tuy nhién gitta cac bién doc lap
c6 mot sb bién c6 sy twong quan véi nhau (Sig < 0,05) vi vay can luu ¥ vé hién tuong da
cong tuyén khi kiém dinh hoi quy.
KIEM TRA GIA PINH VE PHUONG SAI CUA SAI SO KHONG POl
Hién tuong phuong sai cua sai s6 khong d6i c6 thé dugc kiém dinh twong quan hang

Spearman. Két qua kiém dinh duoc trinh bay nhu sau:

Bing 4.13. Két qua kiém tra phwong sai ciia sai s6 khong déi cia mé hinh 1
Correlations

ABSRES NFID1

Spearman'srho  ABSRES;: Correlation Coefficient 1.000 014
Sig. (2-tailed) . .759

N 483 483

NFID. Correlation Coefficient 014 1.000

Sig. (2-tailed) 759 .

N 483 483

Bang 4.13 cho thay, mdi lién hé twong quan giita gia tri tuyét d6i cua phan du (bién
ABSRES;) va bién mirc @6 CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam (NFID:1), két qua
la sig = 0,759 > 0,05, sig o gia tri kha cao. Piéu nay cho thay, gia dinh vé phuong sai
cua sai s6 khong do6i khong bi vi pham.

KIEM TRA GIA PINH LIEN HE TUYEN TINH

Db thi phan tan Scatterplot gitra cac phan du chuan hda va gié tri du doan chuan hda &
hinh 4.5 duoc st dung nham do tim xem di liéu nghién ciru ¢6 vi pham gia dinh lién hé

tuyén tinh hay khong?
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Scatterplot
Dependent Variable: NFID1

Regression Standardized Predicted
Value
T

Regression Standardized Residual
Hinh 4.5. D6 thi phan tan giira cac phan dw chuin héa va gia tri du doan ciia M hinh 1
Két qua dd thi hinh 4.5 cho thiy, truc hoanh thé hién gi& tri phan du chuian héa
(Standardized Residual) va truc tung thé hién gia tri du doan chuan héa (Predicted Value),
phan du phan tan xung quanh dudng hoanh d6 0 mot cach ngau nhién, va khéng c6 dang
d6 thi Parabol hay Cubic, hay cac dang khac khdng phai duong thang. Vi vay, gia dinh

vé lién hé tuyén tinh caa mé hinh khéng bi vi pham.
KIEM TRA GIA PINH VE PHAN PHOI CHUAN PHAN DU

Histogram
Dependent Variable: NFID1

504 Mean =3.35E-15

Std. Dev. =0.991
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Regression Standardized Residual

Hinh 4.6. Do thi tin suit ciia cac phan dw chuan hoéa cia Mb hinh 1
Tir d6 thi hinh 4.6 trén cho thay, duong cong ¢ dang hinh chuéng, twong &ng Vi
dang d6 thi cua phan phéi chuan, cé gia tri trung binh (Mean) gan tién dén 0, do léch
chuan Std. Dev 12 0,991 gan tién dén 1, nhu vay phan phdi phan du xap xi chuan, c6 thé

két luan: gia thiét phan phdi chuan caa phan du khong bi vi pham.
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MNormal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: NFID1
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Hinh 4.7. Biéu d6 tain suit PP — Plot ciia M6 hinh 1

D4 thi hinh 4.7 cho thay, mic d6 céc diém thyc té phan tan xung quan duong thang

ky vong, diéu nay cho thay gia dinh vé phan phéi phan du khong bi vi pham.
KIEM TRA GIA PINH VE TU TUONG QUAN CUA CAC SAI SO

Pai lugng thdng ké Durbin — Watson dugc dung dé kiém tra gia dinh vé tu twong
quan cua cac sai s6. Néu cac phan sai s6 khong co tuong quan chudi bac nhat véi nhau
thi gia tri Durbin — Watson s& gan bang 2.

Bang 4.14. Két qua kiém dinh Durbin — Watson cia mé hinh 1
Model Summary®

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate ~ Durbin-Watson
1 .399? 159 121 126525 1.971

a. Predictors: (Constant), VHCT, CEOL, PTKD, CEO2, QMCT2, TGNY, CEO4, SHGov,
VTDL, TKCT, VVNN, NNKD, LDK, KiTNB, LNCT, CEO3, CTKIiT, TUOI, SHTC, SHFor,
DBTC

b. Dependent Variable: NFID1

Két qua kiém dinh Durbin — Watson cho thay gia tri Durbin — Watson = 1,971 (gan

bang 2). Nhu vay, gia dinh vé tu twong quan cta cac sai s6 khdng bi vi pham.
KIEM TRA HIEN TUQONG PA CONG TUYEN

Két qua bang 4.15 cho thay, tat ca cac gia tri VIF cia mdi bién doc lap cia mo
hinh déu c6 gia tri nho hon 10 (VIF < 10) nén mo hinh khong ton tai hién tuong da cong

tuyén, nghia 1a cac bién doc lap khong cé twong quan véi nhau.
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Bang 4.15. Két qua kiém tra da céng tuyén cia mo hinh 1

Coefficients?

Model Collinearity Statistics Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF Tolerance VIF
1 (Constant) SHGov .854 1.171
QMCT2 617 1.622 SHFor .702 1.424
LNCT 762 1.312 SHTC .769 1.300
DBTC 449 2.226 KiTNB .859 1.165
VTDL 876 1.141 CTKiT A73 1.293
NNKD .851 1.175 LDK .833 1.200
TKCT 575 1.739 CEO1 .830 1.205
PTKD .809 1.236 CEO2 934 1.070
TUOI .801 1.249 CEQO3 .818 1.223
TGNY .858 1.165 CEO4 .807 1.238
VVNN 879 1.138 VHCT 875 1.142

KIEM PINH GIA THUYET CUA MO HINH CAC NHAN TO TAC PONG PEN
MUC PO CBTT PHI TAI CHINH THEO QUY PINH VIET NAM (MO HINH 1)

Nghién ctru da sir dung phuong phap hdi quy da bién dé kiém dinh gia thuyét vé

mai quan hé gitra bién doc 1ap va bién phu thuoc 1a mic d6 CBTT phi tai chinh theo quy
dinh Viét Nam (NIFD;). Két qua bang 4.17 cho thay, chi ¢é bién QMCT, TUOI, SHGov,
SHTC, CEO3 ¢6 y nghia thng ké (Sig < 0,05), con céc bién doc 1ap khac khong cé y

nghia thong ke.

Bang 4.16 Cac bién ddc 1ap tac dong dén mirc d0 CBTT phi tai chinh theo quy

dinh cia Viét Nam

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig.  Tolerance  VIF
1  (Constant) 468 141 3.326 .001
QMCT .029 012 131 2.401 017 617 1.622
LNCT 112 113 .048 990 323 762 1.312
DBTC -.023 .038 -.039 -.610 542 449 2.226
VTDL -.020 012 -.072 -1.584 114 .876 1.141
NNKD -.021 013 -.074 -1.601 110 .851 1.175
TKCT .000 .004 -.011 -.200 842 575 1.739




Unstandardized
Coefficients

Standardized
Coefficients

Collinearity Statistics

Model B Std. Error Beta t Sig.  Tolerance  VIF
PTKD -.028 027 -050 -1.050 294 .809 1.236
TUOI .063 024 125 2.612 .009 .801 1.249
TGNY -.044 .026 -078  -1.689 092 .858 1.165
VVNN .020 014 .066 1.456 146 879 1.138
SHGov .095 027 163 3.527 .000 .854 1.171
SHFor -.028 .053 -.027 -533 595 702 1.424
SHTC 047 021 109 2.234 .026 .769 1.300
KiTNB -.016 024 -.031 -.674 .500 .859 1.165
CTKIT .030 015 .095 1.959 .051 773 1.293
LDK -.024 014 -079 -1.686 .092 833 1.200
CEO1 .003 .082 .002 .033 973 .830 1.205
CEQO2 -.024 022 -048 -1.076 283 934 1.070
CEO3 .045 017 121 2.560 011 .818 1.223
CEO4 -.019 013 -072  -1.510 132 .807 1.238
VHCT .006 043 .007 149 .882 875 1.142

a. Dependent Variable: NIFD1

Phuong trinh hoi quy chuan héa thé hién méi tuong quan gitra c4c nhan té ¢ y

nghia thong ké véi mitc 46 CBTT phi tai chinh nhu sau:

NIFD: = 0,131QMCT + 0,125 TUOI + 0,163 SHGov + 0,109 SHTC + 0,121CEOQOs3

Nhu vay, nhan t6 quy md cong ty (QMCT): anh hudng dén viéc CBTT phi tai

chinh voi hé s6 B1 = 0,131 véi mirc ¥ nghia sig = 0,017 < 0,05. Bién Quy md cong ty c6

y nghia trong mé hinh, tac dong dén viéc CBTT phi tai chinh, pht hop véi gia thuyét Hy

“Céc cong ty c6 quy md I6n tac dong tich cuc dén mic do CBTT phi tai chinh”. Chap

nhan gia thuyét H.

Nhan t6 tudi cong ty (TUOI): anh huong dén viéc CBTT phi tai chinh v6i hé sd

Bs = 0,125 v&i mirc y nghia sig = 0,009 < 0,05. Bién tudi cong ty co ¥ nghia trong mo

hinh, tac dong dén viéc CBTT phi tai chinh, phu hop voi gia thuyét Hs “Thoi gian thanh

lap cong ty co tac dong dén mirc @6 CBTT phi tai chinh”, Chap nhan gia thuyét Hs.
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Nhan t6 So hiru nha nuwéc (SHGov): anh huong dén viéc CBTT phi tai chinh vai
hé sé P11 = 0,163 véi murc ¥ nghia sig = 0,000 < 0,05. Bién S¢ hiru nha nude c6 ¥ nghia
trong mé hinh, tac dong dén viéc CBTT phi tai chinh, pht hop véi gia thuyét Hiz “Cong
ty ¢6 s& hitu nha nudce sé tac dong dén mirc 46 CBTT phi tai chinh”. Chap nhan gia thuyét
Hi1.

Nhén té S¢ hiru t6 chirc (SHTC): anh huong dén viéc CBTT phi tai chinh voi hé
s6 P13 = 0,109 v6i mirc ¥ nghia sig = 0,026 < 0,05. Bién S& hitu td chirc cd y nghia trong
mo hinh, tic dong dén viéc CBTT phi tai chinh, pht hop véi gia thuyét Hiz “Cong ty c6
s& hitu t6 chuc tac dong tich cuc dén mie do CBTT phi tai chinh”. Chap nhan gia thuyét
Hia.

Nhén t6 Pac diém CEO (CEOs;): anh huong dén viéc CBTT phi tai chinh voi hé
sO B17 = 0,121 véi mirc ¥ nghia sig = 0,011 < 0,05. Bién dic diém caa CEO ¢6 ¥ nghia
trong mo hinh, tac dong dén viéc CBTT phi tai chinh, pht hop véi gia thuyét Hiz “Dac
diém cia ngudi quan 1y co tac dong dén mirc 6 CBTT phi tai chinh”. Chap nhan gia
thuyét Hi.

PANH GIA MUC PO PHU HQP CUA MO HINH

Pé danh gia d6 phu hop cia mé hinh, nghién ciu str dung hé sé xac dinh R? (R
Square) va RZ hiéu chinh (Adjusted R Square). Khi dua thém bién doc lap vao mé hinh
thi R? s& tang 1én, do d6 dé an toan hon nghién ctru & stir dung R? hiéu chinh dé danh gia,

va R?hiéu chinh cang lén thi do pht hop ctia mé hinh ciing 16n hon.

Bang 4.17 Bang tong hop mé hinh 1

Model Summary

Model R R Square Adjusted R Square  Std, Error of the Estimate
1 0,3992 0,159 0,121 0,126525

a. Predictors: (Constant), VHCT, CEO1, PTKD, CEO2, QMCT2, TGNY, CEO4, SHGov,
VTDL, TKCT, VVNN, NNKD, LDK, KiTNB, LNCT, CEO3, CTKIiT, TUOI, SHTC,
SHFor, DBTC

b. Dependent Variable: NFID;
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Két qua bang 4.17 cho thay hé s6 R? hiéu chinh = 0,121, nghia 1a cac bién doc lap
trong mo hinh di giai thich duoc trung binh 12,1% sy thay d6i muc do tong CBTT phi
tai chinh, c6 dén 87,9% su thay d6i muc d6 tong CBTT phi tai chinh bi tac dong bai cac
nhan t6 khac khong dwoc nghién ctu trong md hinh. Tuy nhién mic do pha hop nay cua
md hinh chi dung véi dir liéu mau. Bé kiém dinh xem c6 thé suy din md hinh cho tong

thé thuc hay khong can phai kiém dinh do phu hop cia md hinh.
PHAN TiCH ANOVA

Kiém dinh ANOVA duoc st dung dé kiém dinh do phd hop cia md hinh héi quy

trong quan, tac 1a c6 hay khdng mdi quan hé gitta bién doc 1ap va bién phu thudc,
Gia thuyét:  Ho: “Bién phu thudc va céc bién doc 1ap khong tuong quan”
Ha: “Ton tai mbi quan hé giira cac bién doc 1ap va bién phu thuoc”
Gia thuyét duoc dua ra:
Ho: P1=Ps= P11= P13 = P17 = 0 hodc R? =0
Ha: Bj=0 (j = 1, 8, 11, 13, 17) holic R2 > 0

Bang 4.18. Bang phan tich phwong sai ciia mé hinh 1

ANOVAP
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 1,392 21 0,066 4,139  0,000%
Residual 7,364 460 0,016
Total 8,755 481

a. Predictors: (Constant), VHCT, CEOL, PTKD, CEO2, QMCT2, TGNY, CEO4,
SHGov, VTDL, TKCT, VVNN, NNKD, LDK, KiTNB, LNCT, CEO3, CTKIT,
TUOI, SHTC, SHFor, DBTC

b. Dependent Variable: NFID1

Tir két qua bang phan tich phuong sai ANOVA ¢ bang 4.18 thi gié trj Sig cua kiém
dinh F (cot Sig,) 1a rat nho (Sig = 0,000 < 0,05), do dé bac bo gia thuyét Ho cho rang cac
hé sb B1, Bs, P11, P13, P17 déu bang 0, nghia 1a co thé két luan rang ton tai moi quan hé

tuyén tinh giira bién phu thudc “mirc 6 CBTT phi tai chinh” véi cac bién doc 1ap QMCT,
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TUOI, SHGov, SHTC, CEO3. Nhu vay, mé hinh phd hop véi bo dir liéu va c6 thé sir

dung dé suy rong ra cho tong thé.
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4.2.1.4 Két qua kiém dinh gia thuyét cia mé hinh c4c nhan té tac déng dén mirc dd
CBTT phi tai chinh theo GRI4 (M6 hinh 2)
PHAN TICH TUONG QUAN
Két qua trong quan pearson & Phu luc 11 cho thiy, c6 méi twong quan giita bién
phu thudc (NIFD2) va cac bién doc lap trong md hinh 2, tuy nhién giita mot s6 cac bién
doc 1ap c6 sy trong quan voi nhau (Sig < 0,05) vi vay can luu ¥ vé hién tuong da cong
tuyén khi kiém dinh héi quy.
KIEM TRA GIA PINH VE PHUONG SAI CUA SAI SO KHONG POl
Hién twong phuwong sai cua sai s6 khong dbi c6 thé dugc kiém dinh trong quan hang
Spearman. Két qua kiém dinh duoc trinh bay nhu sau:

Bang 4.19. Két qua kiém tra phwong sai ciia sai s6 khong déi ciia mo hinh 2
Correlations

ABSRES NFID1

Spearman'srho  ABSRES2 Correlation Coefficient 1.000 -.023
Sig. (2-tailed) . .618

N 483 483

NFID2 Correlation Coefficient -.023 1.000

Sig. (2-tailed) 618 :

N 483 483

Bang 4.19 cho thiy méi lién hé tuong quan gitra gia tri tuyét d6i cua phan du (bién
ABSRES?) va bién mac d6 CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam (NFID2), két
qua la sig = 0,618 > 0,05, sig c0 gia tri kha cao. Piéu nay cho thay, gia dinh vé phuong

sai cua sai s6 khong do6i khong bi vi pham.

KIEM TRA GIA PINH LIEN HE TUYEN TINH
Biéu do phan tan Sactterplot gitra cic phan du chuan hoa va gia tri dy doan chuan hoa
duoc str dung nham do tim xem dix liéu nghién ctu ¢6 vi pham gia dinh lién hé tuyén tinh

hay khong?



102

Scatterplot
Dependent Variable: NFID2
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Hinh 4.8. P6 thi phan tin giira cac phan dw chuin héa

va gia tri du doan ctiia Mo hinh 2

Két qua do thi hinh 4.8 cho thay, truc hoanh thé hién gié tri phan du chuan hda
(Standardized Residual) va truc tung thé hién gia tri du doan chuan héa (Predicted Value),
phan du phan tan xung quanh dudng hoanh dd 0 mot cach ngau nhién, va khéng c6 dang
d6 thi Parabol hay Cubic, va cac dang khac khong phai duong thang. Vi vay, gia dinh veé

lién hé tuyén tinh cia mé hinh khéng bi vi pham.

KIEM TRA GIA PINH VE PHAN PHOI CHUAN PHAN DU

Tir d6 thi hinh 4.9 cho thay, dudng cong c6 dang hinh chudng, twong Gng vai dang
d6 thi cua phan phdi chuan, cé gia tri trung binh (Mean) gan tién dén 0, do léch chuan
Std. Dev l1a 0,978 gan tién dén 1, nhu vay phan phdi phan du xap xi chuan, c6 thé két

luan: gia thiét phan phéi chuan cua phan du khong bi vi pham.
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Histogram
Dependent Variable: NFID2
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Hinh 4.9. P thi tin suit ciia cac phan du chuin hoéa ciia Mé hinh 2

Mormal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: NFID2
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Hinh 4.10. Biéu d6 tan suat PP — Plot cia M0 hinh 2

Két qua hinh 4.10 cho thay, muc do cac diém thyc té phan tan xung quanh duong

thang ky vong, diéu nay cho thay gia dinh vé phan phdi phan du khong bi vi pham.



104

KIEM TRA GIA PINH VE TU TUONG QUAN CUA CAC SAI SO

Dai luong thdng ké Durbin — Watson dugc dung dé kiém tra gia dinh vé tu twong quan
ctia cac sai s6. Néu cac phan sai s6 khong c6 twong quan chudi bac nhat véi nhau thi gia
tri Durbin — Watson s& gan bang 2.

Bang 4.20 Két qua kiém dinh Durbin — Watson cia mé hinh 2
Model Summary®

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate ~ Durbin-Watson

1 5252 276 243 .068922 2.007

a. Predictors: (Constant), VHCT, CEOL1, PTKD, CEO2, QMCT2, TGNY, CEO4, SHGov,
VTDL, TKCT, VVNN, NNKD, LDK, KiTNB, LNCT, CEO3, CTKIiT, TUOI, SHTC, SHFor,
DBTC

b. Dependent Variable: NFID2

Két qua kiém dinh Durbin — Watson bang 4.20 cho thay gi4 tri Durbin — Watson =
2,007 (Tuong dwong bang 2). Nhu vay, gia dinh vé tu twong quan cuia cac sai s6 khong
bi vi pham.
KIEM TRA HIEN TUQNG PA CONG TUYEN

Két qua bang 4.21 cho thay, tat ca cac gia tri VIF ciia mdi bién doc lap cia mo
hinh 2 déu c6 gié tri nho hon 10 (VIF < 10) nén mé hinh khéng ton tai hién twong da
cong tuyén, nghia 1a cac bién doc lap khong co6 twong quan véi nhau.

Bang 4.21. Két qua kiém tra da cong tuyén ciia mo hinh 2
Coefficients?

Model Collinearity Statistics Model Collinearity Statistics
Tolerance VIF Tolerance VIF
1 (Constant) SHGov .854 1171
QMCT 617 1.622 SHFor 702 1.424
LNCT 762 1.312 SHTC .769 1.300
DBTC 449 2.226 KiTNB .859 1.165
VTDL 876 1.141 CTKiT 73 1.293
NNKD .851 1.175 LDK .833 1.200
TKCT 575 1.739 CEO1 .830 1.205
PTKD .809 1.236 CEO2 934 1.070
TUOI .801 1.249 CEOQO3 .818 1.223
TGNY .858 1.165 CEO4 .807 1.238

VVNN 879 1.138 VHCT 875 1.142
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KIEM PINH GIA THUYET CUA MO HINH CAC NHAN TO TAC PONG PEN
MUC PQ CBTT PHI TAI CHINH THEO QUY PINH VIET NAM (MO HINH 2)

Nghién ctru da sir dung phuong phap hdi quy da bién dé kiém dinh gia thuyét vé

mdi quan hé gitra bién doc 1ap va bién phu thudc, Két qua bang 4.22 cho thiy, chi cé bién
QMCT, LNCT, TUOI, TGNY, VVNN, SHGov, CTKiT, CEO3 ¢6 ¥ nghia théng ké (Sig

< 0,05), con céc bién doc lap khac trong mo hinh khong c6 ¥ nghia théng ké.

Bang 4.22 Cac bién djc 1ap tac dong dén mirc dd0 CBTT phi tai chinh theo GRI14

Unstandardized
Coefficients

Standardized
Coefficients

Collinearity Statistics

Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance  VIF
1 (Constant) 203 077 2.647  .008
QMCT 031 .007 239 4738  .000 617 1.622
LNCT 182 061 135 2969  .003 762 1.312
DBTC -.027 021 -078 -1.315  .189 449 2.226
VTDL -.003 .007 -022  -521  .603 876 1.141
NNKD .009 .007 051 1.188  .236 .851 1.175
TKCT -.001 .002 -031  -589 556 575 1.739
PTKD -.018 015 -053 -1211  .226 .809 1.236
TUOI .032 013 106 2395 017 .801 1.249
TGNY -.028 014 -085 -1.988  .047 .858 1.165
VVNN 017 .007 095 2251  .025 879 1.138
SHGov .038 015 112 2613 .009 .854 1.171
SHFor .007 029 012 251 .802 702 1.424
SHTC 013 012 052 1148 252 .769 1.300
KiTNB .007 013 022 518  .605 .859 1.165
CTKIiT .039 .008 212 4707  .000 773 1.293
LDK -.015 .008 -080 -1.839  .067 .833 1.200
CEO1 -.014 045 -013  -304 .762 .830 1.205
CEQO2 -.016 012 -053 -1281 .201 934 1.070
CEO3 021 .009 099 2245 025 .818 1.223
CEO4 -.006 .007 -038  -856  .392 .807 1.238
VHCT -.006 024 -011  -262  .793 875 1.142

a. Dependent Variable: NIFD;

Phuong trinh hoi quy chuan héa thé hién méi twong quan gitta cac nhan t ¢ y

nghia thong ké véi mirc 46 CBTT phi tai chinh nhu sau:
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NFID2 = 0,239 QMCT + 0,135 LNCT + 0,106 TUOI — 0,085 TGNY + 0,095
VVNN + 0,112 SHGov + 0,212 CTKIiT + 0,099 CEO

Nhén t6 quy md coéng ty (QMCT), dugc do ludng biang tong tai san: anh huéng
dén mtrc @6 CBTT phi tai chinh theo GRI4 véi hé s6 B1= 0,239 véi mirc y nghia sig =
0,000 < 0,05. Bién nhén t6 quy mé cong ty (QMCT) ¢ ¥ nghia trong mé hinh, tic dong
dén muc 46 CBTT phi tai chinh theo GRI4, phu hop véi gia thuyét Hi “Céc cong ty c6
quy mé I6n tac dong tich cuc dén mac do CBTT phi tai chinh”. Chap nhan gia thuyét Hy.

Nhan t6 loi nhuan céng ty (LNCT), dugc do luong bang loi nhuan/tong tai san
(ROA): anh hudéng dén mirc @6 CBTT phi tai chinh theo GRI4 véi hé sé 2= 0,135 véi
mirc ¥ nghia sig = 0,003 < 0,05. Bién lgi nhuan cong ty (LNCT) c6 ¥ nghia trong mo
hinh, tic dong dén mirc 6 CBTT phi tai chinh theo GRI4, phu hop vé6i gia thuyét Ho
“cOng ty co loi nhuan cao tac dong tich cuc dén mic 6 CBTT phi tai chinh”. Chap nhan

gia thuyét Ha.

Nhan t6 tudi cong ty (TUOI), dugc do ludng bang thoi gian thanh 1ap cong ty: anh
hudng dén mirc 6 CBTT phi tai chinh theo GRI4 v6i hé s6 Bs = 0,106 voi muc y nghia
sig = 0,017. Bién tudi cong ty (TUOI) ¢ ¥ nghia trong md hinh, tac dong dén mirc do
CBTT phi tai chinh theo GRI4, phu hop véi gia thuyét Hs “Thoi gian thanh 1ap cong ty
c6 tac dong dén muc d6 CBTT phi tai chinh”.

Nhaén t thoi gian niém yét (TGNY): anh huéng dén mic @6 CBTT phi tai chinh
theo GRI4 v6i hé s6 e = - 0,085 voi mirc ¥ nghia sig = 0,047 < 0,05. Bién nhan t6 thoi
gian niém yét (TGNY) c6 ¥ nghia trong mé hinh, tic dong dén mic d6 CBTT phi tai
chinh theo GRI4, phu hop véi gia thuyét He “Thoi gian niém yét caa cong ty c6 tac dong
dén mic do CBTT phi tai chinh”. Chap nhan gia thuyét H.

Nhan t6 vay von nude ngoai (VVNN): anh huong dén mirc d6 CBTT phi tai chinh
theo GRI4 véi hé s6 B1o= 0,095 voi mirc y nghia sig = 0,025 < 0,05. Bién nhan té vay
vbn nude ngoai (VVNN) ¢6 ¥ nghia trong mé hinh, tac dong dén mirc ¢6 CBTT phi tai
chinh theo GRI4, phu hop voi gia thuyét Hio “Cong ty c6 vay von nude ngoai tac dong
tich cyc dén mirc @ CBTT phi tai chinh”. Chap nhan gia thuyét Hio.
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Nhén té S¢ hitu nha nuéc (SHGov): anh huéng dén mirc @6 CBTT phi tai chinh
theo GRI4 v6i hé s6 P11= 0,112 véi mirc ¥ nghia sig = 0,009 < 0,05. Bién nhan té S& hitu
nha nudc (SHGov) ¢ ¥ nghia trong md hinh, tic dong dén muc d6 CBTT phi tai chinh
theo GRI4, phu hop véi gia thuyét Hii “Cong ty c6 s hiru nha nuéc & tac dong dén mirc
d6 CBTT phi tai chinh”. Chap nhan gia thuyét Haa.

Nhan t6 Cong ty kiém toan (CTKiT): anh huong dén mirc 46 CBTT phi tai chinh
theo GRI4 v6i hé s6 B1s = 0,212 v6i mire ¥ nghia sig = 0,000 < 0,05, Bién nhan t Cong
ty kiém toan (CTKiT) c6 y nghia trong md hinh, tac dong dén mirc &6 CBTT phi tai chinh
theo GRI4, phit hop véi gia thuyét His “Cong ty dugc kiém toan boi Big 4 s& tac dong
tich cyc dén mirc @ CBTT phi tai chinh”. Chap nhan gia thuyét His.

Nhan t6 dic diém cua ngudi quan Iy (CEO), dugce do luong bang trinh do cua
ngudi quan 1y: anh huong dén mic do CBTT phi tai chinh theo GRI4 véi hé s6 Pi7 =
0,093 voi mire ¥ nghia sig = 0,038 < 0,05. Bién nhan t6 dic diém cta nguoi quan 1y duoc
do bang trinh do ctia nguoi quan 1y c¢6 ¥ nghia trong mé hinh, tic dong dén mirc d6 CBTT
phi tai chinh theo GRI4, phu hop véi gia thuyét Hi7 “Piac diém cua nguoi quan 1y co tac
dong dén mirc 46 CBTT phi tai chinh”. Chap nhan gia thuyét Hiv.

PANH GIA MUC PQ PHU HQP CUA MO HINH

Pé danh gia d6 phu hop ciia mo hinh, nghién ciru str dung hé sé xac dinh R? (R
Square) va RZ hiéu chinh (Adjusted R Square). Khi dua thém bién doc 1ap vao mé hinh
thi R? s& tang 1én, do d6 dé an toan hon nghién ctru & str dung R? hiéu chinh dé danh gia,

va RZhiéu chinh cang 16n thi dd phu hop ctia mé hinh ciing 16n hon.

Bang 4.23. Bang tong hop mé hinh 2

Model Summary®

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate ~ Durbin-Watson

1 0,525% 0,276 0,243 0,068922 2,032

a. Predictors: (Constant), VHCT, CEOL, PTKD, CEO2, QMCT2, TGNY, CEO4, SHGov, VTDL,
TKCT, VVNN, NNKD, LDK, KiTNB, ROA, CEO3, CTKiT, TUOI, SHTC, SHFor, DBTC

b. Dependent Variable: NFID-

Két qua bang 4.23. cho thay hé s6 R? hiéu chinh = 0,243, nghia 13 “cac bién doc
lap trong mo hinh d giai thich dwoc trung binh 24,3% su thay d6i mirc do tong CBTT
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phi tai chinh theo GRI4”, ¢6 dén 75,7% sy thay d6i mac do tong CBTT phi tai chinh theo
GRI4 bj tac dong boi cac nhan té khac khong duoc nghién ciu trong mé hinh. Tuy nhién
muc do phi hop ndy caa mo hinh chi dung véi dit liéu mau. Bé kiém dinh xem c6 thé
suy dién mé hinh cho tong thé thuc hay khong can phai kiém dinh d6 phu hop caa md
hinh.

PANH GIA MUC PQ PHU HQP CUA MO HINH

Phan tich phuong sai ANOVA duoc sir dung dé kiém dinh d6 phd hop cua md
hinh héi quy tuong quan, tic 1a c6 hay khdng méi quan hé giita bién doc 1ap va bién phu

thudc.
Gia thuyét:  Ho: “Bién phu thudc va cac bién doc lap khong twong quan”
Ha: “Tén tai méi quan hé gitra cac bién doc 1ap va bién phu thudc”.
Gia thuyét duoc dua ra:
Ho: P1 = B2=Ps = Po =P10= P11 = B15= P17= 0 hodc R? = 0.
Ha1Bi=0(j=1,2 8 9, 10, 11, 15, 17) hodic R? > 0,

Bang 4.24. Bang phan tich phwong sai ciia mé hinh 2

ANOVA’
Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 0,831 21 0,040 8,333  0,000%
Residual 2,185 460 0,005
Total 3,016 481

a. Predictors: (Constant), VHCT, CEO1, PTKD, CEO2, QMCT2, TGNY, CEO4, SHGov,
VTDL, TKCT, VVNN, NNKD, LDK, KiTNB, ROA, CEOQO3, CTKIiT, TUOI, SHTC,
SHFor, DBTC

b. Dependent Variable: NFID>

Tir két qua bang phan tich phuong sai ANOVA ¢ bang 4.24 thi gié tri Sig cua kiém
dinh F (cot Sig.) 1a rat nho (Sig = 0,000 < 0,05), do d6 bac bo gia thuyét Ho cho rang cac
hé s6 B, B2, Ps, Po, P1o, P11, P1s, B17 déu bang 0, nghia 1a co thé két luan rang ton tai moi
quan hé tuyén tinh gitta bién phu thudc “mirc @6 CBTT phi tai chinh” vdi cac bién doc
lap QMCT, ROA, TUOI, TGNY, VVNN, SHGov, CTKIiT, CEO. Nhu vay, mé hinh phu

hop vai bo dit liéu va co thé sir dung dé suy rong ra cho tong thé.
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4.2.2 Ban luian

Luén &n nghién ctru vé cac nhan té tac dong dén mic d6 CBTT phi tai chinh, trong
d6 bién phu thudc 1a mizc 6 CBTT phi tai chinh duoc do lwong bang hai tiéu chuan: theo
quy dinh cua Viét Nam (mé hinh 1) va theo tiéu chuan québc té huéng dan G4 cua T
chue sang kién toan cau GRI4 (md hinh 2).
4.2.2.1 Ban luin vé cic nhém nhan té tic dong dén mirc @9 CBTT phi tai chinh theo

quy dinh Viét Nam

Bang 4.25. Tong hop két qua hdi quy ciia md hinh 1

Giathuyét Nhant6 Ky vong NFID;
H: QMCT + +
H. LNCT +/- 0
Hs DBTC +/- 0
Ha VTDL +/- 0
Hs NNKD +/- 0
He TKCT +/- 0
H; PTKD +/- 0
Hs TUOI +/- +
Ho TGNY +/- 0
Hio VVNN + 0
Hu SHGov +/- +
Hi2 SHFor + 0
Has SHTC +/- +
Hus KiTNB + 0
His CTKIiT + 0
His L bK +/- 0
Hiz CEO +/- +
His VHCT +/- 0

NHOM NHAN TO PAC TiNH CONG TY

Céc nhan t6 nghién ciru thuoc nhom nay gom: Quy mé cong ty, loi nhuan cong ty,
don bay tai chinh, vi tri dia Iy, nganh nghé kinh doanh, thanh khoan cong ty, phic tap
kinh doanh, tudi cong ty, thoi gian niém yét, va nhan té vay von nudc ngoai tac dong dén
md hinh vé nhan t4 tac dong dén mirc 6 CBTT phi tai chinh theo quy dinh cua Viét
Nam.

Bién quy md cbng ty (QMCT) tac dong tich cuc dén mic do CBTT phi tai chinh
theo quy dinh cua Viét Nam, két qua nghién ctu tng ho gia thuyét Hi, gia thuyét Hi cho
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rang cac cong ty c6 quy mo 16n tac dong tich cuc dén mac dd6 CBTT phi tai chinh (+/-).
Két qua nghién ciru nay gidng véi két qua nghién ciru cia Meek va cong su (1995), Robb
va cong su (2001), Skouloudis va cong su (2013), Karim va cong su (2013), Mohammad
va Islam (2014), Ghasempour va Yosof (2014), Ta Quang Binh (2014), Pham Buc Hiéu
va Db Thi Huong Lan (2015), Rezaee va Tuo (2017).

Bién Tudi cong ty (TUOI) tac dong tich cuc dén micc 46 CBTT phi tai chinh, két
qua nghién ctru ung ho gia thuyét Hs, gia thuyét Hs cho rang thoi gian thanh lap cong ty
c6 tac dong dén muc dd CBTT phi tai chinh (+/-). Két qua nghién ctiru nay giéng vai két
qua nghién ciru cuia Mohammed va IsLam (2014).

Két qua nghién ctzu cho thay cac bién lgi nhuan cong ty (LNCT), don bay tai chinh
(DBTC), vi tri dia ly (VTDL), nganh nghé kinh doanh (NNKD), thanh khoan cong ty
(TKCT), phtic tap kinh doanh (PTKD), thoi gian niém yét (TGNY), vay von nudc ngoai
(VVNN) khong tac dong dén mirc d6 CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam. Két
qua nghién ciu thuc nghiém da tir chdi cac gia thuyét Ha, Ha, Ha, Hs, Hs, H7, He, Hao.

Két qua nay gidng véi nghién ctu cia Meek va cong sy (1995), Skouloudis va
cong su (2013), Pham Buc Hiéu va DS Thi Huong Lan (2015) cho rang loi nhuan khdng
tac dong dén mirc do CBTT phi tai chinh.

Nghién ctru cia Meek va cong su (1995), Ta Quang Binh (2014), Pham Puc Hiéu
va Bd Thi Huong Lan (2015), Rezaee va Tuo (2017) cho két qua don bay tai chinh khdng
tac dong dén muac do CBTT phi tai chinh,

Nghién ciu ciia Robb va cong sy (2001) cho két qua vi tri dia ly (VTDL) khdng
tac dong dén muac do CBTT phi tai chinh,

Nghién ctru cua Meek va cong su (1995), Robb va cong su (2001), Skouloudis va
cong su (2013) cho két qua nganh nghé kinh doanh (NNKD) khéng tac dong dén mirc do
CBTT phi tai chinh.

Két qua nghién ctiru khac véi nghién ctu cua Behbahani va cong sy (2013b) cho
két qua khéc, bién thanh khoan cong ty (TKCT) tac dong am dén mirc d6 CBTT phi tai
chinh. Nghién ciru cia Ghasempour va Yusof (2014) cho rang bién phuc tap kinh doanh

(PTKD) tac dong tich cuc dén mac do CBTT phi tai chinh. Nghién ctru cua Zare va cong
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su (2013) cho két qua bién thoi gian niém yét (TGNY) tac dong tich cuc dén mic do
CBTT phi tai chinh.

Riéng bién vay von nudc ngoai (VVNN) dugce dé xuat thém vao mé hinh nghién
ctru, cho két qua khong tac dong dén mirc do CBTT phi tai chinh, khong c6 tham chiéu
tur cac nghién ciru trudc.

NHOM NHAN TO CAU TRUC SO HUU

Céac nhan té nghién ctu thuéc nhém nay gom: Sé hitu nha nudc, sé hiru nuée
ngoai, s& hitu td chirc. Két qua nghién ciu cho thay, chi cé bién sé hiru nha nude (SHGov)
va bién s hitu té chirc (SHTC) tac dong dén muc d6 CBTT phi tai chinh theo quy dinh
Viét Nam.

Bién S& hiru nha nudc (SHGov) tac dong tich cuc dén mac do CBTT phi tai chinh
theo quy dinh Viét Nam, két qua nghién ciu ung ho gia thuyét Hia, gia thuyét Hio cho
rang cong ty ¢ s& hitu nha nuée sé tic dong dén mac dd6 CBTT phi tai chinh (+/-). Két
qua nay trai nguoc vaoi nghién cau caa Skouloudis va cong su (2013), Ta Quang Binh
(2014), Pham Btc Hiéu va B4 Thi Huong Lan (2015). Nghién ctu cia Skouloudis va
cong su (2013) cho két qua tac dong am dén mirc 6 CBTT phi tai chinh, con nghién ciu
cua Ta Quang Binh (2014) va Pham Bac Hiéu va B Thi Huong Lan (2015) cho két qua
khong tac dong. Tuy nhién, theo ly thuyét dai dién, khi c6 sy tach biét gitra quyén so hitu
va quyén kiém soat, xung dot loi ich giita nha quan Iy va cac ¢ dong sé ting 1én, do d6
co CAU co dong cua cong ty ton tai c6 dong nha nudc thi nha quan ly cong ty s& cd ap luc
phai tudn tha viéc CBTT phi tai chinh.

Bién S¢ hitu t6 chirc (SHTC) tac dong tich cuc dén mic d6 cong bé thdng tin phi
tai chinh theo quy dinh Viét Nam, két qua nghién ciu ung ho gia thuyét Hio, gia thuyét
Hi3 cho rang cong ty c¢d s& hiru to chire tac dong tich cuc dén mac do CBTT phi tai chinh
(+/-), gidng véi két qua nghién cau ciia Rezaee va Tuo (2017). Ly giai theo ly thuyét dai
dién, khi co sy tach biét gitra quyén so hitu va quyén kiém soat, xung dot lgi ich giira nha
quan ly va céc cd dong s& tang 1én, do d6 néu vén tap trung vao mot nhom cac co dong
(t6 chirc) thi nhém co dong nay c6 anh huong dang ké méi cd thé gay ap luc cho nha

quan ly tuan thu viéc CBTT. Vi vay, bén canh viéc cdng bd céc thong tin tai chinh nha
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quan ly s& c6 xu huéng cong bé nhiéu théng tin phi tai chinh hon néu cdng ty ¢6 sé hitu
t6 churc.

Két qua nghién ciru cho thay cac bién S¢ hitu nuéc ngoai khong tac dong dén mic
d6 CBTT phi tai chinh. Tir chdi cac gia thuyét Hio. Gidng vai két qua nghién ctu cua
Skouloudis va cong su (2013), Ta Quang Binh (2014) s& hiru nudc ngoai khong tac dong
dén mac do CBTT phi tai chinh.

NHOM NHAN TO QUAN TRI CONG TY

Cac nhan té nghién ciru thuoc nhdm nay gom su ton tai caa hoat dong kiém toan
noi bo (KiTNB), cong ty kiém toan (CTKiT), lanh dao kép (LDK), dic diém cua nha
quan ly (CEO), van hoéa cong ty (VHCT). Két qua nghién ciru cho thay, chi c6 bién dic
diém cua nha quan 1y duoc do bang trinh d6 cua nha quan ly (CEOs) tac dong tich cuc
dén mac do CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam. Két qua nghién ciu ung ho gia
thuyét Hiz, gia thuyét Hiz cho rang dic diém ngudi quan ly cia cong ty cé tac dong dén
muc do CBTT phi tai chinh (+/-). Két qua nghién ctru nay khac véi nghién ciu cua Karim
va cong su (2013). Karim va cong su (2013) cho két qua khong tac dong. Tuy nhién, theo
ly thuyét hop phap, trong méi quan hé giita DN va x& hoi, DN c¢6 trach nhiém phai CBTT
theo su ky vong cua xa hoi, do d6 bén canh thong tin tai chinh, néu nha quan Iy caa don
vi c6 trinh d6 cao thi ho hiéu vé nhu cau can nhiéu théng tin phi tai chinh cua thi truong,
d6ng thoi ho hiéu vé luat phap do d6 ho tuan thu viéc CBTT phi tai chinh, va c¢6 xu huéng
cong bd nhiéu thong tin phi tai chinh hon.

Két qua nghién cau cho thay cac bién sy ton tai cta hoat dong kiém toan noi bo
(KiTNB), cong ty kiém toan (CTKiT), lanh dao kép (LDK), vin hoa cong ty (VHCT)
khong tac dong dén mic d6 CBTT phi tai chinh. Tur chdi cac gia thuyét Hia, His, His,
His. Gidng véi két qua nghién ctru cia Ta Quang Binh (2014) bién sy ton tai cia hoat
dong kiém toan noi bo khong tac dong dén muc d6 CBTT phi tai chinh. Nghién ctu caa
Pham Duc Hiéu va B3 Thi Huong Lan (2015) cho két qua bién cong ty kiém toan
(CTKIT), bién ciu tric 1anh dao kép (LDK) khdng tac dong dén mic d6 CBTT phi tai
chinh. Riéng bién Vin héa cong ty (VHCT) duoc cac chuyén gia dé xuat dua thém vao

m6 hinh nghién ctiru nén khéng c6 nghién cau trude dé tham chiéu.
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4.2.2.2 Ban luin vé cac nhém nhan t6 tic dong dén mirc dd CBTT phi tai chinh
theo GRI14 (M6 hinh 2)

Bang 4.26. Tong hop két qua hdi quy ciia mé hinh 2

Gia thuyét Nhan to Ky vong NFID,
Hi QMCT + +
H: LNCT +/- +
Hs DbBTC +/- 0
Ha VTDL +/- 0
Hs NNKD +/- 0
He TKCT +/- 0
H, PTKD +/- 0
Hs TUOI +/- +
Ho TGNY +/- -
Hio VVNN + +
Hu SHGov +/- +
Hi2 SHFor + 0
His SHTC +/- 0
His KiTNB + 0
His CTKIiT + +
Hie LK +/- 0
Hiz CEO +/- +
His VHCT +/- 0

NHOM NHAN TO PAC TINH CONG TY

Céc nhan t6 nghién ctru thudc nhém nay gdm: quy mé cong ty (QMCT), loi nhuan
cong ty (LNCT), don bay tai chinh (DBTC), vi tri dia ly (VTDL), nganh nghé kinh doanh
(NNKD), thanh khoan cong ty (TKCT), phuic tap kinh doanh (PTKD), tudi cong ty
(TUOI), thoi gian niém yét (TGNY), vay vén nudc ngoai (VVNN).

Két qua nghién caru md hinh 2 cho thay, quy mé céng ty (QMCT), loi nhuan cong
ty (LNCT), tudi cong ty (TUOI), thoi gian niém yét (TGNY), vay vén nuéc ngoai
(VVNN) tac dong dén mic @6 CBTT phi tai chinh theo GRIA4.

Bién Quy md cong ty (QMCT) duoc do ludng theo tong tai san tac dong tich cuc
dén mic d6 CBTT phi tai chinh theo GRI4, két qua nghién ciu ung ho gia thuyét Hi, gia
thuyét Hi cho rang cong ty c6 quy mé 1én tac dong tich cuc dén mac do6 CBTT phi tai
chinh (+). Két qua nghién ciru nay giéng vai két qua nghién cau cua Meek va cong su
(1995), Rob va cong su (2001), Skouloudis va cong su (2013), Karim va cong su (2013),
Behbahani va cong sy (2013b), Mohammed va Islam (2014), Ghasempour va Yusof
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(2014), Ta Quang Binh (2014), Pham Buc Hiéu va P Thi Huong Lan (2015), Rezaee
va Tuo (2017).

Bién loi nhuan cong ty (LNCT) dugc do ludng bang ROA, tac dong tich cuc dén
mutc d6 CBTT phi tai chinh theo GRI4, két qua nghién ciru ung ho gia thuyét Ha, gia
thuyét Hz cho rang cac cong ty co lgi nhuan cao tac dong tich cuc dén mirc 46 CBTT phi
tai chinh (+). Két qua nghién ctiru nay giéng véi két qua nghién ctru cua Zare va cong su
(2013), Ta Quang Binh (2014), Rezaee va Tuo (2017). Theo ly thuyét tin hiéu, céng ty
¢6 lgi nhuan cao thi s& cong bd nhiéu thong tin hon cho thi truong.

Bién Tudi cong ty (TUOI) tac dong tich cuc dén mac do CBTT phi tai chinh theo
GRI4, két qua nghién cau ung ho gia thuyét Hs, gia thuyét Hg cho rang thoi gian thanh
lap cong ty c6 tac dong dén muc d6 CBTT phi tai chinh (+/-), giong véi két qua nghién
ctu cua Arif va Tuhin (2013), Mohammed va Islam (2014).

Bién Thoi gian niém yét (TGNY) tac dong am dén mic d6 CBTT phi tai chinh
theo GRI4, két qua nghién ciu ang ho gia thuyét Hs, gia thuyét He cho rang thoi gian
thanh lap cong ty c6 tac dong mic ¢6 CBTT phi tai chinh (+/-). Két qua cho dau trai
nguoc Vai nghién ctru Zare va cong su (2013).

Bién Vay vbn nudc ngoai (VVNN) tac dong tich cuc dén mtc do CBTT phi tai
chinh theo GRI4, két qua nghién ctiru ung hé gia thuyét Hio, gia thuyét Hio cho rang cong
ty c6 vay von nudc ngoai cé tac dong tich cuc dén mirc d6 CBTT phi tai chinh (+). Pay
la nhan t& mai duoc dé xuat thém vao md hinh nghién ctru vi vay khéng c6 két qua tham
chiéu véi céc nghién ctru truéc. Tuy nhién theo ly giai cua ly thuyét cac bén lién quan,
su ton tai cia DN doi hoi su hd tro tir cac bén lién quan va phai duoc su chap thuan caa
ho, c4c bén lién quan & day bao gdm cac chi ng, cac hoat dong cia DN can phai diéu
chinh phi hop véi cac bén lién quan. Do d6 néu trong co cdu ng ciia DN ¢6 ng nudc
ngoai thi bén canh viéc CBTT tai chinh, cac DN ¢ xu huéng cung cip nhiéu thong tin
phi tai chinh hon.

Két qua nghién ciu cho thiy céac bién don bay tai chinh (DBTC), vi tri dia ly
(VTDL), nganh nghé kinh doanh (NNKD), thanh khoan cong ty (TKCT), phic tap kinh
doanh (PTKD) khong tac dong dén mirc 46 CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam.
Két qua nghién ctiru thuc nghiém da tir chéi cac gia thuyét Hs, Ha, Hs, He, Hy.
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Nghién ciru ciia Meek va cong su (1995), Ta Quang Binh (2014), Pham PBuc Hiéu
va B3 Thi Huong Lan (2015), Rezaee va Tuo (2017) cho két qua don bay tai chinh khdng
tac dong dén mirc do CBTT phi tai chinh.

Nghién ciu ciia Robb va cong sy (2001) cho két qua vi tri dia ly (VTDL) khong
tac dong dén mirc do CBTT phi tai chinh.

Nghién ciru cua Meek va cong su (1995), Robb va cong su (2001), Skouloudis va
cong su (2013) cho két qua nganh nghé kinh doanh (NNKD) khéng tac dong dén mirc d6
CBTT phi tai chinh.

Két qua nghién ctiru khac véi nghién ctru cua Behbahani va cong su (2013b) cho
két qua khéc, bién thanh khoan cong ty (TKCT) tac dong am dén mirc d6 CBTT phi tai
chinh. Nghién ciru cia Ghasempour va Yusof (2014) cho rang bién phuc tap kinh doanh
(PTKD) tac dong tich cuc dén mac do CBTT phi tai chinh. Nghién ciru caa Zare va cong
su (2013) cho két qua bién thoi gian niém yét (TGNY) tac dong tich cuc dén mirc do
CBTT phi tai chinh.

NHOM NHAN TO CAU TRUC SO HU'U

Céc nhan té nghién ctru thuoc nhom nay gom: So hiru nha nudc, sé hitu nudc
ngoai, s& hitu t6 chuc. Két qua nghién ciu cho thay, chi ¢é bién s& hitu nha nudc tac
dong dén tong CBTT phi tai chinh theo GRI4.

Bién S& hiru nha nudc (SHGov) tac dong tich cuc dén mac do CBTT phi tai chinh
theo GRI4, két qua nghién cau ung ho gia thuyét Hii, gia thuyét His cho rang cong ty c6
s& hitu nha nudc tac dong mirc 6 CBTT phi tai chinh (+/-). Két qua nghién ciru cho dau
trai nguoc véi nghién cau cua Skouloudis va cong su (2013). Tuy nhién, theo Iy thuyét
dai dién, khi c6 su tach biét giita quyén so hiru va quyén kiém soat, xung dot lgi ich giira
nha quan Iy va céc cb dong sé& tang 1én, do d6 co cau b dong cua cdng ty ton tai co dong
nha nudce thi nha quan Iy cong ty s& c6 ap luc cong bd nhiéu thong tin, do d6 bén canh
Viéc cung cap céc thong tin tai chinh nha quan ly s& c6 xu hudng nhiéu thng tin phi tai
chinh hon.

Bién So hitu nudc ngoai (SHFor) khong tac dong dén dén mac d¢6 CBTT phi tai
chinh theo GRI4. Tur chéi cac gia thuyét Hi. Gidng véi két qua nghién ctu cua
Skouloudis va cong su (2013), Ta Quang Binh (2014).
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Két qua nghién ciru cho thay cac bién S¢ hitu té chire (SHTC) khong tac dong dén
muc d6 CBTT phi tai chinh. Tur chéi cac gia thuyét His. Gidng véi két qua nghién cau
cua Ta Quang Binh (2014), Pham Btc Hiéu va Bd Thi Huong Lan (2015).
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NHOM NHAN TO QUAN TRI CONG TY

Céc nhan t4 nghién ctru thuoc nhém nay gom lanh dao kép, diac diém CEO, hoat
dong kiém toan noi bo, vin hoa cong ty. Két qua nghién ciu cho thay, chi co bién dac
diém CEO duoc do bang trinh d6 (CEQ3) tac dong tich cuc dén mac do CBTT phi tai
chinh theo GRIA4.

Bién dic diém CEO dugc do bang trinh do (CEQ3) tac dong tich cuc dén mirc do
CBTT phi tai chinh theo GRI4, két qua nghién cizu ung ho gia thuyét Hiz, gia thuyét Hyz
cho rang dic diém CEO c6 tic dong dén mic @6 CBTT phi tai chinh (+/-). Két qua nghién
ctru khéng giéng véi Karim va cong sy (2013), Karim va cong su (2013) cho két qua
khong tac dong.

Két qua nghién ctru cho thay bién hoat dong kiém toan noi bo (KiTNB) khdng tac
dong dén mtc a6 CBTT phi tai chinh, Tur chéi céc gia thuyét His. Giéng véi nghién cau
cua Ta Quang Binh (2014).

Két qua nghién ciu cho thay bién lanh dao kép (LDK) khong tac dong dén mirc
d6 CBTT phi tai chinh. Tur chdi cac gia thuyét His. Giéng vai nghién ciu cia Pham Dic
Hiéu va D4 Thi Huong Lan (2015).

Két qua nghién ciu cho thay bién Vian hoa cong ty (VHCT) khong tac dong dén
muc d6 CBTT phi tai chinh. Tir chbi cac gia thuyét His. DAy la bién dugc dé xuat dua

thém vao mé hinh nghién ciru nén khdng c6 nghién ctru trude dé tham chiéu.
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KET LUAN CHUONG 4

Trong chwong 4, tac gia da thiét ké va thuc hién nghién ctru dé giai quyét muc tiéu
nghién ctu thi hai: “Xéc dinh c&c nhan té va do luong mtc do tac dong cua ting nhan
t5 dén CBTT phi tai chinh cua cac DNNY tai Viét Nam” cua luan an.

M6 hinh nghién ctu nhan t6 tac dong dén mirc d6 CBTT phi tai chinh duoc ké
thira tir tong quan nghién cau va kham pha thém tir két qua nghién ctu dinh tinh phong
van sau chuyén gia, cu thé 16 nhan t6 duoc ké thura tir cac nghién ctru trude va 02 nhan
t6 dugc kham pha thém tir két qua phong van chuyén gia.

Luan &n cling da str dung phuong phap dinh luong, gém phuong phap thong ké
mo ta dir liéu, phuong phap hoi quy dé kiém dinh cac gia thuyét nghién cuau, két qua cho
thay, md hinh 1 chap nhan cac gia thuyét Hi, Hs, Hi1, His, Hiz v m6 hinh 2 chap nhan
cac gia thuyét Hi, Ha, Hs, Ho, H1o, H11, His, Hi7. VVa két qua trong 2 nhan té duoc dé xuat
thém vao mé hinh, c¢6 nhan té vay von nuéc ngoai co y nghia thong ké, tac dong tich cuc
dén mic do CBTT phi tai chinh theo tiéu chuan quéc té GRIA4.
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CHUONG 5
KET LUAN VA HAM Y CHINH SACH

No1 dung chuong nay dugce thuc hién nham két luan nhiing két qua da dat duogc &
cac chuong trudc, tir két qua nghién ciru mirc 6 CBTT phi tai chinh cta cac DNNY tai
Viét Nam dugc thyc hién ¢ chuong 3 va két qua nghién ctru cac nhan td tac dong dén
murc do CBTT phi tai chinh cua cac DNNY tai Viét Nam dugc thuc hién & chuong 4, tac
gia dé xudt mot sb chinh sach ddi véi cac co quan quan Iy nha nuéce va chinh sach quan

tri cia DNNY.

5.1. Két luin
5.1.1. Mirc do CBTT phi tai chinh cia cac DNNY tai Viét Nam

Luéan an da khao sat bao cao thuong nién nam 2016 cua 577 DNNY tai S6 GDCK
Thanh phé Ho Chi Minh va S6 GDCK Ha néi, day 1a nam dau tién thong tu 155/BTC vé
CBTT trén thi truong chiing khoan thay thé cho TT 52/2012/TT-BTC c6 hiéu lyc
(1/1/2016). Két qua nghién ctru (chuong 3) cho thiy, cac DNNY trong mau muac do
CBTT phi tai chinh trung binh theo quy dinh cta Viét Nam dat muc 58,5%, dat murc cong
bé trung binh, chi tiét cong bd thong tin moi trudng 39,6%, céng bd théng tin x& hoi
44,3%, cong bd thoéng tin quan tri cong ty 60,4%.

Pong thoi, tac gia da cham diém CBTT phi tai chinh theo huéng din G4 cia GRI
dé xem xét mirc ¢6 CBTT phi tai chinh theo tiéu chuan quéc té cua cac DNNY tai Viét
Nam, két qua cho thay, trung binh mirc 46 CBTT ctia cac DNNY tai Viét Nam theo tiéu
chuan GRI, tiéu chuan ma cac DNNY Viét Nam ty nguyén cong bd, trung binh muc
CBTT 14 29,04%, dat mic thap, dudi trung binh, cu thé mac cong b thong tin moi trudng
18,3%, cdng bé thdng tin xa hoi 22,9%.

5.1.2. Nhan tb tac dgng mirc dd CBTT phi tai chinh ciia cic DNNY tai Viét Nam

V& két qua nghién ciru nhan tb tac dong dén mic d6 CBTT phi tai chinh cua céc
DNNY Viét Nam theo quy dinh Viét Nam (m6 hinh 1) va theo GRI4 (m6 hinh 2) nhu

sau.
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Bing 5.1 Tong hop két qua nhén t6 ciia hai mé hinh

Nhan to M6 hinh 1 M6 hinh 2
Hi Quy mé cong ty + +
H> Loi nhuan cong ty +
Hs Tubi cong ty + +
Ho Thoi gian niém yét 0 -
Hig Vay vén nudc ngoai 0 +
Hip S& hiru nha nudc + +
His S& hitu to chie + 0
His Cong ty kiém toan 0 +
Hi, Pic diém CEO; (trinh do) + +

~ Bang5.2 Sip xép két qua cac nhan t6 tic dong
dén mirc do CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam

STT Nhan to Hé so R
1 SHGov 0,163
2 QMCT 0,131
3 TUOI 0,125
4 CEO3 0,121
5 SHTC 0,109

Bing 5.3 Sip xép két qua cac nhan t6 tic dong
dén mirc do CBTT phi tai chinh theo GRI4

STT Nhan td Hé s6 R
1 QMCT 0,239
2 CTKiT 0,212
3 LNCT 0,135
4 SHGov 0,112
5 TUOI 0,106
6 CEO3 0,099
7 VVNN 0,095
8 TGNY - 0,085

5.2. Ham y chinh séch
5.2.1 Ham y chinh sach tir thuc trang mire d9 CBTT phi tai chinh
5.2.1.1 Poi véi mire @9 CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam:
Trén co s phan tich trén, tc gia d& xuat mot sé ham y chinh sach va quan tri

nham tang cudng mic 6 CBTT phi tai chinh theo quy dinh nhu sau:
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Tang cuong dao tao: cac co quan nha nudc nhu Bo Tai chinh, UBCK Nha nudc,
hoi ké toan va kiém toan Viét Nam (VAA), va hiép hoi kiém toan vién hanh nghé Viét
Nam (VACPA) can té chic c4c 16p tap huan va hd tro, huong dan DN Iap BC PTBV tich
hop trong bao cao thuong nién theo quy dinh.

Ra soat lai phu luc 4- théng e 155/BTC: Do mirc do cac DNNY hiéu vé quy dinh
CBTT khong dong déu, hiéu khac nhau mét sé y trong phu luc sé 04 cia TT 155/BTC,
vi vy, BTC can huéng dan rd hon cac muc thong tin phi tai chinh lién quan dén moi

truong, xa hoi nham tranh viéc cac DN hiéu sai cac quy dinh nay (xem phu luc 19).

DNNY can xay dung quy trinh tdp hop, xiz Iy va CBTT phi tai chinh: Diéu nay
nham dam bao viéc CBTT tin cay, kip thoi va dép tmg dugc cac quy dinh vé CBTT phi
tai chinh bat bugc cua té chic niém yét.

Ché tai cac DN cong bé khéng diing quy dinh phap lugt vé thong tin phi tai chinh:
Tuong tu nhu kiém toan bao cdo tai chinh, thi céng ty kiém toan ciing can dua ra danh
gia vé CBTT phi tai chinh, tir 46 uy ban chiing khoan cé cin cir ché tai cac DNNY cong
bé so sai hodc khong day du, dung quy dinh theo phéap lut.

5.2.1.1 P6i véi mire @6 CBTT phi tai chinh theo GRI4:

B4o c4o thong tin moi trudng, Xa hoi, quan tri cong ty theo hudng dan G4 cia GRI
khdng bat budc 1ap tai Viét Nam, vi vay cac DNNY tai Viét Nam 1ap theo tiéu chuan nay
la mang tinh chat tu nguyén, do dé cac cong ty cong bd theo tiéu chuan nay khong nhiéu,
theo nhan dinh cua tac gia, cac DNNY chua hiéu rd vé loi ich cua viéc lap BC PTBV.
Cac DNNY nén cha dong tim hiéu va ap dung viéc lap cac BC PTBV theo huéng dan
G4 cua GRI bén canh viéc lap bao cao thuong nién theo TT 155/BTC. Ngoai ra, cac
DNNY can hiéu rd vai trd cia viec CBTT phi tai chinh vé méi truong, x& hoi, quan tri
cong ty. Cac quy dau tu nudc ngodi ngoai viéc nhin vao cac con sb vé doanh thu, lgi
nhuan, thi phan, ... cic quy dau tu nudc ngoai rat chi trong dén cac yéu tod phi tai chinh
cia DN nhu méi trudng, an sinh x& hoi, quan tri cong ty khi dwa ra cac quyét dinh dau
tur. Vi vay cac DNNY can ting cuong Y thic trach nhiém di véi cong dong, xa hoi, cong
b nhiing théng tin trong hoat dong ciia DN lién quan dén méi truong, xa hoi, cong dong,

diéu nay sé& 1am gia ting gia tri caa DN, tao nén hinh anh tét dep, minh bach théng tin
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cua DN ddi véi thi truong, tao duoc niém tin caa nha dau tu ddi véi DN.

Song song d6, cac co quan quan 1y nha nudc nhue UBCKNN, hoi nghé nghiép
VACPA can tuyén truyén cho DN vé loi ich, vai tro caia théng tin phi tai chinh ngay cang
quan trong trong hé thdng thdng tin ké toan. N6 c6 tiém ning dé gia ting dang ké gia tri
ciia DN (Fraser, 2012). Loi ich caa viéc 1ap BC PTBV theo huéng dan G4 cia GRI gém:
(1) Giéa tri ndi bo trong viéc ting cudng hon tdm nhin chién lugce co quan t6 chic cua
minh, quan Iy, giip hiéu & hon chirc ning cac phong ban ndi bd, phat hién diém manh
va yéu, ting thém dong luc cho nhan vién... (2) Vi bén ngoai, théng qua viéc CBTT
minh bach, tir d6 ting d6 tin cdy hon, thu hut von tir nha dau tu bén ngoai, ciing nhu ting
cuong hop tac, su canh tranh va nhirng loi ich thu duoc tir canh tranh nay. Bén canh do,
con tuyén truyén vai tro va loi ich cia viéc 1ap BC PTBV theo huéng dan G4 cua GRI dé

DNNY c6ng bé nhiéu thong tin vé méi trudng, X& hoi, quan tri cong ty.

5.2.2 Ham y chinh séach tir nhan t6 tac déng dén mirc dd CBTT phi tai chinh cia céac
DNNY Viét Nam
5.2.2.1 Nhém nhan té dic tinh cong ty

< Nhan té quy mé cong ty

Két qua phan tich hoi quy cho thiy, nhan té Quy mé cong ty tac dong tich cuc dén
tong CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam, va day 1a nhan t6 tac dong manh nhat
dén mirc d6 cong bd ty nguyén thong tin phi tai chinh theo GRI4 cua cac DNNY Viét
Nam.

Nhitng DNNY c¢6 quy mé I6n tuan thu viéc CBTT phi tai chinh, va c6 xu hudng
tu nguyén cung cap nhiéu thdng tin phi tai chinh theo huéng dan G4 hon, con DNNY ¢6
quy mé nho ngai cong b thong tin phi tai chinh hoic khéng du nguon hee dé cé thé thyuc
hién viéc CBTT phi tai chinh theo GRI.

Vé chinh sach quan ly, nha nudc can c6 nhitng chinh sach quan tam, kiém soat
viéc cong bd thong tin phi tai chinh cua cac DNNY ¢6 quy mé nho, xem xét nguyén nhan
vi sao nhitng DNNY ¢6 quy md nhé it cong b thong tin phi tai chinh hon, ¢6 thé 1a do
tén kém chi phi, hay chua co quy trinh lap, thu thap dir liéu dé cong b thong tin theo
thong tu 155/BTC. Déi véi cac DNNY ¢ quy md lén, nha nuée can cd cac chinh sach

khuyén khich trong viéc céng b théng tin phi tai chinh theo tiéu chuan quéc té GRI4,
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ddng thoi lya chon thi diém nhitng DNNY ¢6 quy mé Ién 4p dung CBTT phi tai chinh
theo GRI4.

Bén canh do6, hoi nghé nghiép can quan tim dén cong tac dao tao, tap huan cho
cac DNNY c6 quy md nhé trong viéc cong bd thdng tin phi tai chinh gin lién vai théng
tin tai chinh, giip cac DNNY c6 quy mé nho tiét kiém duoc chi phi cong bd thong tin va

hoi nhap nhanh trong viéc cong b thdng tin.
< Nhan té Lei nhuan cong ty

Két qua hoi quy cho thay, loi nhuan cong ty (ROA) tac dong tich cuc dén mic do
CBTT phi tai chinh theo GRI4, cac DNNY c0 lgi nhuan cao thi mire d6 tu nguyén CBTT
phi tai chinh theo GRI4 cao hon. Tir ddy, tac gia dé xuat chinh sach ddi véi co quan quan
1y nha nudc can khuyén khich nhitng DNNY c6 hoat dong kinh doanh tt 4p dung CBTT

phi tai chinh theo tiéu chuan quéc té.
< Nhan t6 tudi cong ty

Két qua phan tich hoi quy cho thay, nhan té Tudi cong ty tac dong tich cuc dén
téng CBTT phi tai chinh theo quy dinh va theo GRI4. Nhur vay cong ty ¢6 thoi gian thanh
lap 1au nam thi tuan tht hon trong viéc CBTT phi tai chinh theo quy dinh va ty nguyén
CBTT phi tai chinh theo GRI4 nhiéu hon.

Pbi véi céc chinh sach cua nha nuéc can phai kiém soat, boi dudng viec CBTT
phi tai chinh theo quy dinh d6i v&i nhitng DN mai thanh lap, va khuyén khich cac DNNY
thanh lap 1au nam hudng dén CBTT phi tai chinh theo GRIA4.

Pbi véi DNNY méi thanh 1ap thiéu quy trinh CBTT vi vay can xay dung quy trinh
thu thap dir liéu, xtir ly va CBTT phi tai chinh theo quy dinh.

< Nhan t6 thoi gian niém yét

Nhan té thoi gian niém yét tac dong am dén tong CBTT phi tai chinh theo quy
dinh va theo GRI4. Nhu vay, cong ty c6 thoi gian niém yét cang 1au thi mac ¢6 CBTT
phi tai chinh cang giam. B4i véi cac co quan quan 1y nha nuéc can giam sat chat ché van
dé CBTT phi tai chinh d6i véi nhitng cong ty c6 thoi gian niém yét lau, ddng thoi can
tang cuong nhitng chinh sach tuyén truyén dén cac DNNY 1au nam vé vai tro, loi ich cua
viéc CBTT phi tai chinh theo tiéu chuan GRI4, day 1a loi thé canh tranh caa cic DNNY
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vé6i nhau trong viéc tranh thi nhan duoc su dau tu tir cac quy dau tu.
< Nhan té Vay vén nwéc ngoai

Nhan t6 Vay von nudc ngoai tac dong tich cuc dén tu nguyén CBTT phi tai chinh
theo GRI4. Nhu vy, néu trong co ciu ng cua cong ty ¢ khoan ng nuéc ngoai thi DNNY
tu nguyén CBTT phi tai chinh nhiéu hon. Tir d6, tic gia dé xuat chinh sach déi véi DNNY
c6 dbi tac nude ngoai 1a can luu ¥ vé van dé CBTT, cac ddi tac nudc ngoai bén canh viéc
quan tim dén thong tin tai chinh nhu loi nhuan, tinh hinh hoat dong kinh doanh cua cong
ty,... cac ddi tic nudc ngoai con quan tam dén viec CBTT phi tai chinh cia cong ty dé
danh gia trach nhiém x& hoi cia DN trong hoat dong san xuit kinh doanh.

5.2.2.2 Nhdm nhan té ciu truc sé hiru

< Nhan t6 sé hiru nha nwéc
Két qua phan tich hoi quy cho thay, nhan t6 Sé hiru nha nudc tac dong tich cuc
dén mic do CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam va theo GRI4. Nhu vay, néu co
Ccau s hitu ¢6 s hiru nha nudc thi DNNY tuén thi va ty nguyén CBTT phi tai chinh
nhiéu hon. Do d6, trong cong tac CBTT phi tai chinh c4c co quan quan 1y nha nudc can
giam sat cac DNNY c6 ty Ié vén so hiru nha nudc thap hoiac khéng cé so hiru nha nudc.
< Nhan t6 sé hiru to chirc
Két qua phan tich hoi quy cho thay, nhan té Sé hitu to chirc tac dong tich cuc dén
mutc 46 CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam. Nhu vay néu co cau so hitu cé sy
tap trung von cho mot té chire thi DNNY tuan thia CBTT phi tai chinh nhiéu hon. Do do,
trong cong tac CBTT phi tai chinh cac co quan quan 1y nha nuéc can luu y nhitng DNNY

c6 muc phan tan von cao.
5.2.2.3 Nhém nhan té quan tri cong ty
< Nhan té dic diém cia nguwoi quan ly

Nhan té diac diém CEO3 duoc do luong bang trinh d6 ciia CEO tac dong tich cuc
dén tong CBTT phi tai chinh theo quy dinh va theo GRIA4.

Két qua hdi quy cho thay, bién trinh d6 cua ngudi quan Iy (CEO) tac dong tich
cuc dén mizc @ CBTT phi tai chinh, tir d6 tac gia dé xuat rang cac DNNY can quan tam

dén trinh d6 caa ngudi quan 1y khi tién hanh dé bat, hay bo nhiém.
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< Nhan té céng ty kiém toan

Nhan t6 cong ty kiém toan tac dong tich cuc dén tong CBTT phi tai chinh theo
GRI4. Nhu vay cac DNNY duoc kiém toan boi Big 4 ¢6 muc d6 ty nguyén CBTT phi tai

chinh cao hon.

Tir két qua nghién cau nay, tac gia dé xuat chinh sach ddi véi cac co quan quan ly
nha nudc vé viée ting cudng kiém soat chat luong cua cac cong ty kiém toan doc lap hon
nita bang cach: Tang cudng kiém tra dinh ky, dot xuat d6i véi hoat dong cua cong ty kiém
toan doc 1ap, va ban hanh cac bién phap ché tai néu cong ty kiém toan doc 1ap khdng tuan

thi vé kiém soét chit lwong dich vu kiém toan doc lap.

5.3 Han ché ciia nghién ciru va hwéng nghién ctru tiép theo:

Pé tai da sir dung phuong phap chi sé CBTT khong trong s6 dé chim diém muc
d6 CBTT phi tai chinh theo quy dinh Viét Nam, va theo GRI4, viéc str dung phuong phap
nay c6 han ché nhu sau:

(1) Béi voi myc thong tin chdm diém 14 1: Luan an khong phan biét DN cong bd
nhiéu thong tin hay it thong tin, thong tin chi tiét & muc nao, chi cin DN ¢6 CBTT ¢ muc
d6 thi dugc cham diém la 1.

(2) P6i voi muc thong tin chdm diém 1a 0: DN khong cong bd muc thong tin trong
danh muc thi chim diém 0 va khong phan biét dic thu DN khong phat sinh muc thong
tin d6 nén khong cong bé.

Ttr han ché trén, ludn 4an d3 m& ra huéng nghién ciru tiép theo:

Pé khic phuc han ché cta phuong phép chi s6 CBTT thi hudng nghién ctru tiép
theo dugc thuc hién theo phuong phap ndi dung. Vi phuong phép ndi dung, muc CBTT
cua DN duoc thuc hién béng cach dém s tir, sb cau cho muc CBTT d6, nhu vay s€ khéc
phuc duoc viée cong bd so sai hay cong bd chi tiét ciia muyc thong tin theo phwong phap

chi s0 cong bo.
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PHAN KET LUAN

Vi muc tiéu do luong mire @9 CBTT phi tai chinh ctia cac DNNY Viét Nam theo
quy dinh Viét Nam va theo GRI4, va muc ti€u xac dinh cac nhan t6 va do luong tac dong
clia tirng nhan t6 dén mac do CBTT phi tai chinh, luan 4n da hé thong hoa cac cong trinh
nghién ctru trude cla cac tac gia trén thé gidi va Viét Nam, va dua trén co so 1y thuyét
dé chim diém CBTT phi tai chinh va giai thich cac nhan td tac dong dén

mirc d CBTT phi tai chinh, str dung phwong phap nghién ctru hdn hop dé nghién
ctru. Két qua nghién ctru dinh tinh nham kham pha céc nhan té b6 sung thém vao mé hinh
nghién ctru, va két qua nghién ctru dinh luong, cu thé phuong phéap thong ké dit liéu dé
md ta d6i tugng nghién ctru, str dung mo hinh hdi quy dé kiém dinh cac gia thuyét nghién
cuu.

Luan an da mang lai y nghia vé mat 1y thuyét: kiém dinh va b6 sung phuong phap
cham diém do luong mirc d6 CBTT phi tai chinh néi chung va tai mot quéc gia dang phat
trién nhu Viét Nam néi riéng; kiém dinh va bd sung mé hinh cac nhan té va do ludng cac
nhan t6 tac dong dén mirc 46 CBTT phi tai chinh noéi chung va tai mot thi truong dang
phat trién nhu Viét Nam noi riéng. Vé mit thuc tién: luan an da do luong mac do CBTT
phi tai chinh ctia cic DNNY Viét Nam trong ndm 2016 theo cac quy dinh va theo hudng
dan G4 cua t6 chire sang kién toan cau GRI dé thay dugc mirc do CBTT phi tai chinh cta
cac DNNY tai Viét Nam ¢ muc d nao so véi tiéu chuan qudc té; va da dong gop nhiing
ham y chinh sach cho co quan quan 1y nha nudc va ham ¥ quan tri cong ty tir két qua
nghién ctru ctia dé tai. P6i voi DN, luan 4n dé xuat nhitng ham y quan trj twong Gng véi
tirng nhan t6 tac dong muc do CBTT phi tai chinh dé tir d6 c6 duoc sy thuan loi trong
viéc CBTT phi tai chinh nhiéu hon, minh bach hon. Péi véi co quan quan 1y nha nuéc,
ham ¥ viéc ra soat cadc van ban, chinh siach vé CBTT phi tai chinh, cu thé thong tu
155/BTC can diéu chinh cho phu hop véi thuc tién. Dbi véi cac to chic nghién ciru nhu
hiép hoi nghé nghiép VACPA, cac nha nghién ciru khoa hoc chuyén vé ké toan thi day la
mot tai liéu nghién ctru cong phu, nghiém tic, dung dé so sanh véi cac tai liéu khac phuc
vu cho viéc giang day vé murc 36 CBTT phi tai chinh, va cac nhan td tac dong dén muc
do CBTT phi tai chinh.

Tuy nhién, ludn 4n ciing dwa ra mot s6 han ché vé phuong phap chdm diém va

chua kham phé duoc nhiéu nhan t6 va ¢i mé ra huéng nghién ctru tiép theo cho dé tai.
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