BAI TAP MON TAI CHINH DOANH NGHIEP THEO CHUONG

Chwong 1

Cau hoi:

Cau 1. Muc tiéu ctia quan tri tai chinh la gi? Tai sao chi tiéu gia tri thi trwdng gia tang cua
v6n chu s& hitru (MVA) lai la chi tiéu quan trong dé danh gia thanh tich ctia cdc nha quan
tri tai chinh.

Cau 2. Tdi da hoa gia tri cong ty 1a muc tiéu ngan han hay dai han, néu mot quyét dinh
lam gia thi treong cua co phiéu ting tir 20 ngan dong 1én 25 ngan trong 6 thang va sau dé
1én 30 ngan sau 5 ndm, trong khi mot quyét dinh khac khong lam cho gia c6 phiéu tang
nhwng sau dé sé tang 1én 50 ngan dong sau 5 ndm, theo anh (chi) hanh dong nao la tot
hon?

Cau 3. Hang ndm cac doanh nghiép phai cong bd cic thong tin ciia minh trong cac bao cao
tai chinh nao? Ai la ngudi sé str dung cac thong tin dé, va ho st dung dé lam gi?

Cau 4. Trinh bay sw khac biét gitra chi tiéu loi nhuén sau thué - Loi nhun rong (EAT)
trong bao cdo két qua kinh doanh véi chi tiéu dong tién rong (NCF)

Cau 5. Trinh bay sw khac biét gitra chi tiéu lgi nhudn hoat dong thuin sau thué (NOPAT)
va chi tiéu loi nhuén sau thué (EAT). Viéc doanh nghiép st dung ng dé tai tro cho hoat
dong kinh doanh c6 tac dong nhw thé nao doi véi 2 chi tiéu nay?

Cau 6. Dong tién tw do l1a gi (FCF)? La nha dau tw ban quan tim nhiéu hon t&i FCF hay
EAT? Tai sao?

Bai tap

Bai 1.1. S6 liéu trong bao cdo két qua kinh doanh ndm 2009 cta cong ty ABC cho biét: Loi
nhuén sau thué (EAT) la: 210 ty, loi nhuin trwéc thué va lai vay (EBIT): 400 ty, thué suit
thué thu nhip doanh nghiép: 25%, cho biét doanh thu ban hang, chi phi hoat déng va chi
phi 13i vay trong nadm ctia cong ty 1a bao nhiéu? Biét chi phi hoat dong bang 60 % doanh
thu (1.000 t; 600 t§; 120 ty)

Bai 1.2. Bdo cdo két qua kinh doanh nam 2009 cta cong ty Thang Long cho biétlgi nhuin
trwdc thué, 1di vay va khau hao (EBITDA) la 80 ty dong, lgi nhuén sau thué (EAT): 30 ty
déng, 13i vay: 5 ty, thué suat thu nhip doanh nghiép: 25%, cho biét chi phi khau hao tai
san co6 dinh va EBIT trong ndm ctia cong ty la bao nhiéu? (35 ty; 45 ty)

Bai 1.3. Trong bang can doi ké toan ngay 31/12/2008 cho biét lgi nhuén git lai ddu nam:
25 ty, cubi ndm 30 ty, loi nhuén sau thué nam 2008 la: 60 ty, cho biét lgi nhuin dung dé
tra co tirc cho c6 déng trong ndm 2008 la bao nhiéu?

Bai 1.4. Trong bao cdo loi nhuén gitr lai cho biét cong ty A da chi tra c6 tirc cho c6 phiéu
thwong la: 35 ty dong, loi nhuén git lai trén bang can doi ké toan dau nam: 12 ty, cudi
nam: 15 ty, cho biét lgi nhuin sau thué va ty 1€ chi tra c6 tic cia cong ty la bao nhiéu? (38
ty va 92,1%)
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Bai 1.5. Cong ty M khi nghiép véi tong tai san tinh theo gia s6 sach la: 12 ty dong, dworc
tai tro phan nira bang ng vay, phan nira bang vén ¢ phan, v&i s6 lwong ¢d phan dwoc ban
rala 600.000, sau 1 ndm hoat déng, gia thi tredng ciia mét c6 phiéu la: 50.000 dong, cho
biét gia thi trwdng gia tang cia von chid sé hitu (MVA) la bao nhiéu? (24 ty)

Bai 1.6. C6 phiéu ctia Cong ty ABC c6 gia thi trwon 1a 23.000 déng/ cp, trong khi gia s6
sach chila 12.000 dong/ cp. Gia tri thi treong tang thém la 130 ty dong. Cho biét cong ty
c6 bao nhiéu c6 phiéu thwong dang lwu hanh?

Bai 1.7.Trong bao cdo két qua kinh doanh ndm 2010 ctia céng ty A cho thay loi nhuén sau
thué 1a 300 ty, chi phi khau hao tai san c6 dinh la 10 ty dong. Cho biét dong tién rong
(NCF) nam 2010 la bao nhiéu?

Bai 1.8 . Cong ty Thang Long c6 lgi nhuén trwdc thué va lai vay - Loi nhudn hoat déng
(EBIT) 1a 250 ty dong, chi phi khiu hao tai san c6 dinh 6 ty d6ng. Toan bé tai san dworc tai
trg bang vén chi s& httu, thué suit thué thu nhap doanh nghiép 25%. Cho biét EAT, NCF
va NOPAT cua cong ty la bao nhiéu?

Bai 1.9. Cong ty Bach dang trong nam 2008 c6 cac sd liéu trén bao cao két qua kinh doanh
nhuw sau:

e Doanh thu ban hang: 2.300 ty

e Gid von hang ban: 1.800 ty

e Chi phi ban hang va quan ly: 200 ty
e Laivay: 100ty

Yéu cdu: Xac dinh cac chi tiéu: lgi nhudn gdp; EBITDA; EBIT; EBT; EAT; ROE; EPS, biét
rang chi phi khau hao trong toan bo chi phi hoat dong la: 400 ty, s6 lwong c6 phan thwong
dang lwu hanh la: 100 triéu, von chu s& htru: 1.500 ty, thué suit thué thu nhip doanh
nghiép: 25%.
Bai 1.10. Tién va cac khoan twong dwong tién cia cong ty ABC cu6i nam 2009 va 2010 la
12 va 15 ty déng. Bdo cdo lwu chuyén tién nam 2010 cho biét, tién rong tir hoat dong dau
tw 1a - 10 ty, tir hoat dong tai tror 1a 5 ty. Cho biét;
a) Tién rong tir hoat dong kinh doanh nam 2010 1a bao nhiéu?
b) So sdnh gitra cudi ndm véi ddu ndm 2010, cac khodn phai thu tiang 2 ty, ton kho
tang 3 ty, phai tra ngwoi ban va phai tra khac tang 4 ty. Khiu hao tai san c6 dinh da
trich trong nam 2,5 ty. Cho biét loi nhuin sau thué nam 2010 la bao nhiéu?

(8tyva6,5ty)
Bai 1.11
Bao cdo thu nhip dw kién ndm 2011 cta cong ty Bach Dang nhw sau :
Chi tiéu ( Ty dong)
Doanh thu 8.000
6.400
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Chi phi hoat dong khong bao gom khiu | 1.600
hao 500
EBITDA 1.100
KhAiu hao tai san c6 dinh 300
EBIT 800
Lai vay 200
EBT 600
Thué (25%)

EAT

Gidm doc tai chinh cia cong ty mudn cong ty cé mirc doanh thu cao hon, dé lgi nhuin
sau thué dw tinh 14 1.000 ty. Viéc tang doanh thu sé kéo theo chi phi hoat dong khéng tinh
kh&u hao tiang cing mot ty 1€, khiu hao va 13i vay sé tang véi ty 1 5%, thué suat thué thuy
nhip khéng thay d6i. Theo ban dé c6 loi nhuin sau thué la 1.000 ty thi doanh thu phaila
bao nhiéu?

Bai 1.12 B4o c4o két qua kinh doanh ctia cong ty Thang Lgi ndm 2010 nhw sau

Chi tiéu Ty dong
Doanh thu 2.000
Chi phi hoat d6ng khéng bao gobm khiu hao 1.400
EBITDA 600
Kh&u hao tai san co dinh 50
EBIT 550
Lai vay 70
EBT 480
Thué (25%) 120
EAT 360
C6 tirc cO phan thwong 144
Loi nhuan gitr lai 216
S6'liéu vé ¢ phdn thwong (ngan dong)

Gia thi treong ( thi gia) 28,8
Thu nhép trén mét cd phan (EPS) ?

C6 tirc trén mot c6 phan thwong (DPS) ?
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Gia tri s6 sach mot c6 phan thwong ( thw gia - | ?
BVPS) ?

Tién rong trén moi cd phan thwong ( CFPS)

Yéu cdau :

a) Tinh todn dé dién cac thong tin con thiéu trong bio cdo vé s6 liéu c6 phan thwong, biét
von chd s& hitu cia cong ty trén bang can doi ké todn cudi nam 2010 1a 600 ty dong, so
lwong c6 phiéu dang lwu hanh 1a 50 triéu cp.

b) Xac dinh cac chi tiéu NOPAT, OCF va FCF. Biét trong nam, cong ty da chi tién dé€ mua
sdm va thay thé tai san ¢6 dinh 1a 15 ty, chi tién cho v6n lwu dong hoat dong rong tang
thém 2 ty dong.

Bai 1.13. Tai cong ty ABC c6 cac so liéu trén bao cio tai chinh nhw sau:
1.B4o cao két qua kinh doanh
Don vi: ty dong

Chi tiéu Nam | Nam
2006 | 2007
e Doanh thu 600 800
e Chi phi hoat dong ( chwa tinh chi phi khdu hao) | 420 |528
e Chi phi khiu hao 80 112
e Loinhuan hoat dong (EBIT) 100 160
e Laitién vay 20 40
e Loinhuin trudc thué (EBT) 80 120
e Thué thu nhip DN( thué suat 25% 20 30
e Loinhuin sau thué 60 90
2. Bang cin d6i ké toan ngay 31/12/ nam... Pon vi ty dong
Tai san 2005 | 2006 | 2007 | Nguon von 200 | 200 | 200
5 6 7
I.Tai san ngan | 162 189 217 I.No 210 | 260 | 300
han 15 20 22 1.No ngin han 120 | 140 | 170
1.Tién 2 4 5 - Vay ngéin han 60 |80 |100
2.CKthanhkhoan | g5 |70 190 |_ Phai trd nguoi|40 |45 |50
3.No phai thu 30 95 100 ban 12 |5 3
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4 Hangtonkho |[420 |480 |495 |-Thutrwécngmua |8 10 |12
ILTai san dai|400 |450 |480 |- Phaitra khac 90 | 120 | 130
han 800 | 900 |980 |2.Nodaihan 372 | 409 | 412
L.Taisan c6 dinh | (400) | 450) | (500) | I1. Vén chii sé hivu | 300 | 300 | 300
- Nguyén gia 200 130 |15 |1.VéngépchaSH |72 |109 |112
- Khau hao lty ké 2.Loi nhudn gitt lai

2.Tai san DH khac

Téng cong 582 | 669 |712 |Téngcong 582 | 669 | 712

Yéu cdu:

a) Xac dinh cac chi tiéu : Vén lwu dong hoat dong rong ( NOWCQ),
von leu déng rong (NWC), tai thoi diém cudi cac nam 2005, 2006, 2007
b). Xac dinh dong tién hoat dong (OCF), va dong tién tw do (FCF) nam 2006 va 2007
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Chwong 2:

Bai 2.1. Xac dinh gia tri twong lai cia khodn tién 200 triéu, sau 10 ky ghép lai, biét 1ai
sudt motky 1a 12%. ( 621,16)

Bai 2.2. Tinh gi4 tri twong lai cua chudi tién déu cudi ky 5 ky han, biét 13i suit1a 8% /ky,
s6 tien moi ky 1a : 500 triéu dong, néu do 1a chudi tién dau ky thi gia tri twong lai ctia chudi
la bao nhiéu? (2.933,3; 3.167,96 )

Bai 2.3 Tinh gi4 tri twong lai cia chudi tién cudi ky 10 ky han, biét sg tién moi ky trong 5
ky dau la 200 triéu, trong 5 Ky cudi la 400 triéu, 1di suatla 9%/ ky. (4.235,53)

Bai 2.4 Ngay bay git, 6ng An gti 100 triéu dong vao ngan hang, véi 1ai suat 10%/nam,
13i nhip von theo nam (lai kép), 5 ndm sau 6ng gri thém 50 triéu. Ho6i dng An sé nhin
dwoc bao nhiéu tién:

a)Sau 10 nam
b)Sau 15 nam
(339,9;547,4)

Bai 2.5. Hai nam t&i ban giri vao ngin hang 300 triéu déng, hoi 10 nam t&i ban sé nhan
dwoc bao nhiéu tién? Biét 1ai suit cong bo ciia ngan hang 1a 12%/ nam, 1di dwoc nhiap vén
theo thang.(779,78)

Bai 2.6. Ban du dinh, ngay tir bay gio m6i ndm sé giri vao ngan hang 20 triéu dong, ky gt

dau tién mot nam sau thoi diém hién tai.Hoi ;

a) Sau 18 nidm ban sé nhan dwoc bao nhiéu tién? Biét ngan hang sé gop 13i vao vén moi
nam mot 1an, véi l1di suit 8%/ nam. (749)

b) S6 tién ban sé nhin sau 20 nam la bao nhiéu? Néu lai suit cong bo clia ngin hang la
7%/ nam, 1di dwoc tinh va gép vao vén moi thang mot lan.

Bai 2.7. Sau khi dwoc tuyén dung vao lam viéc tai ngan hang ANZ, ban dv dinh sé danh
tién lwong dé giri vao mot tai khodn mé tai ngan hang. S6 tién giri moi thang, tir thang 1
téi thang 5 1an lwotla: 0,5; 0,6 ; 0,7 ; 0,9 va 1 triéu dong. Ky giri dau tién mot thang sau
thoi diém hién tai.Héi sau 5 thang s6 du trén tai khodn ctia ban la bao nhiéu? Biét ngan
hang sé& gop 13i vao von moi thang mot 1an, véi 13i sudt 0,5%/ thang.

Bai 2.8. Muc tiéu cta dng A la phai c¢6 75 triéu dong, sau 5 nam nira, dé dap rng nhu ciu
chi tiéu khi nghi hwu. Theo ké hoach, ngay hom nay 1/ 1/ 2011, 6ng sé giri vao ngan hang
5 triéu déng, sau d6 ctr moi ndm, cho téi ngdy 1/1 / 2016 6ng déu glri tién vao ngan hang,
s0 tién gtri ky sau cao hon 10% so véi ky truede. Theo ban, 6ng A c6 dat muc tiéu dé ra hay
khong? Biét ngan hang sé gop 14i vao von theo nam, véi 1ai suat 7%/ nam.

Bai 2.9. Cong ty Bach Dang vay Ngan Hang Sai Gon Cong Thwong 10 ty dong, gdc va lii
trd mot 1an khi ddo han, 13i sudt cong b6 13%/ nam, 1di dwoc nhap vén theo quy. Hay tinh
s0 tién cong ty Bach Dang phai tra :

a) Sau 5 nam ké tir thoi diém vay

b) Sau 8 nam ké tir thoi diém vay
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Bai 2.10. C6 T lién tuc gi tién vao mot ngan hang tir cudi nam th& 2 téi cudi ndm thir 5,
véi s6 tién lan lwotla: 10; 12; 15; 20 triéu dong, véi lai suat 8,5%/ nam 1ai nhap vén theo
nam. Cho biét téng so tién c6 nhan dwoc vao cudi nim thi 10 ?

Bai 2.11. Cong ty A can 50 ty dong, sau 10 nam dé€ hoan trai cho trai chu, héi méi nam
cho t&i thoi diém hoan trai, cong ty phai gliti vao ngin hang bao nhiéu tién, biét 1an gi
dau tién la mot nam sau thoi diém hién tai, 1ai suat ngan hang la 8%/ nam, lai dwoc nhap
v6n theo ndm . (3,45)

Bai 2. 12 . Cong ty ABC can 100 ty sau 20 ndm, héi moi ndm cong ty phai giri vao ngan
hang bao nhiéu tién? biét 1ai suat ngdn hang la 9% / nam, ldi dwoc nhip von theo nam,
ky giri dau tién 12 mot nidm sau thoi diém hién tai, s6 tién giri moi ndm trong 10 ndm dau
g4p 2 1an s6 tién gri moi ndm trong 10 ndm cudi. 2,295 ; 1,1475)

Bai 2.13. Mot nguwoi dw dinh giri tiét kiém dé cé 250 triéu dong sau 8 nam, néu lai suit
Ngan hang 12 8% /nam, 13i dwoc nhap von theo ndm, thi mdi ndm, lién tuc trong bay nam
ong ta phai giri vao Ngan hang bao nhiéu tién? Biét s tién giri moi nim nhw nhau, khoang
cach gitra 2 1an gri la mot ndm, 1an giri dau tién 1a mot nam sau thoi diém hién tai. (25,94)
Bai 2.14. Biy gior dang la ddu nam, mot doanh nghiép dw dinh trich tir thu nhip hang
nam, vao cudi moi nam lién tuc trong 5 ndm, v&i s6 tién 1an lwotla: 100; 110; 120; 150 va
200 triéu déng. Gia thiét cac khodn tién trén c6 mirc sinh 1o la: 8%/nam, 1di nhap von
theo nam thi téng s6 tién doanh nghiép nhin dwgc vao cudi nam thi 6 1a bao nhiéu? Néu
s0 tién tich liiy sap xép ngwoec lai: 200; 150; 120; 110; 100 tdng s6 tién nhan dwoc cudi
nam th& 6 1a bao nhiéu? So sdnh két qua va cho nhin xét.

Bai 2.15. Mot gia dinh thwc hién viéc tiét kiém, bang cach gwi tién vao ngin hang theo ké
hoach sau: Ngay bay gidr giri 20 triéu dong, sau dé6 mdi quy sé giri thém 5 triéu dong. K&
hoach nay sé dwgc thwe hién lién tuc trong 10 nim.Hay tinh sé tién gia dinh nhan dwoc
sau 12 nam.Biét l4i suit cong b6 ctia ngdn hang 1a 12%/ nam, 1di nhp von theo quy.

Bai 2.16 . Ngay bay gi ban giri mot khoan tién vao ngin hang véi ldi suit 8%/ nam, lai
nhip vén theo ndm. Ho6i sau bao nhiéu nam, so tién ban nhin dwoc gip doéi, gap 3 s6 tién
glri ban dau?
Bai 2.17 Phai mat bao nhiéu nam, dé€ khodn tién gtri 200 triéu & ngan hang sé ting gip
d6i? Biét ngan hang tinh 1ai va gép vao von theo nam, lai suit tién gti la :

a) 8%/ nam

b) 10%/ ndm

c) 15%/ nam

d) 100%/ nim
Bai 2.18. Sau 8 nam, so tién ban nhin dwoc tir mot Khoan tién gri, da gap doi so tién gii
ban dau . Hoi 14i suit tién gii la bao nhiéu %/ ndm? Biét ngan hang tinh 13i dé nhap vao
vOn ctia ban, moi ndm mot lan.
Bai 2.19. Ban mudn c6 45 triéu dong dé di du lich cung ban bé trong twong lai gan.

a) Néungay bay gio, ban giri vao ngan hang 12 triéu dong, véi 1ai suit 8%/ nam, 1di nhap

vOn theo nam, thi sau bao nhiéu nam ban sé c6 du so tién ban can?
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b) Né&u mdi ndm ban giri 12 triéu dong, ky gri dau tién mot nam sau thoi diém hién tai,
thi sau bao nhiéu nam, ban c6 du 45 triéu dong? biét 1ai suat tién gii la 5%/ nam, lai
nhép von theo nam.

c) Néu ngay bay gir ban gtri 12 triéu dong, sau d6 moi ndm ban gti thém 5 triéu dong,
thi phai mat bao nhién ndm ban sé dat dwoc muc tiéu? Biét 14i suit tién gii 1a 6%/
nam, lai nhip vén theo nam.

2.20. Ngay bay gi¢ ban giti vao ngan hang 50 triéu dong, 3 nam sau giri thém 30 triéu
dong, 10 nam sau gti ti€p 20 triéu dong. Lai suat tién giri 1a 15%/ nam, 1di nhip von theo
nam. Héi sau bao nhiéu nam ban c6 tong sé tién la 600 triéu dong?

Bai 2.21 .Trong 3 ndm, mac du khong gii vao va rut ra s6 duw trén tai khoan ctia ban da
tang tir 15 triéu 1én 21,07 triéu déng. Cho biét ldi sult tién gri 1a bao nhiéu %/ nam? Biét
ngan hang ghép 1ai vao von theo nam.

Bai 2.22. Ong B c6 cac khoan thu nhap vao cudi niam, lién tuc trong 10 ndm, moi nam 1a
50 triéu dong, 6ng goi cac khoan tién trén vao Ngin hang va nhin dwogc tong s6 tién la
724,33 triéu dong vao cubi ndm th& 10. Hoi 13i suit ctia cac khoan tién giri trén la bao
nhiéu %/nam? Biét rang Ngan hang ghép 13i m6i nAm mot lan.

Bai 2.23.X4c dinh gia tri hién tai cia mot khodan tién 100 triéu, sé c6 & ky thir 10, Biét 14i
suit chiét khiu la 12%/ ky.

Bai 2.24. X4c dinh gia tri hién tai cia chudi tién déu cudiky 10 han, s6 tién moi ky 1a : 400
triéu, 1ai suit chiét khiu 1a : 10%/ ky, néu d6 1a chudi tién dau ky thi gia tri hién tai cia
chudi 1a bao nhiéu? (2.457,83; 2.703,61)
Bai 2.25. Xac dinh gia tri hién tai cia chudi tién cudi ky 10 ky han, v&i s6 tién moi ky trong
5 ky dau la: 300 triéu, 5 ky cuéi : 600 triéu han, biét 13i suat chiét khau 1a 10%/ ky.
(2.549,5)
Bai 2.26 . C6 Lan mu6n c6 100 triéu dong sau 4 nam dé mé& ctra hang kinh doanh, héi
ngay bay gio c6 phai g&i vao Ngin hang bao nhiéu tién néu:
a)Lai sult tién givi la 1%/thang, ghép lai hang thang
b)Lai suit tién gwi la 3%/qui, ghép lai hang qui
c)Lai sudt tién gri 1a 12%/nam, ghép ldi hang nam

(62,03; 62,32; 63,6)
Bai 2.27. Ban m¢& 2 s6 tiét kiém dai han tai ngdn hang. Mot s6 c6 thoi han 5 ndm, con sé
kia 12 8 ndm. Dy kién s6 tién nhan dwoc khi ddo han ctia mdi s6 déu 1a 10 triéu dong.Hoi
ngay bay gior ban phai cé bao nhiéu tién, dé thwc hién dw dinh nay? Biét 13i suit tién g
la 12%/ nam, 14i dwgrc nhap vén theo nam.

Bai 2.28. Ong B vay ctia ngan hang Nam Viét : 100 triéu dong, 1i suat 14,5%/ nim, (1ai
kép). Viéc tra no dwoc thwe hién nhw sau : 9 ndm diu s6 tién phai trd 1a : 10 triéu dong/
nam, nam thir 10 sé trd khoan cuéi cing dé dirt ng. Theo ban s6 tién phai trd nam th 10
la bao nhiéu?
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Bai 2.29. Ban cin 30 triéu moi nam, trong 4 nam tdi, dé trang trai chi phi cho viéc hoc
tip, ban rat 30 triéu diu tién 1a mét ndm sau thoi diém hién tai. Héi ngay bay gio ban phai
glri vao ngan hang bao nhiéu tién, biét 1di suit ngdn hang la 8%/ nam, 1ai nhip vén theo
nam? (99,363)

Bai 2.30 Ban c6 trach nhiém, cu6i moi thang phai thanh todn mot khoan tién 13 1 triéu
déng, lién tuc trong 12 thang. Hbi dé€ thanh todn dwgc cac khoan tién nay ngay bay gio
ban phai giri bao nhiéu tién vao ngan hang? biét 1ai suit tién gtri 1a 0,5%/ thang, 1ai nhap
vOn theo thang.

Bai 2.31. Cong ty dét Phong Phu dw dinh dau tw mét day chuyén nhuém méi, c6 ba nha
cung cap chao hang véi cac phwong thirc thanh toan nhu sau:

- Nha cung c4p A: Tra gop lién tuc trong 4 ndm, moi nam tra 200 triéu dong, ky tra dau
tién 1 nam sau khi nhan may

- Nha cung cdp B: 4 nam sau khi nhin mady, sé thanh todn mot lan v&i s6 tién 1la 900
triéu dong

- Nha cung cap C: Tra gbp lién tuc trong 4 ndm v&i s6 tién lan lwot 1a: 50; 100; 150 va
550 triéu dong, ky tra dau tién 1 ndm sau khi nhan may

Hoi: Cong ty nén chon nha cung cap nao, biét cong ty c6 thé giri tién vao ngan hang véi
1ai suat: 10%/nam, lai nhip von theo nam.

( Gia tri hién tai ctia dong tién A = 633,98; B=614,7; C=616,5 chon B)

Bai 2.32. Ban vira tring thwéng giadi dac biét ctia x6 so kién thiét, véi gidi thwdng la 12 ty
dong. so tién nay sé dwoc tra nhw sau : trad ngay 2 ty, s6 con lai dwgc trd déu hang nam,
lién tuc trong 10 ndm. Hoi néu ban muén nhén toan bé giai thwdng ngay bay gio, cong ty
X0 s0 sé tra cho ban bao nhiéu? Biét cong ty sé chiét khiu dong tién ctia ban véi 1ai suit
8% /nam.

Bai 2.33. Hang Toyota ban xe theo phwong thirc thanh todn nhw sau :
e Neéu tra ngay mot Ian khi nhan xe, khach hang phai trd 5.000 USD

e N&u tra goép, khach hang phai trd ngay 25% gia xe trd ngay, so con lai sé dwoc tra
gop hang thang, vdi s6 tién bang nhau trong thoi gian 3 nim, ky trd dau tién mot
thang sau khi nhan xe.

Hay x4c dinh s tién tra gép moi thang, biét 13i suit cong ty 4p dung 1a 1%/ thang.
Bai 2.34. Ban muon mua xe theo phwong thirc trad gép cia Hang Toyota véi 13i suit 1%/
thang, tra gép hang thang. Hién tai ban da c6 80 triéu dong, mdi thang c6 thé tra dwoc 3,5
triéu déng, lién tuc trong 48 thang. Cho biét ban c6 thé mua dwoc chiéc xe c6 gia cao nhat
la bao nhiéu?

Bai 2.35. Ong Binh vay ngan hang Gia Pinh 200 triéu dong, 13i suat 1%/ thang, goc va lai
s& dwogc tra voi s6 tien bing nhau trong 5 thang, mdi thang mot Ian, ky tra diu tién mot
thang sau khi vay.

Hay x4c dinh sd tién 6ng Binh phai trd moi thang va 1ap bang tra no.
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Bai 2.36 Cong ty Minh Chau st dung vOn tw c6 va von vay tlir ngin hang dé tai tro cho
mot dw an ché tao mét loai san phdm md&i, doi song kinh té ctia dw 4n 1a 20 nam, khéng
ké thoi gian xdy dwng kéo dai 4 nam. Téng s6 tién vay la 150 ty dong, dwoc gidi ngin 4
lan theo tién d6 xay dung, moi 1an cadch nhau mdt nim, IAn d4u tién mot ndm sau thoi
diém khai cong, véi so tién lan lwotla: 30 ; 50, 50 va 20 ty. Lai suit vay la 10%/ nam, lai
nhap vOn theo nadm. Viéc hoan tra v6n va l3i vay dwoc thuc hién trong 10 nim, moi nim
mot 1an,vdi s6 tién bang nhau, 1an trad diu tién mot nam sau khi két thic giai doan xay
dung. Hoi :

a) S6 tién Minh Chau phai trd ngan hang mdi nam 1a bao nhiéu?

b) Néu s6 tién trd moi nam 12 25 ty, thi phai mat bao nhiéu ndm, sau khi két thic giai
doan xdy dwng, Minh Chdu mé&i thanh todn hét von va lai cho ngédn hang?

c) Né&u sd tién phai trd moi nam, trong sudt 20 nam 1a 30 ty dong, thi 13i sult tién vay la
bao nhiéu %/ nam?

Bai 2.37. Mot nguodi cha chuin bi tién cho con trai sap vao dai hoc, bang cach giri ngay
mot khodn tién vao ngin hang dé€ 6 thang sau c6 thé rit ra 2 triéu ddong moéi thang, trong
su6t 24 thang. Sau do sé tién rat hang thang sé 1a 2,5 triéu, lién tuc trong 24 thang tiép
theo. Hay tinh s0 tién ngwdi cha phai gii, biét 13i suét tién gvi 1a 1,5%/ thang, 1di nhap
v6n theo thang, khoan rat dau tién la 6 thang sau thoi di€ém gii tién.

Bai 2.38. Ong A nim nay vira tron 50 tudi sé nghi hwu sau 10 nim nira. P& chuén bi tién
cho thoi gian nghi hwu, mdi nam cho téi lic vé hwu 6ng sé giri mot khoan tién bang nhau
vao ngan hang, ky gri dau tién mot nam sau thoi diém hién tai, ky givi cud6i cing lic nghi
hwu.Hoi :

a) SO tién glri moi ndm 12 bao nhiéu? Biét cac khodan tién giri nay phai cho phép 6ng
rit ra moi ndm 12 24 triéu dong, lién tuc trong 15 ndm, ky rat dau tién 1d mot nam
sau ky gtri cudi cung, lai suit tién gtri ngan hang la 10%/ nam, l1ai nhip von theo
nam.

b) Né&u sé tién giri vao ngan hang moi ndm 1a 30 triéu dong, thi g tién rut ra moéi nim
la bao nhiéu?

c) Véidir liéu & cdu b, néu 6ng rat ra 55 triéu déong/ nam, thi cc khodan tién gii cho
phép 6ng rat tién trong bao nhiéu nam?

Bai 2.39. Ong Binh vay ctia quy tro' vén 10 triéu dong, sau d6 ctt mdi ndm lai vay thém 5

triéu déng, lién tuc trong 4 nam, viéc trd no dwoc thwe hién theo phwong thirc tra gop bat

diu tlr nam thi 5, véi s6 tién trd moéi quy la 2 triéu dong, ky tra dau tién mét quy sau nam

thw 5. Héi:

a) Phai mat bao nhiéu quy, 6ng Binh m&i thanh todn hét no va 13i cia cac khoan vay?
biét 1ai suat vay la 2%/ quy, 1di nhap vén theo quy.

b) Néu mudn thanh toan hét no gbc va lai trong 2 ndm ( 8 quy), thi s& tién trd gép moi
quy la bao nhiéu?

c) Néu sd tién tra gop moi quy 1a 5 triéu ddng, thi 13i suit ctia khoan vay 1a bao nhiéu %/
quy?
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Bai 2.40. Hoc phi cua trwdng dai hoc ma ban sé nhap hoc vao nam téi ( ngay 25/8 /
2011) dw kién 1a 2,8 triéu dong/ nam va sé ting thém 8%/ mo6i nam.Hoi ngay bay gio (
ngay 25/ 8/ 2010) ban phai giri vao ngan hang bao nhiéu tién dé cé du tién trd hoc phi
moi nam, trong sudt 4 nam hoc dai hoc? Biét tién hoc phi phai dong ngay dau nam hoc, l3i
suat tién gvi 1a 12%/ nam, lai nhap vén theo nam.

Bai 2.41..Trong 4 nim hoc dai hoc, vao ddu moi ndm hoc ban da vay ctia ngin hang chinh
sach xa hoi 6 triéu dong/ nam, véi 1ai suit 5% /nam, 1di nhap vén theo nam. Sau khi ra
trwong, ban phai trd hét no gdc va lai trong 3 nim, moi nim mot 14n, ky tra dau tién mot
nam sau khi ra tredng. H6i mdi ndm ban phai trd ngan hang bao nhiéu tién?

Bai 2.42. M0t nguoi cha 1én ké hoach tai chinh dé cé tién cho con trai hoc dai hoc. Con
trai cila 6ng ndm nay vira tron 15 tuoi, dw tinh sé vao dai hoc sau 3 nam nira va sé hoc dai
hoc trong 4 nim. Theo mit bang gia ca hién tai, chi phi cho mdt nam hoc dai hoc sé 1a 40
triéu dong ( bao gom toan bo chi phi an, &, quan 4o, hoc phi, sach v&, di lai...), du tinh
miutc chi phi nay sé tang 1én 8%/ nam. Viéc déng hoc phi va cac chi phi khac dwoc treong
quy dinh phai thwc hién ddu moi ndm.Hién nay trén tai khoan tién gii ctia con trai da c6
10 triéu dong, véi 1di suat 8%/ nam, 1di nhap von theo ndm. Nguwoi cha sé giri tién vao tai
khodn ctia con 4 l4n nira, khodng cach gitra 2 1an gvi la m6t ndm ( 1an dau tién dwoc thuc
hién ngay ngay hom nay, 1an cudi vao ngay con trai bat dau hoc dai hoc). Hoi sd tién giri
moi 14an 1a bao nhiéu? Biét sg tién gri mdi lan trong 2 1an cudi gip ddi sd tién giri moi lan
trong 2 lan dau.
Bai 2.43. Khach hang cia ban ndm nay vira tron 40 tuoi, 6ng ta mudn tiét kiém tién trong
thoi gian tir nay téi khi nghi hwu, bang cach giri tién vao ngan hang mdi nam mot 1an véi
sO tién l1a 50 triéu dong, ky glri ddu tién mot nam sau thoi diém hién tai., ky cudi cung, &
thoi diém nghi hwu. Lai suit tién givi 1a 9%/ nam, 1di nhap vén theo nam.Habi

a) Néu 6ng talam theo loi Khuyén cta ban, 6ng sé c6 bao nhiéu tién & tudi 55?

b) Ong sé c6 bao nhiéu tién & tudi 60?

c) Néu dng ta vé hwu & tudi 55 va s6ng thém dwoc 20 nam nita, thi moi ndm 6ng sé
rut dwgc bao nhiéu tién? Biét ky rat dau tién mot nam sau khi nghi hwu.

d) Néu ong ta vé hwu & tudi 60 va séng thém 15 nam nita, thi mdi ndm dng rut dwoc
bao nhiéu tién?

Bai 2.44 Bay gitrla ngay 31/12/ 2010, tda 4n din sy vira x{r thang kién cho 6ng A, trong
vu kién iy ban nhan dan thanh phé H, doi b6i thwong nhitng thwong ton va thiét hai ma
ong ta da chiu, trong vu tai nan giao thong do dao dwong gay ra, vao ngay 31/12/2009.

Ong A da dwoc tdoa 4n chap nhan yéu cau boi thwong cho ton that thu nhap, cong véi 100
triéu déong dén bu cho sy dau dén ma 6ng phai chiu, va 10 triéu dong cho chi phi luat sw
va an phi. Co quan gidm dinh thwong tit xac nhin, 6ng khong thé lam viéc sau tai nan cho
téi lic nghi hwu & tudi 60. Hién nay 6ng vira tron 53 tudi, m&c thu nhip cia 6ng cé thé
kiém dwgc ndm 2009 13 : 150 triéu dong va sé ting thém 5% moi ndm. Toa 4n phan quyét
rang tit ca cac khoan boi thuwong phai dwoc trd vao ngay 31/12/ 2011, va xac dinh theo
phwong phap hién gia, véi 1ai sudt 8% (lai kép). Hbi tong so tién thanh pho H phai tra cho
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ong A, vao ngay 31/12/ 2011 la bao nhiéu? Biét toa 4n quy dinh cac khoan tién boi
thwong cho dau don va chi phi toa an, dwoc tinh vao ngay 31/12/2010.

Bai 2.45. Ong Long du dinh xay nha dé cho thué trén mot 16 dat da bé trong nhiéu nam.
Téng s6 tién bo ra dé xay nha va mua sdm cac vat dung sinh hoat can thiét 1a 400 triéu
dong. Ngoi nha c6 thé sir dung dé cho thué trong 10 ndm, thu nhap bang tién tir tién cho
thué nha, sau khi da trir cac chi phi dién, nwéc va tién thué duw kién 60 triéu dong/ nam.
Tién von dau dau tw 400 triéu, dwoc tai tro bang cadc ngudn von c6 chi phi 12%. Theo ban
ong Long c6 nén thwc hién dy an xay nha cho thué trén hay khong?

Bai 2.46. Tim lai suit;

a) Cong ty A vay cia ngin hang B 300 triéu dong, mét nam sau phai trd ngan hang
324 triéu, 1di suit cia khoan vay trén la bao nhiéu %/ nam?

b) Congty M vay ngan hang 850 triéu, 10 nam sau phai tra cho ngan hang 2.010 triéu,
13i suat ctia khodan vay la bao nhiéu %/ nam, biét ngan hang nhép lai vao vén theo
nam

¢) Ong A vay ngan hang 900 triéu dong va phai tra ngan hang moi nam : 250 triéu
dong, lién tuc trong 5 nam, ky trd dau tién mét nam sau khi nhén tién vay, 1ai suat
cua khoan vay trén la bao nhiéu%/ nam (8%; 8,99%)

Bai 2.47. Ong Hai dem 50 triéu dong géi vao ngan hang, 5 nidm sau téng sd tién nhan
dwoc 1a 81,93 triéu dong (gom ca vén goc va lai). Héi 1ai suit hiéu dung cta khoan tién
gtri nay la bao nhiéu %/qui ? Biét ngin hang ghép lai hang qui. (2,5%)

Bai 2.48. Céng Bach Hop vay ciia ngan hang thwong mai ¢6 phan A Chau 100 triéu dong,
5 nam sau khi khodn vay d4o han, cong ty phai tra ca goc valaila 219,11 triéu dong.

Yéu cau:

a) Tinh l3i suat hiéu dung nam (EAR) ctia khoan vay.

b) Thay vi tinh 13i d€ nhip v6n theo ndm, ngdn hang mudn tinh 13i dé nhip von theo
quy. Cho biét ldi sudt mot quy phai 1a bao nhiéu, d€ so tién ngin hang nhan dwoc
khong thay déi?

Bai 2.49. Céng ty Binh Minh hop dong thué mua mot tai san véi mot cong ty cho thué tai
chinh, gia thi trweong cua tai san nay 1a 800 triéu dong, theo hgp déng cong ty phai tra so
tién bang nhau cho m6i nim, lién tuc trong 6 ndm, 1an tra dau tién mot ndm sau khi nhan
tai san. Hoi:

a) SO tién phai trd hang nam la bao nhiéu, néu lai suat cho thué 1a 9%/nam?

b) Lai suat cho thué la bao %/ ndm, néu sé tién phai tra hang nam la 184 triéu dong?

c) Lai suit cho thué la bao nhiéu %/ nam, néu sé tién phai trd hang nam la 160 triéu

dong, khi hét thoi han thué Binh Minh phai mua lai tai sdn nay véi gia mua 100 triéu

dong. (178,34; 10.3%)

Bai 2.50. Cong ty Thang Long ban xe tra gop v&i phwong thirc thanh toan nhw sau: Khi
nhin xe khach hang phai trad ngay 18 triéu dong, s6 con lai dwoc tra gop trong 12 thang
lién tiép, moi thang gop 1,5 triéu dong, ky tra dau tién 1 thang sau khi nhan xe. Hoi:
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a) Lai suit cia khodn mua tra gép trén la bao nhiéu %/thang? biét gia xe trd ngay la
33 triéu dong?
b) Néu nguwoi mua xe phai vay tién ngin hang, dé c6 tién tra gop hang thang cho Thing
Long, véi lai sudt 8%/ thang (1di kép), thi téng s6 tién khach hang phai trd ngin hang vao
cudi thang 12 1 bao nhiéu? Lii suit cua to hop cac khoan vay trén trén la bao nhiéu
%,/thang? (2,93%, 5,48%)
Bai 2.51. Ngan hang thwong mai ¢6 phan Phwong Nam cho cac tiéu thwong vay tra gop,
mot hgp dong vay vén c6 cac sé liéu sau:
- S6 tién vay 10 triéu dong
- Lai suat cong b6 (APR) 12% /Nam
- Thoi han vay mot nam
- Phwong thirc tra no: Tra gop 30.685 dong moi ngay
Yéu cau: a) Trinh bay cach tinh sé tién trd gép ciia Ngan hang doi tiéu thwong.
b) Lai suidt ma tiéu thwong phai trd thwc té 1a bao nhiéu %/thang? EAR la
bao nhiéu%?
Bai 2.52. Mot khoan vay 300 triéu déng, thoi han vay 12 thang, 1ai suat: 12%/nam, tién
13i va von gdc duoc tra dan véi s6 tién bang nhau vao cudi moi thang 1a: 28 triéu dong,
lan tra dau tién 1 thang sau khi nhén tién vay. Héi :
a) Lai sult hiéu dung nam (EAR) cua khodan vay la bao nhiéu % ?
b) Néu l3i suit hiéu dung (EAR) 1a 20%/nam, thi s6 tién ngudi vay phai trd moi thang
la bao nhiéu? Lai sudt danh nghia (APR) phai cong bo 1a bao nhiéu %/nam
(1,796%, 23,8% ; 10,23%)
Bai 2.53. Ban dang cin mua mét chiéc xe hoi dé di lam, ngin hang sé cho ban vay 400
triéu, véi 1ai suit 12%/ nam dé tra tién mua xe. Khoan vay nay sé dwoc tra dan hang
thang, lién tuc trong 60 thang ( 5 ndm), véi sé tién la 10,67 triéu dong/ thang. HAi 14i suat
hiéu dung cua khoan vay (EAR) la bao nhiéu %/ nam? Theo luat ngan hang ctia nwéc My
1ai suit phai ghi rd bang chit in dam trén hop déng cho vay ctia ngan hang 1a bao nhiéu
%/ nim ((APR)
Bai 17. Ngin hang néng nghiép va phat trién nong thon chi nhanh Tp H6 Chi Minh huy
dong von bang ky phi€u ky han 2 nam, 13i suit :13,2%/2nam, tién ldi dwoc tra trwedc ngay
khi mua ky phiéu. Ho:i:
a) Lai suit hiéu dung (ldi suat tra sau) cta ky phiéu la bao nhiéu%/2nam?
b) Muén c6 s6 tién 200 triéu dong vao cudi nam thi 2, ngwdi mua phai bé rabao nhiéu
tién dé mua ky phiéu
c) Néu lai suat trai phiéu kho bac ky han 2 ndm la 7%/nam (14%/2nam), tra lai khi ddo
han, Anh (Chi) c6 mua ky phiéu Ngan hang nay hay khong? Néu ro ly do?
Bai 2.54. M6t khoan vay 200 triéu dong, thoi han 2 nam, 1di suat cong bd (APR)
12%/nam, ghép lai hang thang. Hoéi 1ai suat hiéu dung cia khoan vay nay la bao nhiéu%
nam? Thay vi ghép lai hang thang, ngan hang ghép ldi hang qui. Hoi lai suat cong b6 (APR)

eLib.vn: Thu vién tryc tuy&n mién phi


http://www.elib.vn/

cta ngan hang la bao nhiéu ? dé€ sau 2 nam, s6 tién ngin hang nhan dwgc khong thay déi?

Bai 2.55. Cong ty Thang Long dy dinh thué mua madt tai san, cé gia thi trwedrng 1a 2.500
triéu dong. Cong ty cho thué tai chinh yéu ciu phai tra sé tién 380 triéu dong moi nam,
lién tuc trong 10 ndm, 14n trd diu tién 1 ndm sau khi nhan tai san. Hoi:

a) Lai suat cia hop dong nay la bao %/nam (l1ai kép)? Néu lai suit vay Ngin hang c6

b) cung ky han la: 7% /nam (l1ai kép) cong ty c6 nén chap thuin hgp dong thué mua
nay hay khong?

c) Cong ty sé& phai tra s6 tién bao nhiéu mdi nim, lién tuc trong 10 ndm néu lai suit
cta hop dong thué 1a 7%/ nam? (8,45%; 355,94)

Bai 2.56. Cong ty Thang Long thué mua mot tai san, c6 gia thi trweong la: 12 ty dong. Cong
ty cho thué tai chinh yéu ciu Thing Long phai tra tién thué lién tuc trong 15 ndm, 5 nim
dAu phai trd moi nam: 1,5 ty dong, 5 nam tiép theo moi nam: 1,2 ty dong, 5 nam cudi moi
nam 1 ty, ky tra dau tién mot nam sau khi nhin tai san.

Yéu cdu:

a) Cho biét ldi suat cia hop dong trén la bao nhiéu %/nam?

b) Néu lii suat ciia hop dong 1a 8%/nim, thi mdi ndm Thing Long phai tra cho céng
ty cho thué bao nhiéu? Biét s4 tién phai trd mdi ndm trong 5 ndm dau gip 1,2 lan
sd tién phai trd moi ndm trong 5 ndm tiép theo va gip 1,5 1an sd tién mo6i nadm trong
5 nam cuoi

c) V&icac dir liéu & cau b, néu Thiang Long phdi vay ngan hang dé tra tién thué moi nim
cho cong ty cho thué tai chinh véi ldi suat 10% /nam (lai kép), goc va lai cua khoan vay
dwoc trd mét 1an vao ndm 15 thi 13i suit hiéu dung Thang Long phai chiu l1a bao nhiéu
%/nam?

Bai 2.57. Ong H mua nha tra gép clia cong ty phat trién nha thanh phé, véi phwong thitc
thanh to4n nhuw sau : Ngay khi nhan nha phai trd ngay 30% tong s6 tién phai thanh toan,
s6 con lai dwoc trd gép lién tuc trong 15 nam, véi s6 tién 1a 100 triéu dong/ nam, ky tra
dau tién mot nam sau khi nhin nha. Héi 13i suit cia khoan mua trd gép nay la bao
nhiéu%/ ndam? Biét néu tra ngay tién mua nha mot lan, thi 6ng chi phai trd 815,5 triéu
déng. Theo ban 6ng H c6 nén mua trd gop hay khéng? Néu 6ng c6 thé vay dai han tir ngin
hang v&i 1ai sudt 13%/ nam, 14i nhap von theo nam.

Bai 2.58. Cong ty H vay ctia ngin hang 450 triéu dong, thoi han 1 ndm, 13i suit cong bo
ctia ngan hang (APR) la 9%/nadm, ghép lai hang thang, cho biét 1ai suat 9% /nam la danh
nghia hay hiéu dung? Lai suat hiéu dung 1 nam la bao nhiéu? Thay vi ghép lai hang thang
ngan hang ghép 1ai hang qui, 1ai suit 1qui la bao nhiéu dé sé tién ngan hang thu dwoc
khong thay doi?

Bai 2.59. Ong H dang tim ngan hang dé gtri tién, ngan hang A 13i suat céng bo (APR) 8%/
nam, ghép lai hang qui, ngdn hang B 13i suat cong bo 7,5 %/nam, ghép ldi hang thang, cian
c vao lai suat hiéu dung nam ( EAR) ban khuyén 6ng ta nén gi tién vao ngan hang nao?
Biét rdi ro cua hai ngan hang la nhw nhau.

Bai 2.60. Cong ty Thiang Long vay Ngan hang Péng A 400 triéu dong, thoi han 12 thang,
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13i suit 10%/ nam, tién ldi dwgc trd mot 1an ngay khi nhén tién vay, von goc dwoc tra khi
dao han. Héi lai suat hiéu dung (EAR) ctia khoan vay la bao nhiéu %/ nam?

(11,11%)

Bai 2.61. Cong ty Hong Ha cin 180 triéu dong dé thanh todn tién mua nguyén vt liéu.
Ngan hang cho biét ldi suat cia khoan vay la 12%/nam, tién 1di va von goc thanh todn mot
lan khi ddo han, nhwng phai ky qui 10% s tién vay dé dam bao kha nang thanh todn. Hoi
1ai sudt hiéu dung cia khodn vay la bao nhiéu %/nam? Biét tién ky quy khong dwoc huwdng
13i, néu tién ky quy dwoc hwong 1ai vai lai sudt la : 3%/ nam thi 1di suit hiéu dung ctia
khoan vay la bao nhiéu %/ nam?
(13,3% ; 13%)
Bai 2.62. MOt hop dong mua ban quy dinh théi han thanh toan “ 2/10 net 45”. Hoi:

a) Theo phwong phap lai kép lai sudt hay chi phi ctia khodn mua chiu nay la bao nhiéu

%/ nam?

b) Theo phwong phap ldi don, néu ngwdi mua tri hodn viéc thanh toan téi ngay thir 50
thi 13i suat ciia khodn mua chiu trén l1a bao % /nam, biét viéc tri hoan thanh toan sé bi
nguoi ban phat 0.2%/ ngay, tinh trén so tién cham tra.

Bai 2.63. Cong ty Hai Triéu mua vai clia cong ty Hong Ha, v&i véi lwong mua moi ngay la
2000 m, gia mua 100.000 d6ng/ m, theo diéu khodn “2/10 net 60”. Nghia 1a néu thanh
toan trong vong 10 ngay, ké tir ngay héa don dwgc phathanh, thi Hai Triéu sé dwoc hwong
chiét khiu 2% trén gia tri 16 hang, néu khong hwdng chiét khiu ho sé dwoc tra chim téi
ngay thi 60.

Yéu cdu :

a) Xac dinh no phai trd binh quan theo gia mua thyc ctia Cong ty Hong Ha trong trueong
hop thanh toan vao ngay 10 dé hwéng chiét khiu

b) Néu khong hwdng chiét khiu va thanh todn vao ngay thi 60, thi no phai trd binh quin
la bao nhiéu?

c) So véi trweong hop thanh todn sém dé hwong chiét khiu, ng phai trad binh quan trong
treong hop khéng nhan chiét khau cao hon bao nhiéu?

d) Viéc tri hodn thanh toan téi ngay thr 60 cong ty da mat khi khoan chiét khau tri gia
bao nhiéu? ( gid dinh cong ty hoat dong 365 ngay trong nam)

e) Chi phi cia khoan mua chiu la bao nhiéu%,/ nam?

f) Néu Hai Triéu c6 thé vay von tir ngan hang véi 1ai suat 10%/ ndm, thi theo ban Hai
Triéu c6 nén chip nhin viéc mua chiu nay hay khéng?

g), Chi phi cia khodn mua chiu sé 1a bao nhiéu %/ ndm? néu Hai Triéu tra tién mua hang
vao ngay thi 50

h) Néu Hai Triéu tri hoan viéc thanh toan t&i ngay thi 65, thi chi phi danh nghia ctiia khoan
tin dung trén la bao nhiéu %/ nam? Biét viéc tri hoan khéng bi Hong Ha phat
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Bai 2.64 Ban la gidm ddc ctia mét ctra hang ban cac loai may phat dién, ban dang xay dwng
chinh sach ban chiu dé thu hut thém khach hang. D€ c¢6 von tai tro cho viéc ban chiu, ctra
hang phai vay tién tir ngan hang v&i l1ai suat cong b6 (APR) la 14%/ nam, 1ai dwoc tinh va
ghép vao von theo thang. Pé bu ddp chi phi vay tién va rdi ro do ban chiu, ban mudn li
suat hiéu dung nam cua cic khodn ban chiu, phai cao hon 2% so véi 13i suit hiéu dung
nam (EAR) ctia ngan hang. Héi EAR ban tinh cho khach hang la bao nhiéu %?

Bai 2.65 Cong ty ctia ban tlr trwérc téi nay, chi ban hang thu tién ngay. Pé mé rong thi
treong va tang doanh sé tiéu thu, cong ty duw kién sé cho khach hang mua chiu trong 90
ngay. D€ cé von tai trg cho viéc ban chiu, cong ty sé phai vay tién tir ngan hang, véi lai
sudt cong b 12%/ ndm (APR), ghép lai theo ngay ( mot nam la 360 ngay). D& bu dip chi
phi vay tién, cong ty sé ting gia ban. Cho biét giad ban phai ting bao nhiéu % so v&i gid ban
tra ngay, dé vira da bu dap chi phi vay tién?

Bai 2.66. Cong ty may Nha Be, mu6n mua vai clia cong ty dét Viét Thang thanh toan tién
hang theo phwong thirc trd cham, véi dé nghi nhw sau:

Coéng ty sé mua 10.000 m vai bong va 8.000 m vai Jean, tong so tién sé thanh todn 1 2.450
triéu dong, trong dé tra ngay khi nhan hang 30%, s6 con lai sé dwoc tra dan, véi sé tién
bang nhau trong 4 quy lién tiép, ky trad dau tién mot quy sau khi nhan hang.

Cac mat hang trén, Dét Viét Thang dang ban theo gia tra ngay 1a 85.000 dong/m vai bong,

180.000 déng / m vai Jean. D€ tai tro cho viéc ban chiu nay, cong ty sé vay tién tir ngan

hang v&i 1ai suat 4,5%/ quy, 1di nhap vén theo quy. Hoi :

a) Theo ban cong ty Viét Thang c6 nén chip thuin dé nghi cia May Nha Bé hay khong?
Biét muc tiéu cta cong ty 1a bu ddp da chi phi vay tién tir ngan hang.

b) Néu chip nhin phwong thirc thanh toan, nhwng khong chap thuin tong so tién thanh
toan, theo dé nghi ctia May Nha B¢, theo ban Viét Thang sé dé nghi téng s tién thanh
toan cho 16 hang la bao nhiéu?

Bai 2.67. MOt khoan vay 60 triéu, thoi han vay 6 thang, 13i suit 1%/ thang, ngdn hang dwa ra bon p

an thu hoi no va 13i nhw sau:

e Phuong an 1 : G6c va ldi dwoc trd mét 1an khi ddo han vao cu6i thang 6, 13i dwoc
nhip von theo thang.

e Phwong an 2 : Lai trad hang thang, goc tra khi d4o han

e Phuwong 4n 3 : Lai va gc dwoc trd vdi s6 tién bang nhau cho tirng thang, lién tuc
trong 6 thang, ky tra dau tién mot thang sau khi nhén tién vay

e Phuwongan4: Goc dwoc tra déu theo tirng thang, lai tra tirng thang nhwng tinh theo
v6n gdc gidm dan

Yéu cdu :

a).Xac dinh dong tién vay va tra clia tirng phwong 4n, biéu dién trén duwong thoi gian

b) Theo phwong phap tra gop, 13i suit cia cac khoan cho vay theo tirng phwong an

trén la bao nhiéu % / thang ?
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c) Gia st cac khoan thu dwgc & tirng thang, dwoc ngan hang tai cho vay va thu héi vao
cudi thang sau, thi tong so tién nhin dwoc la bao nhiéu? 13i suit cta té hop cho vay (
theo tirng phwong an) 1a bao nhiéu %/ 6 thang? Bao nhiéu % / thang? Néu lai suat tai
chovayla:

a) 1%/ thang

b) 0.5%/ thang

a) 2%/ thang

d) O thoi diém cho vay, ngan hang du bao 14i suit cho vay c6 thé ting trong cac thang
t&i, theo Anh ( Chi) , ngan hang nén chon phwong an nao?
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Chwong 3. Pinh gia tai san tai chinh
Bai 3.1. Trai phiéu cta cong ty ABC dwoc phat hanh vao nam ngodi, ménh gia 100.000
dong, ky han trai phi€u 1a 15 nam, 13i suit danh nghia 8%/, tién l13i dwoc trd moi nam mot
lan. Hoi

a) Trai phiéu trén con bao nhiéu nam cho téi thoi diém dao han?

b) Gia thi trweong hién tai ctia trai phi€u 1a bao nhiéu? néu lai suit thi tredng cua trai

phiéu hién la:

a) 10%

b) 8%

c) 6%

(85.263;100.000; 118.590)

Bai 3.2. Trai phiéu cta cong ty B c6 ménh gid 100.000 dong, hoan trai sau 15 nam ( tinh
tir ngay hém nay) Lii coupon dwgc thanh todn hang nam 1a 9.000 d6ng. Hom nay ban da
mua trai phiéu véi gia 85.000 dong hoi:

a) Lai suit danh nghia cta trai phiéu la bao nhiéu %?

b) Néu ban giir trai phiéu t&i khi ddo han va dwoc cong ty thanh todn day du tién 1ai

va von goc thi ty suat sinh 1o trén vén dau tw cia ban (YTM) l1a bao nhiéu%/ nam?

c) Néu cic khoan tién thu dwoc tir tri phiéu, dwoc ban tai dau tw va thu hoi vén vao

thoi diém hoan trai, thi ty suit sinh 1o trén vén dau tw ctia ban 1a bao nhiéu% /

nam? Biét i suat tai dautwla: 6% ;9% ; 12%

d) Theo Anh ( chi) ldi sudt tai dau tw phai la bao nhiéu %? Ty sudt sinh 1oi trén von
dAu tw méi bang YTM.
(YTM =11,1% ; Ty suét sinh 1oi : 9%; 10,2%; 11,5%)

Bai 3.3 Mot trai phiéu ménh gia 10 triéu dong, dao han sau 10 nam, khéng tra lai dinh ky
hang nam. Ban sé mua trai phiéu véi gia bao nhiéu, néu ty 1é sinh 1 doi hoi ctia ban la
15%?
Bai 3.4. Mot trai phiéu khéng tra 1i ( 13i suit danh nghia = 0%), ménh gia 100.000 dong,
dao han sau 5 nam. Hoi:

a) Gia thi trweong hién tai cta trai phiéu la bao nhiéu néu ty 1€ sinh 1oi cin thiét trén

thi trwong cua n6 ( Lai sut thi trweong) hién la: 12%/nam?

b) Ty 1é sinh 1¢i cin thiét cla trai phiéu la bao nhiéu néu thi gia ciané 1a 65.000 dong?
Bai 3.5. Chinh phu phat hanh trai phiéu vinh vién, ménh gia 1 triéu dong, 13i suit danh
nghia 14%, tién 1ai dwoc trd moi ndm motlan. Ban sé mua trai phiéu nay véi gia bao nhiéu,
néu ty suat sinh loi doi hoi cia ban 1a 12%?

Bai 3.6. Mot trai phiéu cong ty, ménh gid 100.000 dong, dao han sau 20 nam, lai suat
danh nghia 8% /nam, tién 13i dwoc thanh todn moéi nim mot lan. Hoéi:
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a) Thi gia trai phi€u la bao nhiéu, néu lai suat thi trweong cta trai phiéu la 10%/nam?
b) Néu nguwoi chd s& hitu (trai chi) ban trai phiéu sau khi da gitt n6 mot nam va da
nhan 13i trai phiéu nam do6, thi thu nhép tir 1ai trai phiéu va 1di vén ctia 6ng tala bao
nhiéu? Ty suit sinh 1&i trén vén 1a bao nhiéu%/ nam? Biét rang 13i suit thi truong
cda trai phiéu khi dé 1a 8%/nam
(82.970; 25.030; 30,2%)

Bai 3.7. Tréi phi€u cta cong ty K, ménh gia 1 triéu dong, ddo han sau 15 nam, lai suat
danh nghia 15%, tién ldi dwgc thanh toan dinh ky nita nam mot lan. Cho biét gia thi
treong cda trai phiéu la bao nhiéu? Biét ldi suat thi treong cua trai phiéu hién la 10%.

Bai 3.8 . Trai phiéu ciia Ngan Hang Néng Nghiép va Phat Trién Néng Thon Viét Nam,
ménh gid 100.000 dong, hoan trai sau 8 nam, 1ai suat danh nghia 9,8% /nam, tién lai dwoc
trd moi nam hai l4n (6 thang trd mot 1an).

Yéu cdu:

a) Cho biét gia thi tredng cua trai phiéu la bao nhiéu, néu ty 1€ sinh 1&i cin thiét trén
thi tredng cua trai phiéu la 11%/nam?

b) Gia str ngoai cic quyén lgi thong thwong cia trai phiéu, trai chi con dwoc quyén
chuyén déi trai phiéu thanh c6 phiéu thwong (khéng bat budc), khi ngan hang thuc
hién c6 phan héa, vao ndm 2015 theo ty 1é 1:10 ( mot trai phiéu dwoc chuyén doi
thanh 10 c6 phiéu thwdng, ménh gia 10.000 dong). Gia thi trwong hién tai cda trai
phiéu sé cao hay thip hon két qua tinh toan & ciu 1?

Bai 3.9. C6 hai trai phiéu ctia 2 cong ty A va B, dang giao dich trén thi treong:
- Tréi phiéu cong ty A ménh gia: 100.000 dong, ddo han sau 15 nam, ldi sudt danh

nghia 12%/nam, tién 13ai duwoc thanh todn moi ndm mot 14n, gia thi trweong hién tai la:
82.459 dong.
- Tréi phiéu cong ty B ménh gia: 200.000 dong, d4o han sau 15 nam, ldi suidt danh nghia
10%/nam, tién 1ai dwoc thanh toan moi ndm mot lan.
Yéu cdu:
a) Xac dinh ty 1€ sinh 1oi can thiét trén thi tredng cha trai phiéu A.
b) Xac dinh gia thi tredng hién tai cda trai phiéu B, biét do rti ro cao hon nén tilé sinh
loi can thiét trén thi treong ctia B cao hon 1 diém % so véi trai phiéu A
c) Giad st mot nam sau, sau khi da tra 13i cho trai cha ty 1é sinh 1&i can thiét trén thi
trwdng cla trai phiéu A gidm va chi & mirc 8% thi gia thi trwdng khi dé cua trai
phiéu A 1a bao nhiéu?
(15%; 133.090; 132.980)

Bai 3.10. Trai phiéu cia cong ty Bach Pang, ménh gid 100.000 déng, hoan tri sau 10
nam, 13i sudt trai phi€u nim dau tién 1 : 8%, cic nidm con lai bang 13i suit trai phiéu
kho bac cia ndam d6, cong thém 4% . Theo dw kién ctia cac nha dau tw, 1ai suit trai
phiéu kho bac tir nam thi& 2, dén nam thi 6 1a : 5%, nam 7 dén nam 10 la : 6%. Néu
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ban cho rang ty 1é sinh 1&i can thiét cta trai phiéu 1a : 6%, thi ban s& mua trai phiéu
nay v@i gia bao nhiéu?

Bai 3.11. Trong danh muc dau tw cta ban cé ba loai trai phiéu A, B va C, ca ba déu c6
ménh gid 100.000 dong va ddo han sau 5 nam. Lii suit danh nghia cia ba trai trai
phiéu lan lwotla: 12%, 10% va 0%, tién 14i dwoc thanh toan dinh ky hang nam. Do c6
mirc rai ro nhw nhau, nén ty 1€ sinh 1&i can thiét trén thi tredrng cta ba trai phiéu déu
1210%.

Yéu cdu :

a) Gia dinh ty 1€ sinh 1&i can thiét trén thi tredng cua ba trai phiéu, khong thay doéi
trong sudt 5 nam t&i. Hay xac dinh gia thi trweong cla cda tirng trai phiéu trong
tlrng nam, tir bay gio cho téi khi dao han.

b) V& do thi biéu dién gia clia tirng trai phiéu theo thoi gian.
c) Cho nhin xét vé xu huwdng bién doi gia cia tirng trai phiéu.

Bai 3.12. 3 trai phiéu A, B, C c¢6 ménh gia: 100.000 dong, 13i suat thi tredng hién
tai ctia 3 trai phiéu déu la: 10%, lai suit danh nghia cta tirng trai phiéu lan lwotla :
0%; 10%; 10%. Tién ldi dwoc thanh todn mo6i ndm mot 1An.Trai phiéu A va B con 10
nam mai hoan trai, C con 1 nam, cho biét :

a) Gia thi trwong hién tai cua tirng trai phiéu

b) Néu lii suat thi treong ctia 3 trai phiéu tang 1én téi 15%, thi gia thi treong hién tai
cda tirng trai phiéu l1a bao nhiéu? Trai phiéu nao cé ty 1é gidm gia cao nhit va do
vay rai ro ldi suat 16n nhat?

(A =38.554; B= 100.000; C= 100.000; Ty 1é giam gia A= -35,9%; B= -25,1%; C=- 4,4%)

Bai 3.13 . Trong danh muc dau tw ctia ban c6 2 loai trai phiéu. Ca 2 déu c6 ménh gia

100.000 déng, 13i coupon hang ndm la 10.000 d6ng.Trai phiéu A d4o han sau 20 nam,

con B sé ddo han sau 1 nam. Cho biét:

a) Gi4a moi loai trai phiéu 1a bao nhiéu néu l3i suit thi trudng cia ca 2 trai phiéu la
5%. 10% va 15%

b) Tréai phiéu nao cé gia nhay cdm véi sy bién dong cta lai suadt hon/ Tai sao?

Bai 3.14 Ong A trong danh muc dau tw ctia minh c6 5 loai trai phiéu, mdi trai phiéu déu
c6 ménh gia 100.000 dong. Hién nay, ty 1€ sinh 1o can thiét trén thi treong ctia 5 trai
phiéu nay la 10%. Gia st 1di suit trén thi treong von giam, va ty 1€ sinh &1 cin thiét trén
thi tredrng cua 5 loai trai phi€u nay gidm xudng con 9%. Hay xac dinh ty 1& % tdng gi cta
tirng trai phiéu va dién sé liéu vao bang duéi day:

Loai trai phiéu Gia trai phiéu | Gia trai phiéu | Ty 1é thay
khi tj 1& sinh | khi ty 1& sinh | d8i (%)
loi can thiét la | 1od can thiét la
10% 9%
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Ky han 5 nam. Lai sudt coupon
10%

Ky han 2 nam, 1di suat coupon
10%

Ky han 5 nam. Lai sudt coupon
0%

Ky han 30 nam. Lai suit coupon
0%

Tra 13ai coupon 10.000 d dén vd
tan

Bai 3.15 Mot trai phiéu ménh gia 100.000 déng, dao han sau 10 ndm, ldi suat danh

nghia 8%. Lai coupon dwoc thanh toan dinh ky hang nam. Gia thi trwong hién tai la

96.000 dong.

Yéu cdu :

a) Khong can tinh todn, hay cho biét ty 1€ sinh &1 cin thiét cta trai phiéu cao hay thip
hon 8%?

b) Loi sudt hién hanh cua trai phiéu la bao nhiéu %/ (CY)?

c) Ty sudtsinh loi ddo han la bao nhiéu% (YTM)?

d) Gid st YTM cua trai phiéu khong thay déi vao nam téi, cho biét gia trai phiéu khi
do la bao nhiéu?

e) Néu ban mua trai phiéu by gio va ban trai phiéu, sau khi da gitt mot nam, da nhan
13i coupon trwdc khi ban, thi ty suit sinh 1o trén von caa ban la bao nhiéu %? Loi
suit von cua ban l1a bao nhiéu?

Bai 3.16 Cong ty Viét thang phat hanh trai phiéu, ménh gia 200.000 dong, ky han trai
phiéu 20 nam, 13i suit danh nghia 5%, tién 14i dwoc thanh todn moi ndm mot lan. Ty suit
sinh 10 can thiét trén thi treong luc phat hanh 1a 12%. Cho biét:
a) Gia phat hanh cda trai phiéu 1a bao nhiéu?
b) Néu ban mua trai phiéu véi gid mua bang gia phat hanh va gitt trai phiéu cho toi
khi d4o han, thi ty sult sinh 1¢i trén vén ctia ban la bao nhiéu %/ nam (YTM)?

c) Néu ban tai dau tw cic khoan tién nhin dwoc tir trai phiéu, véi mikc sinh loi 6%/
nam, thi tong sé tién ban nhian dwoc khi ddo han 1a bao nhiéu? Ty suit sinh 1&i
binh quan la bao nhiéu%/ nam?

d) Theo ban lai suit tai dau tw dong tién phai la bao nhiéu, dé ty suit sinh 1o binh
quan trén von la 12%?
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Bai 3.17 Hom nay, ban dd mua thém 2 loai trai phiéu theo gia thi trweong, d€ b6 sung vao
danh muc diu tw cta ban. 2 loai trai phiéu ban mua cung c6 ménh gid 100.000 déng va
dao han sau 5 nam. Trai phiéu A 13i suat coupon la 10%, tra 1i dinh ky theo nam, con trai
phiéu Bla 0%. Do c6 mikc rii ro giong nhau, nén ty suit sinh 1 cin thiét trén thi trweong
cda 2 trai phiéu déu la 10%. Héi :

a) Gia thi tredng hién tai ciia moi trai phiéu 1a bao nhiéu?

b) YTM clia mdi trai phiéu la bao nhiéu?

c) Gid str trong 5 nam t&1, 1di sudt trén thi trweong gidm, ban gitr trai phiéu téi khi dao
han va tai dau tw dong tién cta trai phiéu A véi mire sinh 1oi chi la 5%/ nam, thi ty
suat sinh 1¢i trén von cua trai phiéu A 1a bao nhiéu %?

d) Theo ban lai suat thi trweong gidm, c6 anh hwéng téi ty suit sinh loi dao han (YTM)
cda trai phiéu B hay khéng? Trai phiéu nao c6 rui ro tai diu tw cao hon?.

Bai 3.18. Hai trai phiéu A va B c6 cung ménh gid 100.000 dong, hoan trai sau 10 nam,
13i suit thi trweong : 10 % . Trai phiéu A tra 1ai sudt coupon 10%, trai phiéu B : 2%, ldi
trai phiéu dwoc thanh todn dinh ky theo nam. Cho biét :

a) Gia thi tredng hién tai ciia moi trai phiéu 1a bao nhiéu?

b) Gia st bay gior ban mua trai phiéu va gitr trai phiéu t&i khi ddo han, dong tién nhin
dwoc tir trai phiéu dwoc ban tai dau tw, thi ty suat sinh 1o trén vén cda tirng trai
phiéu la bao nhiéu %/ nam? néu:

e Liisuat tai dau twla: 10%/ nam
e Liisuattai ddutwla: 5%/ nam
a) Theo ban trai phiéu nao c¢6 rii ro tai dau tw cao hon?

Bai 3.19. Trai phiéu cta céng ty M, ménh gid 100.000 dong, l1ai suat coupon 10%/
nam, tién 13i trd moi nam mot 1an. Trai phiéu dwoc phat hanh cach day 6 nam, véi gia
phat hanh 13 100.000 dong, con 9 nam nita tdi thoi di€m hoan trai. Trai phiéu cé thé
bi cong ty M mua lai 5 nam, sau thoi diém phat hanh, gia mua lai bang ménh gia cong
mot ndm tién 13i. H6m nay cong ty M mua lai trai phiéu. Hay xac dinh ty suit sinh loi
clia nha dau tw, néu ho mua trai phiéu vao ngay phat hanh, véi gia mua 100.000 déng,
va giir trai phiéu dén thoi diém bi mua lai.

Bai 3.20 Trai phiéu ctia cong ty c6 phin dién lwc A 1a loai khéng thé bi mua lai, dao
han sau 20 nam, 1i suat coupon 8%, thanh toan 13i dinh ky hang nam, ménh gia 1 triéu
déng. Ban du dinh dau tw vao trai phiéu nay. Ban va thi treong ky vong sau 6 nim
nita, trai phiéu ky han 15 nam, c6 rdi ro bang rui ro cda trai phiéu ban dinh mua sé c6
YTM bang 10%. VAay ban sé& mua trai phiéu nay vi gia bao nhiéu?

Bai 3.21 Mot nha diu tw ca nhan dang dw dinh dau tw vao mét loai trai phiéu. Trai
phiéu 6ng dinh mua cé ménh gia 100.000 dong, lai suat coupon 8%, lii tra dinh ky
theo nam, ky han trai phi€éu 20 nam.Trai phi€u dwoc phat hanh cach diy 15 nam. Theo
ban gia mua trai phiéu trén la bao nhiéu? Biét ty suit sinh loi doi héi thwe (131 suat
chiét khiu thwc) cia 6ng ta la 4%, ty 1é lam phat du kién trong 5 nam téi la 6%/ nam.
Néu gia mua 1a 90.000 dong thi ty suit sinh l¢i thwe 1a bao nhiéu %?
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Bai 3.22. Cong ty Hong Ha dang lwu hanh mot loai trai phiéu c6 gia phat hanh bang
ménh gia 1 triéu dong, 14i suat coupon la 8%, 1di dwoc tra dinh ky theo nam. Trai phiéu
con 10 ndm nira sé d4o han. Gia thi trwong hién tai 1a 1,2 triéu dong. Trai phiéu co thé
bi mua lai sau 5 ndm nitra va quyén mua lai c6 thé thwc hién vao bat ci*r nam nao cho
t&i khi ddo han. Gid mua bang 109% ménh gia néu mua lai sau 5 ndm, sau dé cir moi
nam gia mua lai gidm 1% ( mua lai vdo nam th& 6 gia mua bang 108% ménh gia....).
Cho biét & thoi diém hién tai :

a) YTM cua trai phiéu la bao nhiéu?

b) YTC la bao nhiéu néu trai phiéu bi mua lai vao nam th& 5; nam th 6

c) Theo ban ty suit sinh 11 ky vong ctia nha dau tw 1a YTM hay YTC ? Biét 14i sudt thi
treong sé on dinh trong nhiéu nam téi.

Bai 3.23. Trai phiéu ctia cong ty ABC phat hanh cach diy 10 nam, con 20 nam nira méi
hoan trai, so lwong phat hanh 1a 10 triéu, ménh gid 100.000 déng, 14i sudt coupon 15%,
gia phat hanh bang ménh gia, tong chi phi phat hanh 1a 21 ty dong, chi phi nay dwoc
phan bo déu vao chi phi cia céng ty trong 30 ndm. Trai phiéu cé diéu khodn cho phép
cong ty c6 thé mua lai trai phi€u 10 nidm sau thoi di€ém phat hanh, véi gid mua bang
ménh gid cong mdt nam tién 1ai ( 112.000 dong/ trai phiéu).Hién tai ldi suat trén thi
treong von gidm, ty 1€ sinh 1o can thiét trén thi tredng cta trai phiéu dw kién 1a 10%,
giam doc tai chinh cda cong ty tin chic rang cong ty c¢6 thé phat hanh 10 triéu trai
phiéu md&i, ky han 20 ndm, ménh gia 100.000 dong, 13i suit coupon la 10% dé mua lai
toan b6 so trai phiéu cii. Chi phi phat hanh dw kiénla 16 ty, thué suit thu nhip doanh
nghiép la 25%. Theo anh( Chi) cong ty c6 nén phat hanh trai phiéu méi dé mua lai trai
phiéu cii hay khong? Tinh toan hiéu qua cu thé cta viéc tai ciu tric nay. Hiéu qua cia
viéc tai ciu tric no sé thay doi nhw thé ndo néu trai phiéu méi phai phat hanh mét
thang truwdc thoi diém mua lai ( trwdce ddy mot thang), biét 13i sudt ngan han hién 13
6%/ nam.

Bai 3.24. Trai phiéu ctia cong ty Hong Ha thudc loai c6 thé mua lai 5 ndm sau thoi
diém phat hanh, v&i gia mua lai bang 108% ménh gia. Trai phiéu c6 ky han 20 nim,
ménh gia 100.000 dong, 13i suit coupon 10%, tra 1di dinh ky theo nam.Trai phiéu dwoc
phat hanh cach day 10 nam, véi gia phat hanh bang ménh gi4, chi phi phat hanh bang
5% gia phat hanh, va dwoc phin b6 déu vao chi phi cia cong ty trong 20 nam. Hién
nay lai suit thi tredng gidm, ty 1€ sinh 1o can thiét trén thi tredng cta trai phiéu ky
han 10 ndm, v&i mirc rai ro twong tw trai phiéu cua céng ty chi la 5%. Gidm doc tai
chinh cda cong ty tin rang cong ty c6 thé phat hanh trai phiéu mai, ky han 10 nam,
ménh gia 100.000 dong, 1ai suit cou pon 5% dé€ mua lai trai phiéu cii, chi phi phat
hanh 4.000 dong/ trai phi€u. Theo ban céng ty Hong Ha c6 nén phat hanh trai phiéu
mé&i, d€ mua lai trai phiéu cii hay khong? Biét thué suit thué thu nhip doanh nghiep6
25%.

Bai 3.25 Mot c6 phiéu c6 mikc chia c6 tirc ky vong( dw kién) hang nam 6.000 déng, thi
gid cO phiéu nay la bao nhiéu néu lai suit thi treong cta né 1la 15%/nam?

Bai 3.26. C6 phiéu cua cong ty FPT c6 mic chia c6 tirc ndm vira qua (D0) la: 8.000
dbng, toc d6 tang truwdng co tirc dw kién trong twong lai 5% /nam, cho t&i mai mai. Cho
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biét thi gid c6 phiéu la bao nhiéu? néu ty 1é sinh l&i can thiét trén thi treong cua cbd
phiéu la 15%/nam.

Bai 3.27. Cong ty AA kinh doanh trong nghanh khai thac mé, do cadc mé khai thac bi can
kiét, nén doanh thu ctia céng ty sut gidm, chi phi khai thac ting. Theo dw kién lgi nhuén
va cd tlrc ctia cong ty sé bi gidm 5%/ nam. Néu c¢0 tirc ndm vira qua la: 5.000 dong, ty
suat sinh 1&i cAn thiét cia c6 phiéu 1a:15%, thi gia c6 phiéu cia cong ty 1a bao nhiéu?
Bai 3.28. Mot c6 phiéu c6 mic chia co tirc dw kién cho nidm téi (D1) 1a: 5.000 dong, téc
do6 tang trudng co tirc 1a 7%/ ndm cho téi mai mai. Cho biét gia thi tredng cia co phiéu
sau 4 nam nita 1a bao nhiéu? néu ty 1& sinh 1oi can thiét trén thi tredrng clia cb phiéu la
12%.

Bai 3.29. C6 phiéu ciia cong ty Bach Pang c¢6 mitc chi tra ¢6 tirc ndm vira quala 1.200
dong, ty 1é tang co tirc trong twong lai dw kién nhw sau: 2 nam diu : 20%/ nam, cic
nam con lai cho t&i mai méi 5 %/nam, ty suat sinh l1¢i cin thiét trén thi treong hién la
10%. Hoi :

a) Thoi diém két thic giai doan ting tredng nhanh la khi nao?

b) Gia thi tredng ctia co phiéu & thoi diém két thic giai doan tang triedng nhanh 1a bao
nhiéu?

c) Gia thi trwong hién tai la bao nhiéu?

Bai 3.30. Cong ty B dang trong giai doan tang truedng rat nhanh, do vay toan bo loi nhuin
sau thué dwoc gitr lai dé tai dau tw, dw kién trong 3 nam téi cong ty sé khéng tra co tirc
va bat diu tra cd tirc vao nam thir 4 véi mirc trd 1a 10.000 dong/ c6 phiéu, ¢d tirc sé ting
nhanh vé&i ty 1é 50%/nam, trong nam thi 5 va 6, sau do ty 1€ ting sé 6n dinh & mirc: 8%/
nam. Cho biét gia thi tredng cla c6 phiéu la bao nhiéu? néu lai suat thi trweong cua cod
phiéu hiénla 10%.

Bai 3.31. Cong ty XYZ, dang trong thoi Ky ting triedng nhanh. T6c d6 tang tredng 2 nam
téi du kién 18%/ ndm, nam thi 3 1a 15%, sau d6 toc d6 tang trwedng sé 6n dinh & mikc
6%/ nam cho t&i mai mai. C6 tirc dwge chia ndm gan nhit ( DO) 1a 5.000 dong/ cp. Néu
ty 1é sinh loi doi héi ctia ban 1a 18% thi ban sé mua c6 phiéu nay véi gia bao nhiéu?

Bai 3.32. C6 phiéu thwong ctia cong ty ABC c6 mirc chia c6 tirc ndm vira qua (D0) 1a 2.500
déng, gia thi tredrng hién tai la 45.000 déng, ty suat sinh 1¢i can thiét trén thi treong ctia
c6 phiéu hién la 16%, cho biét :

a) Néu t6éc do tang truedng co tirc trong twong lai 1a khéng ddi cho téi mai mai (g) thi
téc do ting tredng d6 1a bao nhiéu%/ nam?

b) Néu trong 10 ndm téi mikc chia c6 tirc van 1a 2.500 dong/ cd phiéu, sau do cé tirc
méi ting tredng vai téc dd khong doi, thi téc do ting trwedng doé 1la bao nhiéu%/
nam?

Bai 3.33 Thu nhip trén mot c6 phiéu (EPS) cua cong ty A&A, da tang tir 4.000 dong nim
2004 1én 6.000 dong vao nam 20009, ty 1€ tra cd tirc trén thu nhip cla cong ty 1la 40% (ty
1é gitr lai 60%)

Yéu cdau:
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a) Xac dinh t6c do6 tang tredng thu nhip va c6 tic cia cong ty trong thoi gian vira qua

b) Néu tdc do tang trudng cb tirc trong twong lai, bang tdc dd ting truedng trong qua
khtt, thi gia tri hién tai mot c6 phiéu 1a bao nhiéu? Biét Ty 1€ sinh 1&i cAn thiét cta
c6 phiéu hién la 12%.
Bai 3.34. Gia s6 sach (thw gid) mot c6 phiéu thwong cia cong ty AA, hién 1a 10.000 dong,
ty sult sinh 1o trén von ¢6 phan (ROE) hién 1a 16%, va sé 6n dinh & mirc nay trong nhiéu
nam tdi, ty 1€ chia c6 duw kién 1a 25%. Cho biét:

a) Thu nhép trén mot c¢6 phan thwong (EPS) va c6 tirc cia mot ¢d phiéu (DPS) nam
vlra qua la bao nhiéu?

b) EPS va DPS nam téi la bao nhiéu? T6c d6 tang thu nhép, co tirc 1a bao nhiéu %/nam?

c) Néu ty 1€ sinh 1&i cin thiét trén thi treong ctia c6 phiéu la 14%, thi gia thi trweong
hién tai ctia c0 phiéu la bao nhiéu?

Bai 3.35. C6 tirc ctia c6 phiéu ctia cong ty Motor Corp, dw kién dwoc trad trong ba nam téi
lan lwotla 1; 2 va 3 USD/cp, sau d6 o tlrc sé ting tredng véi tée do on dinh trong dai han
la 8%/ nam. Gia thi trwong hién tai 1a 50 USD/ cp. Héi ty 1é sinh 101 can thiét trén thi
treong cia c6 phiéu hién la bao nhiéu %?

Bai 3.36. Cong ty CADIVI duv kién tra cd tirc cho 2 ndm téi véi mirc tra bang nhau, sau d6
cO tlrc sé tang trwedng véi tdc dd 10% / nam cho 2 ndm tiép theo, tir ndm thi 5 tdc do tang
truwedng sé 6n dinh & mirc 5%/ nam cho t&i mai mai. Vi ty 1€ sinh 1oi cin thiét 1a 14%, gia
tri noi tai ctia c6 phiéu 1a 35.000 dong. Cho biét c6 tirc dw kién 2 ndm téi la bao nhiéu?
Bai 3.37. Nam vira qua va dv kién trong nhiéu nam t&i ROE cia cong ty A la 15%, ty 1€ loi
nhuén git lai 40%, c6 tirc dworc chia dw kién trong nam téi 2.000 dong/ c6 phiéu. Cho
biét gia tri ndi tai cia mét c6 phiéu thwong cuia cong ty 1a bao nhiéu? Biét ty suit sinh
loi cAn thiét chia cO phiéu hién 1a 12%.
Bai 3.38 Theo md hinh dinh gia tai sdn vén (CAPM) ( Capital Asset Pricing Model), ty suat
sinh 1o can thiét cia mot chirng khoan dwoc xac dinh nhw sau:
Ke = KRF + ( KRM= KRF) * §
Trong do:

B : Mirc rii ro hé thong cua chirng khoan (Rui ro thi trieong, rai ro khong thé loai
trir bang sw da dang hda danh muc d4u tw), chang han mot c6 phiéu co hé s6 B =2 c6
nghia la m&c rai ro hé thong ctia c6 phiéu nay gip déi mic rai ro hé thdng ctia danh
muc dau tw thi thi tredng ( danh muc dau tw bao gom tit ca cac loai chirng khoan trén
thi trweong), néi cach khac néu chi sé thi treong (VNINDEX) ting, gidm 10% thi gia
chirng khoan nay sé tang, giam 20%

KRF : Ty sudt sinh 1o phi rii ro ( ty suit sinh 1o cda chirng khodn khdng c6 rui ro
v& ng, thanh khoan, 13i suit) thwong dwoc wéce tinh bang 13i suit trai phiéu kho bac

KRM : Ty sudt sinh 1¢i can thiét cia c6 phiéu c6 mic rii ro trung binh ( ty suét sinh
loi cia danh muc dau tw thi treong)

( KRM- KRF) * B : Phan bu rui ro cia chirng khoan
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Néu c6 phiéu cta cong ty A cé hé s6 B =1,5, 13i suit trai phiéu kho bac dai han 1a 8%,
ty suit loi nhudn cda danh muc dau tw thi treong 1a 12%, cho biét :
a) Phan bu rdi ro cta c6 phiéu trén 1a bao nhiéu%?

b) Ty 1€ sinh 1¢i cAn thiét cia c6 phiéu la bao nhiéu %?

Bai 3.39 Coéngty T&T cé hé sé B 1a 1.6, 1di suit trai phiéu kho bac dai han 1a 9%, ty suit
sinh 1¢ cia danh muc d4u tw thi trweong 1a 14%. Nam vira qua céng ty da tra c6 tirc cho
moi cd phiéu thwdong 1a 3.000 dong. Cac chuyén gia phan tich tai chinh dw doan téc do
tang trwdng ciia cong ty sé 1a 8%/ nam, trong nhiéu nam t&i. Cho biét :

a) Theo m6 hinh CAPM, ty suat sinh 1&i can thiét cho c6 phiéu thwong cta T&T la bao
nhiéu %? (17%)
b) Gia tri ndi tai cia mot c6 phiéu thwong hién la bao nhiéu? (36.000)
c) Néu gia thi tredng hién tai la 32.000 dong, thi ty sut sinh 1o ky vong ciia nha dau
tw la bao nhiéu %?
d) Theo ban gia c6 phiéu trén cé & trang thai cAn bang hay khong? Nha dau tw nén
mua hay ban co phiéu trén?
Bai 2.40. Cong ty H dang trong giai doan tang trwedng nhanh, dong tién tw do (FCF) cua
céng ty trong 4 nam t&i dwgc wée tinh nhw sau: 3; 6; 10; va 15 ty, sau d6 dong tién sé ting
V@i toc d6 6n dinh : 7%/ ndm cho téi mai mai. Chi phi st dung vén binh quan ctia cong ty
(WACC) la 12%, gia tri cia ng va cd phan wu déila: 60 ty, s6 lwong co phiéu thwong dang
lwu hanh 10 triéu cp.
Yéu cdu :
a) Xac dinh gia tri hién tai cia dong tién tw do trong 4 nam tai.
b) Xac dinh gia tri cong ty tai thoi diém két thic giai doan ting tredng nhanh.
c) Xac dinh gia tri cong ty ¢ thoi diém hién tai.
d) Xac dinh gia tri cia mot c6 phiéu thwong & thoi diém hién tai.
Bai 3.41. Céng ty Trwong Son chuyén san xuit cac d6 dung van phong. Cac chuyén gia
phén tich tai chinh du bao dong tién tw do (FCF) ctia cong ty trong 3 nam téila: - 2; 3 va
4 ty dong, sau do sé tang véi ty 1é 6n dinh 1a 10%/ nam. Cho biét:
a) Gia tri von c6 phan hién tai cia cong ty la bao nhiéu? Biét chi phi st dung von trung
binh ctia cong ty 1a 13%, gia tri cic khodn no va c6 phian wu tién hién la: 10 ty dong

b) Gia tri mot co phiéu la bao nhiéu? biét cong ty c¢6 10 triéu c6 phiéu dang lwu hanh.

Bai 3.42 .Cong ty A du kién sé tao ra tién tw do (FCF) trong nam téi (FCF1) 14 150 ty dong,
dong tién tw do sé ting trwdng véi téc do khong ddi 5%/ ndm cho téi méi mai.Cong ty
khong st dung ng dai han va c6 phiéu wu dai, s6 lwgng c6 phiéu thwong dang lwu hanh
la 1 triéu, chi phi sttr dung vén binh quan cta cong ty la 12%. Cho biét gia tri ndi tai cia
mot cd phiéu thwdng la bao nhiéu?
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Bai 3.43.Cong ty Thang Long 1a nha cung cip cac sdn phidm do go, cé tdc dd tang trudng
rat nhanh. Cac chuyén gia phan tich tai chinh dy kién dong tién ty do trong 3 nam téi lan
lwotla:-20; 30; 40 ty, sau d6 dong tién sé tang truedng 6n dinh véi toc d6 : 8%/ nam, chi
phi st dung v6n binh quan cda céng ty (WACC) la 13%.Cho biét :

a) Gia tri cong ty tai thoi di€ém két thic giai doan tang trwedng nhanh 1a bao nhiéu?

b)

Gia tri cong ty hién tai la bao nhiéu?

c) Gia tri noi tai cia mot cd phiéu thwong la bao nhiéu ? Biét cong ty c6 no dai han la
100 ty dong, c6 phiéu wu tién 0, s lwgng c6 phiéu thwong dang lwu hanh 1a 10 triéu
c6 phiéu.

Bai 3.44. Tai cong ty T&T c6 cac s6 liéu 1y tir bao céo tai chinh ndm 2009 nhw sau :

Loi nhuin hoat dong ( EBIT) 600 ty dong
Thué suit thué thu nhip DN 25%
Chi phi khiu hao tai san c6 dinh 50 ty

Tién chi cho XD va mua sam tai san c6 dinh méi ( tién rong tir HD dau tw) 200 ty

Tién chi cho Vén lwu dong rong tang thém : 12 ty

Yéu cau:

a) Xac dinh cac chi tiéu loi nhuin hoat dong thuin sau thué (NOPAT), tién rong tir

hoat déng (OCF), tién tw do (FCF) ndm 2009

b) Xac dinh gia tri cong ty tai thoi diém hién tai ( cui nam 2009), biét dong tién tw
do duv kién sé tang trwedng véi téc dd khong dodi 6%/ nam cho téi mai mai, chi phi

st dung von binh quin cta cong ty 14%

c) Xac dinh gia tri ndi tai cia mot c6 phiéu thwong, biét gia tri thi treong cac khoadn ng
cla cong ty 1a 1.200 ty déng, s6 lwong co phiéu thwong dang lwu hanh 100 triéu c6
phiéu.

Bai 3.45 Taicéngty Sai Gon c6 cac so liéu trén bao cdo két qua hoat dong kinh doanh
va bang cin dé6i ké toan nhw sau

1 Bao cao két qua kinh doanh nam

Chi tiéu Nam 2009 ( ty dong

Doanh thu thuin 900

Chi phi hoat d6ng KD khéng tinh CP khiu hao | 600

Chi phi khiu hao tai san c6 dinh 50

Loi nhuan hoat dong(EBIT) 250

Thué suit thué thu nhapDN 25%

Loi nhuin hoat dong thuin sau thué(NOPAT) | 187,5

2 Bang can doi ké toan

Chi tiéu 31/12/2008 | 31/12/2009

eLib.vn: Thu vién tryc tuy&n mién phi


http://www.elib.vn/

Website: www.eLib.vn | Facebook: eLib.vn

Tai san
Tién va cac khoan twong dwong tién 10 12
No phai thu 320 380
Hang ton kho 420 450
Céng tai san lvu dong 750 842
Gia tri Tai san co dinh thuin 500 550
- Nguyén gia 800 900
- Kh&u hao liy ké (300) (350)
Tong tai san 1.250 1.392
Nguon von
Vay ngin han 220 320
Phai trd ngwoi ban ( Nha cung cip) 360 380
Thu trwéc ctia khach hang ( ngwéi mua) 40 20
Phai tra CNV 5 7
Phai tra khac 12 13
Céng no ngdn han 637 740
Trai phiéu va ng dai han 100 50
Tong noy 737 790
Vén c6 phin thwong (von gép theo ménh gia) | 400 400
Loi nhuéan gitr lai 113 202
Tong v6n chi sé hitu 513 602
Tong ngudn von 1.250 1.392
Yéu ciu :

a) Xac dinh céc chi tiéu : Von lwu déng hoat dong hoat dong thudn (NOWC), tong von
hoat dong ctia cong ty tai thoi diém dau ndm va cubi nam 2009 ( Téng vén hoat dong
= Von lwu dong hoat dong thuin + Tai san c6 dinh thuan), tir d6 xac dinh mc thay doéi
tong von hoat dong nam 2009

b) Xac dinh cac chi tiéu : Tién rong tir hoat dong (OCF), tién tw do (FCF) nam 2009
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Tt cong thirc FCF = NOPAT + Khiu hao - ( Thay d6i TSCD thuan + Khiu hao ) -
Thay d6i vén lvu dong hoat thuan (1), tién tw do (FCF) c6 thé tinh bang cong thirc
khac:

FCF = NOPAT - Thay d6i TSCD thuan - Thay déi von lwu dong hoat dong thuan =
NOPAT - Thay déi tong vén hoat dong (2). Hay tinh lai chi tiéu FCF nam 2009
c) Xac dinh gia tri cong ty tai thoi diém hién tai, biét dong tién tw do dw kién sé tang véi
tdc d6 6%/ nam cho 3 nam t&i, sau d6 sé ting véi téc do khong d6i 2%/ nam cho téi
mai mai, WACC cua cong ty la 14%
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Chwong 4. Chi phi str dung von

Bai 4.1. Cong ty ABC phat hanh trai phiéu dé huy déng von, trai phiéu c6 ménh gia
100.000, hoan trai sau 10 nam, ldi suit 0%, gia ban tai thoi diém phat hanh : 45.000 dong,
chi phi phat hanh bang 2% gia phat hanh. Héi chi phi truwedc thué va sau thué cda trai phiéu
la bao nhiéu%? Biét thué suit thué thu nhip doanh nghiép la 25%.

Bai 4.2. Cong ty T & T phat hanh trai phi€u dé huy déng von, trai phiéu c6 ménh gia
100.000 ddng, hoan trai sau 10 nam, 13i suit coupon 12%, tién l1ai dwoc thanh toan moi
nam mot lan, gia ban tai thoi diém phat hanh 100.000 dong/ trai phiéu, chi phi phat hanh
bang 2% ménh gia. Héi chi phi trwdc thué va sau thué cua trai phiéu 1a bao nhiéu %? Biét
thué sut thué thu nhip doanh nghiép la 25%.

Bai 4.3 . Cong Ty Bach Dang can huy dong thém 500 ty dong d€ dau tw vao cac du 4n mdi,
céng ty quyét dinh phat hanh trai phiéu. Trai phiéu c6 ménh gid 100.000 déng, ky han 10
nam, lai suit coupon 10%, tién lai thanh to4n moi ndm mot 1an.Giam ddc tai chinh cla
céng ty du doan 13i suat thi tredng cha trai phiéu tai thoi diém phat hanh 12 10 %, chi phi
cla trwdc thué cua trai phiéu la 10.5%, cho biét néu dw doan cda giam doc tai chinh la
dung thi :

a) Gia phat hanh ciia mot trai phiéu la bao nhiéu?.

b) Chi phi phat hanh va gia phat hanh thuin cia mot trai phiéu la bao nhiéu?

c) Coéng ty phai phat hanh bao nhiéu trai phiéu dé c6 da luong von can thiét?

d) Chi phi sau thué cta trai phiéu la bao nhiéu%? biét thué suat thué thu nhap la 25%

Bai 4.4. Trai phiéu dang lwu hanh cta céng ty A c6 ménh gia 100.000 dong, hoan trai sau
10 ndm, 1ai suit coupon : 10%, ty suit sinh loi ddo han (YTM) 13 13%.Céng ty tin rang ho
c6 thé phat hanh trai phiéu méi ky han 10 ndm v&i ménh gia va YTM twong tw nhuw trai
phiéu dang lwu hanh, chi phi phat hanh : 2.000 d6ng/ trai phiéu, cho biét chi phi ng sau
thué cta cong ty 1a bao nhiéu? Biét thué suit thué thu nhip 1a 25%.

Bai 4. 5. Cong ty Thang Long hién dang str dung 500 ty dong ng vay dai han tir ngin hang,
v&i 1ai suit la 15%/ nam. Cong ty cin vay thém 50 ty dong dé diu tw vao cac dw an mdi,
do 1ai suat thi treong gidm, 13i suat vay dai han tir ngan hang chi la 12%.Cho biét chi phi
no vay trweédc thué va sau thué cho nguén vén méi cia cong ty la bao nhiéu %? Biét thué
suat thu nhap doanh nghiép l1a 25%.

Bai 4. 6. Cong ty A&B phat hanh c6 phiéu wu dai dé huy dong von, c6 phiéu c6 ménh gia
1 triéu dong, ty 1é tra co tirc 14% trén ménh gia, gia phat hanh 1,1 triéu dong, chi phi phat
hanh bang 5% gia phat hanh, cho biét chi phi ctia ¢ phan wu dai cia céng ty 1a bao nhiéu
(kp)?

Bai 4.7. C6 phiéu thwong clia cong ty AA hién dang giao dich trén thi trweong véi gia
30.000 dong, cong ty dw kién tra co tirc trong nam t&i la 3.000 déng, ty 1€ tang truedng co
tirc 1a 5% / ndm cho t&i mai mai, cho biét :
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a) Chi phi st dung v6n c6 phan thwong cla cong ty la bao nhiéu néu toan bd von co

phan tang thém dwoc huy dong tir loi nhuin git lai

b) Néu cong ty phat hanh c6 phiéu méi véi gia phat hanh bang gia thi tredmng hién tai,
chi phi phat hanh bang 10% gia phat hanh thi chi phi st dung v6n c6 phan mai 1a
bao nhiéu?

Bai 4.8. Gia s6 sach mot ¢ phiéu thwong cia cong ty AA hién 1a 10.000 déng, trong dai

han ty suat sinh 1¢i trén von c¢6 phan (ROE) 1a 16%, ty 1€ chia c6 dw kién 1a 25%, cho biét:
a) Thu nhép trén mot cé phan thwong (EPS) va c6 tlirc cia mot ¢d phiéu (DPS)nam vira

qua la bao nhiéu?
b) EPS va DPS nam téi la bao nhiéu? T6c d6 tang thu nhép, c6 tirc la bao nhiéu %/nam?
c) Néu gia thi trweong hién tai la 30.000 / c6 phiéu, thi chi phi cia von c6 phin thwong
twr loi nhuan gitr lai 1a bao nhiéu?

Bai 4.9. Trong dai han cong ty A c6 ROE : 15%, ty 1€ loi nhudn gitr lai : 40%, c6 tirc dwoc
chia dw kién trong nam téi 2.500 déng/ c6 phiéu, gia thi trwong hién tai 46.000/ co
phan, néu tang vén ¢ phan thwong bang cach phat hanh c6 phiéu méi, cong ty c6 thé
ban ¢ phiéu m&i theo mirc gia hién tai, nhwng chi phi phat hanh sé bang 5% gia ban.
Cho biét chi phi str dung von c6 phin méi la bao nhiéu?

Bai 4.10.Theo md hinh dinh gia tai san von (CAPM) ( Capital Asset Pricing Model), ty suit

sinh 1o can thiét cia mot chirng khoan dwoc xac dinh nhw sau:
Ke = KRF + ( KRM- KRF) * §

Trong dé :

B : Mirc rii ro hé thong cta chirng khoan (Rui ro thi trweong, rai ro khong thé loai
trir bang sw da dang héa danh muc d4u tw), chang han mdt c6 phiéuco hé s6 =2 c6
nghia la m&c rai ro hé thong ctia c6 phiéu nay gip déi mkc rai ro hé thdng cia danh
muc dau tw thi thi treong ( danh muc dau tw bao gom tat ca cac loai chirng khoan trén
thi trweong), néi cach khac néu chi sé thi treong (VNINDEX) ting, gidm 10% thi gia
chirng khoan nay sé tang, giam 20%

KRF : Ty sudt sinh &1 phi rii ro ( ty suit sinh 1o cda chirng khodn khdng c6 rui ro
v no, thanh khoan, 13i suit) thwong dwoc wéce tinh bang 13i sut trai phiéu kho bac

KRM : Ty suit sinh 1&i can thiét cia c6 phiéu c6 mirc rii ro trung binh ( ty suit sinh
loi cia danh muc dau tw thi treong)

( KRM- KRF) * B : Phan bu rai ro ctia chirng khoan
Néu c6 phiéu ctia cong ty A cé hé s6 B =1,5, 13i suit trai phiéu kho bac dai han 1a 8%,
ty suit lgi nhun cta danh muc déu tw thi tredng 1la 12%, cho biét:

b) Phan bu rii ro cua c6 phiéu trén la bao nhiéu%?
c) Chi phi st dung vén c6 phin thwong ctia céng ty la bao nhiéu?

(Poc tai liéu qun tri ti chinh tlr trang 562 dén 565)
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Bai 4.11. Trai phi€u dai han cta cong ty A c6 ménh gia 100.000, 13i suit coupon 12%
hoan trai sau 20 nam, gia thi tredng hién tai 1a 90.000 dong, cho biét:

a) Ty sudt sinh loi ddo han cda trai phiéu la bao nhiéu (YTM)?

b) Do cé mirc rii ro cao hon rui ro ctia trai phiéu, nén ty 1é sinh 1&1i cin thiét ctia c6 phiéu
sé cao hon trai phiéu 4%, néu cong ty ting von ¢ phan thwong bang loi nhuan git lai
thi chi phi v6n c6 phan thwong ctia cong ty 1a bao nhiéu?

Bai 4.12. Cong ty Thang Long can 300 ty dé dau tw vao mdt dw an, cé 3 phwong an huy
dong von dang dwoc xem xét:

a) Gitrlai 300 ty loi nhuén sau thué dé dau tw
b) Phat hanh c6 phin thuwong
c) Phathanh c6 phan wu tién

C6 phan thwong cia céng ty c6 mikc chia cb tlrc ndm vira qua : 4.000 dong, ty 1é ting
cda co tirc dw kién : 6% / nam cho téi mai mai, gia thi trwedng hién tai cia co phiéu thwong
la : 40.000, néu phat hanh c6 phan thuwong chi phi phat hanh sé 1a 5% tinh trén gia phat
hanh. C6 phiéu wu tién c6 ty 1& co tirc: 12% tinh trén ménh gia : 1.000.000 dong, gia phat
hanh dv kién bang ménh gia, chi phi phat hanh bang 5% gia phat hanh . Anh (chi ) hay
xac dinh chi phi st dung von ctia tirng nguon tai tro.

Bai 4.13. C4u tric von cia cong ty AA chi gobm no va c6 phiéu thwong, cong ty cé thé vay
no dai han khong han ché & mirc 1di suat 12%, c6 phan thwong clia cong ty c6 mikc chia
c6 tirc ndm vira qua la 2.000 dong, hién tai gia c6 phiéu cia cong ty 1a 24.750 dong, toc do
tang trwdng co tirc dw kién 7%/ nam cho t&éi mai mai, thué suat thué thu nhiap doanh
nghiép 25%, chi phi str dung vén trung binh (WACC) 14%. Cho biét ty trong no trong ciu
tric vén cda céng ty 1a bao nhiéu%?
Bai 4.14.Coéng ty Thing Long chi str dung ng¢ va von c6 phan thuwong, ty trong ng trong
ciu truc von téi wu la 45%, cong ty cé thé vay khong han ché tai mic 13i suit 10%, c6 tirc
dwoc chia ndm quala 2.000 dong/ c6 phiéu, tdc do ting co tirc dw kién 4%/ nam, gia thi
treong hién tai 20.000/ c6 phiéu, thué suat thué thu nhip 25%. Céng ty dang thidm dinh
2 dw 4n, dw 4n A c6 IRR 13%, con dw 4n B 12 10%, 2 dw 4n c¢6 mikc rdi ro bang mic rii ro
cla tai san hién hitu cta cong ty. Cho biét:

a) Chi phi st dung vén c6 phan thwong la bao nhiéu? Biét von c6 phan thuwong ting

thém dwoc huy dong tir loi nhuan gitr lai

b) Chi phi st dung vén trung binh(WACC) ctia cong ty 1a bao nhiéu?

c) Cong ty c6 nén chip thudn dau tw 2 dw an trén hay khong?
Bai 4.15. Thu nhip trén mot co phiéu (EPS) cua cong ty A&A da tang tir 4.420 dong nam
2004 1én 6.500 dong nam 2009, ty 1é tra c6 tic cua cong ty la 40% ( ty 1€ giit lai 60%),
gia thi trwong hién tai la 36.000 dong. Yéu cau:

c) Xac dinh toc d0 ting trwedng thu nhip va co tirc cla cong ty trong thoi gian vira qua

d) Néu tdc do tang trwdng cd tirc trong twong lai bang t6c do ting trwdng trong qua

khir thi chi phi cia lgi nhuan gitr lai cua cong ty la bao nhiéu?
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Bai 4.16. C6 phiéu thwong ctia cong ty Thing Long dang dwoc ban véi gida 60.000 dong/
c6 phiéu.Thu nhép trén mot c6 phan dy kién nam nay (EPS1) la 5.400 dong, ty 1é tra co
tirc 12 66,7%, tai san clia cong ty dworc tai tro hoan toan bang von c¢6 phan thuwong, cho
biét:
a) Néu ty suit sinh 1oi can thiét trén thi treong cda c6 phiéu hién 1a 9%, thi toc do
tang trwdng co tirc du kién la bao nhiéu %/ nam?

b) Néu Thang Long dau tw lgi nhuin gitr lai vao cdc dw an c6 ty suit sinh 1oi trén von
bang vdi ty sudt sinh 1&i cAn thiét trén thi thi tredng clia ¢d phiéu (9%), thi thu nhap
va cb tirc du kién nam téi niva( nam thi 2) trén mot coé phiéu la bao nhiéu?

Bai 4.17. C6 phiéu thwong ctia cong ty ABC cé mirc chia c6 tirc ndm vira qua (D0) 12 2.500
dong, gia thi trweong hién tai la 45.000 dong, ty suit sinh 10i cin thiét trén thi treong cia
c6 phiéu hién la 16%, cho biét :

c) Néu toc dd tang trwdng co tirc trong twong lai 1a khéng doi cho téi mai mai (g) thi
toc dob tang truedng do la bao nhiéu%/ nim

d) Néu trong 10 ndm téi mirc chia ¢d tirc van 1a 2.500 dong/ c6 phiéu, sau d6 ¢b tirc méi
tang trwdng voi toc dé khong doi thi téc d6 tang trwedng dé 1a bao nhiéu%/ nam?

Bai 4.18. Cong ty M&M can huy déng thém 50 ty dong dé dau tw vao cac dw an mdi, gidm
d6c cong ty tin rang co ciu von tdi wu clia cong ty gom: no : 45%, ¢d phan wu tién : 5%,
c6 phan thwong: 50% va st dung co cdu nay dé huy dong thém vén (mdi ddong von huy
dong sé c6 0.45 dong ne, 0.05 dong c6 phan wu tién, 0,5 dong c6 phan thwong) . Hay xac
dinh chi phi str dung v6n binh quan (WACC) cho mdi dong vén huy ddng tir ddng dau tién
cho t&i déng thir 50 ty, trong cac treong hop sau :

a) Cong ty c6 thé huy dong khéng han ché ng vay, c6 phan wu tién va cé phin thwong
véi mirc chi phi cua tirng nguén nhw sau : Chi phi trwedc thué cia ng dai han (kd) :12%,
chi phi c6 phén wu tién ( kp) : 13%, c6 phan thwong ( ke) : 15%, biét thué suit thué thu
nhap la 25%

b) Céng ty c6 thé huy dong khong han ché no dai han va c6 phén wu tién theo cac mirc
chi phi & trén, nhwng vén c6 phin thwong chi huy déng dwoc 10 ty voi chi phi 15%, 15 ty
con lai phai chiu chi phi 16% do phai phat hanh thém c6 phiéu m&i c6 chi phi cao hon loi
nhuin git lai, cho biét WACC sé tang 1én bat dau tir dong vOn thit bao nhiéu?

c) D@ liéu nhw & cdu b, nhwng céng ty chi c6 thé vay dwoc 13,5 ty véi mirc chi phi
12%, phan con lai phai chiu chi phila 13% ( do no vay tang lam tang rii ro cho chu ng)
Bai 4.19. Cong ty AA dang xem xét bon du an dau tw ¢ mirc ridi ro trung binh ( rdi ro
clia du 4n bang rui ro cda tai san hién hitru ca cong ty).Von dau tw ban diu va ty sudt sinh
loi trén von cua tirng dy 4n nhw sau:

Dw an Von dau tw Ty suat sinh loi trén von
(IRR)

A 2.000 16%
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3.000 15%
C 5.000 145
4.000 12%

Cong ty c6 thé huy dong von bang cach phat hanh trai phiéu, ¢ phiéu wu tién va cd
phiéu thwong. Trai phiéu phat hanh cta cong ty c6 chi phi treédec thuéla 12% (kd),c6 phiéu
wu tién c6 mirc tra c¢d tirc moi nam 1a 5.000 dong, gia phat hanh thuin dw kién 49.000
dong. C6 phiéu thwong cé mirc chia co tirc ndm vira qua 3.300 dong, toc d0 ting trudng
dw kién 6%/ ndm cho t&i mai mai, gia thi tredng hién tai la 36.000 dong, néu phat hanh
c6 phan mé&i cong ty c6 thé ban theo gia thi trwdmg hién tai, chi phi phat hanh bang 5%/
gia phat hanh. Co cdu vOn téi wu ctia cong ty gobm : no 15%, ¢ phan wu tién 10%, c6 phan
thuong 75%, thué suat thué thu nhip 25%

Yéu cau:
a) Xac dinh chi phi sau thué cta tirng nguén vén
b) WACC cua cong ty la bao nhiéu ?

c) Céng ty nén chap thuin cac dv 4n nao

Bai 4.20. Cong ty AA dang xem xét cdc du &n doc lap dw kién sé dau tw vao nam téi
cho & bang duwéi day :

Dw an Von dau tw (| Ty suat loi|Ruairo
Triéu dong) nhuin trén von
(IRR)
A 4.000 14.0% Cao
B 5.000 11.5% Cao
C 3.000 9.5% Thap
D 2.000 9.0% Trung binh
E 6.000 12,5% Cao
F 5.000 12,5% Trung binh
G 6.000 7,0% Thap
H 3.000 11,5% Thap

Chi phi st dung vOn cida tirng du 4n dwoc xac dinh can c vao chi phi s dung vén
trung binh ctia cong ty (WACC) diéu chinh theo rdi ro cda tirng dw 4n bang cach cong
thém 2% vaoWACC cho dv &n rdi ro cao va trir 2% vao WACC cho dw an rai ro thap,
WACC ctia cong ty 1a 10%. Cho biét:
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a) Cong ty nén chap thuin nhitng dw an nao néu céng ty khong bi gi¢i han vé von ?

b) Néu tdng von dau tu cla cong ty chi c6 13.000 triéu déng, cong ty chip thuin dau
tw nhirng dw an nao, tong vén st dung la bao nhiéu?

c) Néu congty cb thé huy dong thém 5.000 triéu dong vén, nhung moi dong von huy

déng nay c6 WACC 1a 11%, thi céng ty chip thuin nhitng dw an nao, téng von st
dung la bao nhiéu?
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Chwong 5. Pau tw dai han
Cau hoi
1. Trinh bay sw hi€u biét cia Anh (Chi) vé tai san c6 dinh ctia doanh nghiép (khai
niém, dic diém, sy khac biét so véi tai san lwu dong)
2. Tai sao khong dwoc st dung ngudn vén ngan han dé dau tw vao tai san cd dinh

3. Nguyén gia tai san cd dinh 1a gi? Nguyén gia cla tai san hinh thanh do mua sam
dwoc xac dinh nhw thé nao?

4. Sw Kkhac biét gitra hao mon vé hinh va hiru hinh cta tai san c6 dinh?

5. Khau hao tai san c6 dinh la gi? Tai sao chi phi khdu hao khéng dwoc khau trir vao
doanh thu bang tién khi x4ac dinh dong tién hoat ddong sau thué cua dw 4n?

6. Trinh bay sw hiéu biét ciia Anh (Chi) vé tai san lwu ddong va vén lwu dong ctia doanh
nghiép) khai niém, dac diém, sy khac biét so véi tai san lwu dong)

7. Von lwu déng hoat dong rong la gi?
Bai tap
Bai 5.1. Cong Ty Song Lam mua mot TSCD:
e Gid mua (chwa c6 thué GTGT) 1a 850 triéu dong, thué suit thué GTGT 10%
e Chi phi van chuyén 30 triéu dong, chi phi 1ap dit, chay thi 20 triéu dong
e Thoi gian str dung da dang ky: 5 nam
e Doanh nghiép nop thué GTGT theo phwong phap khiu trir
Yéu cdu:
a) Xac dinh mtrc khiu hao tirng nam cta TSCD trong 2 trwong hop sau:
e Doanh nghiép ap dung phwong phap khau hao déu
e Doanh nghiép ap dung phwong phap khau hao s6 dw gidm dan véi hé sé diéu chinh
e Doanh nghiép ap dung phwong phap khiu hao téng s6

b) Néu cdc khoan tién khiu hao dwoc tai du tw véi ty suit sinh loi: 9% /nam (lai
kép) thi tong so tién doanh nghiép nhin dwgc vao cu6i nam thi 5 theo tirng
phwong phap khiu hao l1a bao nhiéu? Theo Anh (Chi) phwong phéap nao c6 loi cho
doanh nghiép hon?

Bai 5.2. Cong ty Thing long dang thdm dinh mot dw 4n dAu tw mua sdm mot tai san c6
dinh v&i cac dir liéu sau:

- Nguyén gid: 10.000 triéu déng
- Doisong clia dw an: 5 nam
- Doanh thu hang ndm: 6.000 triéu dong/nam

- Chi phi hang nim khéng ké khiu hao tai san: 2.000 triéu/nam
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- Thué suit thué thu nhip doanh nghiép: 25%
Yéu cdu:
1. Xac dinh mic khiu hao hang nam cuda tai san c6 dinh trong 2 trweong hop
a) Tai sdn dwoc khiu hao theo phwong phap khiu hao déu
b) Tai sdn dwoc khau hao theo phwong phap sé dw gidm din véi hé s6 diéu chinh
la2
¢) Tai san dwgc khau hao theo phwong phap téng sd

2. Xac dinh gia tri hién rong ctia dw 4n theo 2 trwomg hop trén, biét 1ai suat chiét khiu
dong thu nhip cta dw an 1a 12%, cho nhin xét vé két qua vira tinh
Bai 5.3 Cong ty Hong Ha dang thAm dinh mo6t dw an dau tw véi cac dir liéu sau: Von dau tw
10 ty dong, doi s6ng cua du an 25 nam, ngin lwu rong hang nam cda dw 4n nhw sau: 5 nam
dau: 1,2 ty/nam; 5 nam tiép theo:1,5 ty/nam, 15 nam cudi: 1,8 ty/nam, chi phi si dung
von cda dy an la: 10% (lai suit chiét khau)
Yéu cau:
a) Xac dinh thoi gian hoan von chiét khiu cta dw 4n
b) Xac dinh gia tri hién tai rong (NPV) ctia dv an
c) Xac dinh ty suidt hoan von néi bo (IRR) va ty suit hoan von ndi bo diéu chinh (MIRR)
Bai 5.4 Cong ty ABC dang tham dinh dé lwa chon mot trong 2 dw an loai trir nhau, dw 4n
A c6 von dau tw ban diu 14 400 triéu déng, doi s6ng 20 ndm, ngan lwu rong 64 triéu/ nam.
Dw an B st dung cdng nghé thap hon nén vén dau tw ban dau chi cin 120 triéu déng, doi
séng 20 niam, do cdng nghé lac hiu nén mirc tiéu hao vit tw cao hon, ning suat lao déng
thap nén ngan lwu rong hang nam chi la: 27,2 triéu déng/nam, chi phi st dung vén cua 2
dwanla 10%
Yéu cau:
a) Tinh IRR va NPV cua tirng dy an
b) Xac dinh l3i suit chiét khidu dé NPV cta 2 du 4n bang nhau, vé d6 thi biéu dién

c) Tai sao khi c6 mau thuin trong xép hang dw 4n theo NPV va IRR nguwdi ta lai wu tién
chon theo tiéu chudn NPV

Bai 5.5 Cong ty Bach Dang budc phai lap dit hé théng xit Iy nwdc thai néu khong nha may
sé phai dong ctra. Cong ty dang nghién ctru 2 cong nghé xtt ly, cong nghé A cé von dau tw
ban d4u cao nhwng chi phi hoat déng thip, cong nghé B ngwoc lai von dau tw thap, chi phi
hoat dong cao, Von dau tw va chi phi hoat déng cho 2 cdng nghé nay nhw sau :

NamO |[Nam1 | Nam 2 Nam 3 Nam4 |Nam5
Congnghé A | -600 -50 -50 -50 -50 -50
Congnghé B | -100 -175 -175 -175 -175 -175
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Yéu ciu:
Cong ty nén str dung co6ng nghé nao, biét chi phi str dung von ctia cong ty 1a 7%
Néu chi phi str dung vén la 15% céng ty cé thay ddi quyét dinh hay khong?Tai sao?

Bai 5.6. Mot dw an c6 ngan lwu rong trong 10 ndm dau l1a 750 triéu déong/ nam, 10 ndm
cu6ila 1.000 triéu/ nam, IRR 1a 10,98%,cho biét von dau tw ban dau va NPV la bao nhiéu?
Biét chi phi sir dung vén cia duw an la 9%.

Bai 5.7 Cong ty S6ng Hong kinh doanh trong nghanh khai thac mo, dang thdm dinh dy an
khai thac mot mo6 méi, Von diu tw ban dau la : 2 ty déng, ngan lwu rong nam 1 1a 13 ty
déng, chi phi dé khoéi phuc lai hién trang ban ddu cho mé vao ndm 2 va nam 3 la 5ty dong
moi ndm
Yéu ciu
a) Cong ty c6 nén thyc hién dy an trén hay khdng, néu chi phi st von ctia dy 4n la 10%
; 20%
b) Tinh MIRR néu chi phi st von ctia dw 4n 1a 10%, 20%

c) Theo Anh (Chi) khi lwa chon mot trong 2 dw an loai trtr nhau, c6 phai trong moi
treong hop tiéu chuidn NPV va MIRR déu dwa dén cung mét quyét dinh?

Bai 5.8 Cong ty Thang Long c6 mdt danh muc cac dw an doc lap cho & bang sau:

Du 4n Von dau | IRR NPV PI
tw
A 500 18% 50 1,1
B 5.000 25% 6.500 2,3
C 5.000 37% 5.500 2,1
D 7.500 20% 5.000 1,67
E 12.500 26% 500 1,04
F 15.000 28% 21.000 2,4
G 17.500 19% 7.500 1,43
H 25.000 15% 6.000 1,24
Cong 88.000 - 52.050 -

Trong diéu kién téng vén dau tw chi c6 32.500 triéu dong, cong ty nén dau tw vao cac dw
an nao

Bai 5.9 Mot dw an c6 dong tién cho & bang sau:

NamO |Nam1l |Nam?2 Nam 3 Nam4 |Namb5

eLib.vn: Thu vién tryc tuy&n mién phi


http://www.elib.vn/

Website: www.eLib.vn | Facebook: eLib.vn

-5000 |2.020 |? 1.960 3.500 [4.510

Vé&i chi phi st dung vén 1a 10% thi MIRR cta dw an la 14,14%, hay tinh ngin lwu rong cda
nam thw 2

Bai 5.10 M6t dw an dau tw c6 vén dau tw vao tai san co dinh 1a 1.870 triéu dong, doi séng
ctia dw an 8 nam, hay xac dinh gia tri con lai cda tai san khi két thdc dw an, tir d6 xac dinh
gia tri thu hoi cua tai san, biét gia thi trwedng cia tai san & thoi diém dé dw kién la: 50
triéu, tai san dwoc khiu hao bang phwong phap téng s6 trong thoi gian 10 nam, thué suit
thué thu nhap: 25%
Bai 5.11 Cong ty A dang xem xét dw an xay duwng mot xwdng san xuat bot gidt méi c6 doi
s6ng 10 nam. May mdc thiét bi cAn phai mua cé gia 20 ty dong, chi phi van chuyén, lap
dat, chay thir 300 triéu dong. Khi dw 4n di vao hoat dong gia tri tai san lwu déng ctia cong
ty phai tang thém ( so v&i khi khdng c¢6 dw an) la 3 ty dong, nhwng cong ty cling chiém
dung thém cta nha cung cap, nhan vién va Nha nwéc 1ty déong. Cho biét:
a)  VoOn dau tw ban diu cia duv an la bao nhiéu?
b)  Nam trwéce cong ty da chi 100 triéu dong cho cic hoat dong khao sat, thiét ké va
tw van lién quan téi dw dn. Cac khoan chi phi nay c6 dwoc tinh vao von dau tw cia duw
an hay khong?
c) May moc thiét bi clia du 4n dwoc lap dit trong mot phan xwéng cii ¢é san tir trwdre,
néu khéng st dung vao du 4an nha xwdng c6 thé cho thué véi dong tién hoat dong sau
thué 300 triéu/ nam. Dong tién nay c6 dwoc tinh vao dong tién ctia dw 4n hay khong?
Néu dugc tinh cac khoadn nay sé dwoc vao dong tién nhw thé nao? Cho biét chi phi st
dung vén cua dw dnla 12%.
Bai 5.12. Cong ty B dang wéc lwgng dong tién hoat déng sau thué (OCF) trong nam dau
tién ( ndm 1) ca mot dw an. Cac s6 liéu dwoc du kién nhw sau :
e San lwgng tiéu thu 150.000 chiéc, véi gia ban 200.000 dong/ san pham
e Chi phi bién d6i (bién phi) 120.000/ san pham
e Téng chi phi ¢6 dinh ( dinh phi) 2 ty dong/ nam
e Chi phi khiu hao nha xwdng, thiét bi 10 ty/ nam
e Liitién vay 2ty/ nim
e Thué suit thué thu nhip doanh nghiép 25%
Cho biét :
a) OCF nam dAau tién cua dv 4n la bao nhiéu ?
b) Néu dw an dwoec trién khai sé lam ting dong tién sau thué cia dw 4n khac 3ty dong/
nam, viéc nay c6 lam thay d6i OCF nam dAu tién hay khong?

c) Né&u thué suat thué thu nhap la 40%, OCF nam 1 la bao nhiéu?
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Bai 5.13 Coéng ty Thang Long dang thdm dinh mét dw &n c6 vén dau tw ban diu vao
tai san co6 dinh 300 ty déng, doi song ciia dw 4n 8 nam, khi dw 4n két thic tai san c6
dinh cta dv an c6 thé ban theo gia thi trweong dw tinh 1a 10 ty dong. Tai san c6 dinh
dwoc khiu hao bang phwong phap khiu hao déu trong 10 nim, thué suit thué thu
nhap 25%. Cho biét :

a) Thu nhap thanh ly tai san cia dw an la bao nhiéu?

b) Thu nhép thanh ly 1a bao nhiéu néu doanh nghiép 4p dung phwong phap khiu hao
tong s6?

Néu ap dung phwong phap khiu hao déu va thu nhip thanh ly 1a 1ty dong, thi gia thi

trueong cda tai san khi két thic dw an la bao nhiéu?

Bai 5.14. Cong ty T&T dang thim dinh mét dw 4n v&i cac s6 liéu sau :

e V6n diu tw ban dau vao tai san c6 dinh 100 ty dong, vao vén lwu dong hoat dong
rong (NOWC) 5 ty déng, doi song dw 4n 5 nam.

e San lwong tiéu thu dw kién 50.000 sp/ nam. Can ctr méit bang gia ca hién tai cong
ty dinh gia ban duw kién 300.000 dong/ SP, chi phi bang tién bang 60% doanh thu

e Tai san cd dinh clia dw 4n dwoc khiu hao bang phwong phap khau hao déu trong
thoi gian 5 ndm, gia thi trweong duw tinh khi thanh 1y 2 ty dong.

e Thué suit thué thu nhip 25%

Yéu ciu :

a) Xac dinh dong tién cta duw an véi gia dinh ty 1é lam phat trong 5 nam téi la 0%/
nam

b) Xac dinh lai dong tién ctia dw &4n véi gia dinh ty 1€ lam phat trong 5 nam téila 10%/
nam. Biét rang lam phéat sé lam ting gia ban san pham, chi phi bang tién, vén lwu
dong hoat dong rong va gia thi tredng cla tai san thanh 1y bang ty 1é lam phat

Xac dinh NPV ctia dw &n, biét chi phi str dung vén ctia dw 4n la 18%, chi phi nay da tinh

téi yéu to lam phat 10%/ nam (Lai suat chiét khadu danh nghia)

Bai 5.15 Ban la mot nha quan tri tai chinh cin phai danh gia hiéu qua cua viéc mua

mot may méi dé tang nang suit lao dong. May méi c6 gid mua 300 triéu dong, chi phi

cho viéc hiéu chinh va 1dp dit may 60 triéu dong. May sé dwoc st dung trong 5 nam

va sé dwgc ban lai theo gia thi treong du kién 80 triéu dong. Ty 1é khau hao dwoc trich

tirng ndm la : 20, 20, 15, 15 va 10%. D& may hoat dong dwoc cong ty cidn bd ra 200

triéu dong lam von luin chuyén. Viéc dwa may vao hoat dong tuy khong lam ting

doanh thu, song sé& tiét kiém cho cdng ty 120 triéu dong chi phi nhan cong mdi nim,

thué sut thué thu nhip doanh nghiép 25%. Cho biét ;

a) Von dau tw bo ra ban dau l1a bao nhiéu?

b) Dong tién hoat dong(OCF) moi ndm 1a bao nhiéu?

c) Thu nhép thanh ly va thu h6i vén ludn chuyén nam cudi la bao nhiéu?

d) Néu chi phi str dung von ctia dy an la 14%, cong ty c6 nén mua may nay hay khong?
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Bai 5.16 Mot cong ty san xuit gidy dw dinh thay thé mot thiét bi cfi, lac hiu bang thiét
bi mé&i hién dai hon. Thiét bi cii con st dung dwoc trong thoi gian 6 nam va dem lai
dong tién hoat dong (OCF) 240 triéu/ nam. Néu thay thé, thiét bi cii cé thé dwgc ban
& thoi diém hién tai va dem lai khoan thu bang tién (sau khi da trir thué thu nhép) 1a
800 triéu dong. Thiét bi m&i c6 nguyén gid 1.600 triéu (gia mua cong chi phi van
chuyén, 13p dit) va ky vong dem lai dong tién hoat dong 420 triéu ddng/ nam, trong
thoi gian 6 nam. Cho biét :

a) Néu thu nhép thanh ly cda thiét bi m&i sau 6 nam st dung la 200 triéu thi cong ty
c6 nén thay thé thiét bi cti bang thiét bi m&i hay khong? Biét chi phi st dung vén
cuaduw anla 15%.

b) Thu nhap thanh Iy ctia thiét bi cii bang bao nhiéu dé€ NPV ctia duw 4n bang 0 ?

Bai 5.17 Cong ty Gidy Tan Mai dang xem xét dw 4n mua va lap dit mot bang chuyén
van chuyén nguyén vat liéu trong nha may. Gia mua bang chuyén la 12 ty déng, chi phi
chuyén ché 1ap dat va cac chi phi khac1a 500 triéu dong. Bing chuyén dwoc st dung
trong thoi gian 5 nam. Viéc str dung day chuyén tuy khong lam ting doanh thu, nhwng
c6 thé tiét kiém chi phi san xuit ( khong tinh khiu hao) 1a 500 triéu déng/ niam. Thu
nhip thanh ly diy chuyén cudi ndm thi 5 la 0, thué suat thué thu nhip doanh nghiép
25%.

Yéu ciu :
1) Xac dinh dong tién thuin cia duw an trong 2 trueomg hop :

a) DAy chuyén dwoc khiu hao bang phwong phap khiu hao déu trong thoi gian
5 nam
b) DAy chuyén dwoc khiu hao nhanh trong thoi gian 3 ndm ( tir ndm 1 dén nam
3) theo ty 1€ 30%, 45% va 25%
2. Xac dinh NPV ctia dv an theo hai trweong hop trén, biét chi phi st dung vén
cua dw an la 15%.
Bai 5.18. Cong ty Bach tuyét dang xem xét 2 dw &n Ava B. Dw 4n A c6 vén dau tw ban dau
10 ty dong va sé tao ra dong tién sau thué la 6 ty dong trong thoi gian 2 nam. Dy 4n B
cling c6 von dau tw ban dau la 10 ty, nhwng sé tao ra dong tién sau thué la 3,3 ty/ nam,
trong thoi gian 4 nam. Ca hai dw 4n déu c6 chi phi str dung von la 10 %. Cho biét:
a) Néu cac dv &n trén la cac du an doc lap, cong ty nén chap thuin duw 4n nao
b) Néu cac dv an trén la dv an loai trir nhau, nhwng khéng thé 1dp lai, du an nao sé dwoc
chip thuin?
c) Néu cac dv an loai trir nhau va c6 thé 13p lai mai mai dw 4an ndo dwoc chip thuln (s
dung phwong phap loat thay thé va phwong phap dong tién déu hang nam twong dwong
- EAA)
( Tham khado tai liéu tlr trang 695 dén 698 - Quan tri tai chinh)
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Bai 5.19 Cong ty dét Viét Thang du dinh thay thé mot may dét cii da hu hong va khiu
hao hét bang may dét méi. Hai loai may dang dwoc xem xét : May A c6 gid mua 3, 8 ty
dong, st dung trong 3 nam, dong tién hoat dong sau thué (OCF) la 1,74 ty dong/ nam ;
May B c6 gid mua 7,2 ty dong, st dung trong 6 nam, dong tién hoat déng sau thué 1,9 ty/
nam, thu nhap thanh 1y cd hai may bang 0. Ca hai dw 4n c6 thé dworc 1ap lai, gia may A va
dong tién hoat dong sau thué du kién sé khong thay doéi. Cho biét cong ty c6 nén thay thé
may cii hay khong, néu thay thé cong ty nén mua loai may nao? Biét chi phi sit dung von
cuadw an la 14%.

Bai 5.20 Cong ty FPT dang xem xét nén mua hé thong may tinh nao. Cé hai hé thong dang
dwoc xem xét : Hé thong A c6 gia mua 400 triéu déng va sé tao ra dong tién hoat dong sau
thué 120 triéu dong/ nam, trong thoi gian 6 ndm; Hé thong B c6 gia mua 240 triéu dong
va sé tao ra dong tién hoat dong sau thué 240 triéu déng/ nam, trong thoi gian 3 nam.
Néu chi phi st dung von ctia hai dw an 1a 10% va hai dw an c6 thé dwoc lap lai mai mai,
thi EAA ctia chung la bao nhiéu va du an nao sé dwoc chon?

Bai 5.21 Cong ty van tai hang khong dang xem xét mua may bay, c6 hai loai may bay dwoc
xem xét.May bay A c6 doi s6ng 5 nam, von dau tw ban dau 2000 ty dong, dw kién sé tao
ra dong tién rong 600 ty dong/ nam. May bay B c¢6 doi song 10 nam, vén dau tw ban dau
2.640 ty dong va dw kién sé tao ra dong tién rong 500 ty / nim. Cong ty duw dinh st dung
may bay dé van chuyén hanh khach tuyén Sai Gon - Ha No6i trong thoi gian 10 nam, chi
phi str dung von ctia dw 4n la 12%. Néu cong ty mua may bay A méi dé thay thé sau 5 nam
thi von dau tu b ra sé 1a 2.100 ty dong, nhwng dong tién rong (NCF) van khong thay
d6i.Theo ban cong ty nén mua may bay A hay B ? Tai sao?

Bai 5.22 Cong ty ABC dang xem xét d€ mua mét trong 2 loai may dé sadn xuat mot loai san
pham cong ty can c6 trong 8 nam ké tiép. May A cé nguyén gia 20 ty ( gom gid mua cong
céc chi phi van chuyén, 1ap dat va cac chi phi khac) va sé tao ra dong tién thuin (NCF) sau
thué 13 8 ty dong/ nam, trong thoi gian 4 ndm. Néu thwc hién thay thé sau bén nam,
nguyén gia cia may méi sé 1a 24 ty do lam phat va dong tién thuin sau thué sé la 8,4 ty
déng/ nam. May B c6 nguyén gia 30 ty va sé tao ra dong tién thuin sau thué 7 ty/ nam,
lién tuc trong 8 ndm. Cong ty sé chon mua may nao néu chi phi sit dung von cia dv an la
12%?

Bai 5.23 Cong ty T&T tinh to4n rang chi phi st dung vén trung binh (WACC) ctia cong ty
sé 1a 12% néu von cb phin thuwong dwoc 1ay tir loi nhuén gitr lai. Néu phat hanh c6 phan
ma&i thi WACC sé tang 1én va & mirc 12,5%. Cong ty chi c6 thé gitr lai lgi nhuin & mirc cao
nhit 13 65 ty dong. Co cAu vén muc tiéu clia cong ty gobm no ( 40%) von cd phin thuwong
(60%). Cong ty dang xem xét 7 dw an c¢6 von dau tw va IRR nhw sau

Dw an Von dau tw (Ty | IRR (%)
dong)
A 15 14

B 25 13,5
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C 24 13,2

D 24 13

E 15 12,7

F 15 12,3

G 15 12,2
Cho biét:

a) Néu cac du an trén 1a cac dw 4n doc 1ap va c6é mirc rui ro bang rui ro ca cac
tai san hién tai ctia cong ty, thi t6 hgp dw 4n nao sé dwoc chip thuin va téng
v6én diu tw cua cong ty la bao nhiéu?

b) Néu cong ty cho rang cac dw an B,C,D va E ¢6 rui ro trung binh, dw 4n A rdi ro
cao, F va G rui ro thip. Chi phi str dung v6n cta du an rii ro cao phai cong 2%
vao WACC, dv an rii ro thip dwoc trir 2% vao WACC. Té hop du 4n mao sé
dwoc chip thuin va tong von diu tw 1a bao nhiéu?

Bai 5.24. Cong ty B dang xem xét hai dw an loai trir nhau, vén dau tw ban dau cho méi du
an déu la 130 ty dong, doi séng dw 4n la 3 ndm, dong tién thudn hang nam va phan phai
xac suit cia tirng duw 4n nhw sau:

Don vi: Ty dong

Xac suit Dongtiénrongdw adn A | Dong tién rong duv 4n B
0,2 50 0

0,6 55 60

0,2 60 130

Cong ty cho rang dw 4n rui ro cao hon sé c6 chi phi str dung von 1a 12% va ri ro thip
hon thip hon 1a 10%. Cho biét:

a) Dong tién ky vong hang nam cua tirng du an la bao nhiéu?

b) Phwong sai, d6 1éch chudn va hé s6 bién thién ctia dong tién cta tirng duw an la bao
nhiéu?

c) NPV ctia tirng dv 4n la bao nhiéu? Cong ty nén chip thuin dw 4n nao?

Bai 5.25. Cong ty Bach Pang dang thAm dinh dé lwa chon mot trong hai dw 4n A va B

e Du 4n A: VOn dau tw ban dau: 10.000 triéu dong, doi séng 5 ndm, ngan lwu rong hai
nam diu: 4.000 triéu/ ndm, ba ndm cu6i: 5.000 triéu/ nam, chi phi si dung vén cta
du an:12%

e Du 4n B: VOn dau tu ban d4u: 20.000 triéu dong, doi song 10 nam, ngan lwu rong 4

nam dau: 3.000 triéu/nam, 6 nam cudi: 5.000 triéu/ nam, chi phi s& dung von ctia
duw an: 12%
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Theo tiéu chudn NPV céng ty nén chon dw 4n nao? Biét duw an A thudc loai cé thé lap lai,
vOn dau tu va dong tién cia chu ky sau khong thay doi so véi chu ky trwée.

Bai 5.26 Cong ty ABC dang sit dung mot TSCD, nguyén gid 75 triéu dong, thoi gian st
dung 15 nam, da s dung 5 nam, thu nhip thanh ly khi hét han st dung : 0, dwoc khau
hao theo phwong phap kh4u hao déu. Cong ty duw dinh thay thé tai san trén bang mot tai
san cd dinh méi c6 nguyén gia 100 triéu dong, thoi gian st dung 10 nam. Viéc thay thé
sé nang doanh thu hang nam cua céng ty tir 100 1én 110 triéu déng, gidm chi phi hang
nam (chwa ké khiu hao) tir 70 xuong 50 triéu dong, TSCD dang st dung c6 thé ban dworc
v&i gia 10 triéu dong, thué suit thué thu nhip doanh nghiép 28%.Chi phi st dung vén
ctia doanh nghiép 10%/nam, TSCD mé&i cling khau hao theo phwong phap khiu hao déu
trong thoi gian 10 nam.

Hoi theo tiéu chuin NPV cdng ty c6 nén thay thé TSCD cii bang tai san c6 dinh m&i hay
khong?

Bai 5.26 Cong ty thiang Long dang thAm dinh du 4n thay thé tai san cii lac hiu bang tai
san hién dai hon, tai san cii c6 nguyén gia: 8.000 triéu, thai gian st dung : 10 nam, tinh
téi thoi diém thay thé da sit dung dwoc 5 ndm, cé thé ban theo gia thi trweong : 2.000
triéu. Tai san ma&i cé nguyén gia : 12.000 triéu, thoi gian sir dung 8 nam, gia thi trueong
sau 5 nam s dung dw kién : 1.200 triéu, viéc thay thé& sé lam tang doanh thu mdi nam :
1.500 triéu, nhung chi phi mdi nam (chwa tinh khau hao) chi ting thém : 200 triéu so v&i
st dung tai san cii.

Yéu cdu :

a)Xac dinh dong tién cia dw 4n, biét ca tai sdn mai va cii déu dwoc khiu hao bang
phwong phap khau hao déu, theo thoi gian st dung cho phép

b)Xac dinh NPV cta dw an véi chi phi sit dung vén 1a : 12%.

Bai 5.27 Coéng ty ABC dang thdm dinh dw 4n diu tw véi cac so liéu sau: Von dau tu ban
dau vao tai san co6 dinh: 12.000 triéu dong, vao voén lwu dong: 500 triéu déng, doi s6ng
cia dy 4an 5 nam, doanh thu ban hang tir tiéu thu sdn phim tao ra tir dw 4n: 2 nim dau
6.000 triéu/nam, 3 ndm cudi: 8.000 triéu/nam, chi phi san xuit kinh doanh hang nim
(chwa tinh kh&u hao TSCD) bang 60% doanh thu, khi doanh thu ban hang tiang tir 6.000
triéu 1én 8.000 triéu cong ty phai bé thém 167 triéu dong vén lwu déng vao cudi nam thi
2, tai san ¢d dinh ctia dv 4n dwgc khiu hao bang phwong phap khiu hao déu, khi két thic
duw 4n toan b6 vén lwu dong da bé ra sé dwoc thu héi va tai san cd dinh c6 thé ban thanh
ly theo gia thi treong dw kién 1a : 400 triéu dong, thué suit thué thu nhip doanh nghiép:
25%

Yéu cdu:
a) Xac dinh dong tién ctia dv 4n
b) Xac dinh gia tri hién tai rong biét chi phi str dung vén cta dw an: 15%

c) Xac dinh ty suit hoan von ndi bo(IRR) va ty suit hoan von ndi bo diéu chinh cda dw
an(MIRR)
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Bai 5.28 Cong ty Ctru Long dang thAm dinh mot dw an diu tw véi cac div liéu sau: Von dau
tw ban dau: 70 ty dong, doi song cda dw an 20 ndm, ngin lwu rong hang nam cua dw an
nhu sau: 5 ndm d4u: 8 ty/ndm; 10 ndm tiép theo: 10 ty/ ndm, 5 ndm cubi : 12ty/ nam. Dé
tai tro cho dw 4n cong ty du kién phat hanh thém c6 phan thwong, gia thi treong hién tai
moi c§ phan thwdng1a 500.000 ddng, d€ ddm bao kha nang canh tranh vé gia, moi ¢ phan
mé&i dwoc ban véi gid 490.000 dong, chi phi phat hanh 1a 5% tinh trén gia phat hanh, thué
sudt thué thu nhiap doanh nghiép: 25%, c6 tirc dwgc chia nam vira qua (ndm 2008) la:
30.000 dong, tdc do ting trwdng cb tirc trong twong lai du kién: 10%/nam cho téi mai
mai. Co cAu von muc tiéu cda doanh nghiép gom: 50% no, 5% c6 phan wu dai, 45% co
phén thwong, chi phi sit dung vén cta tirng nguon nhw sau: chi phi clia ng vay trude thué
10%; c6 phan wu dai: 12%. Do dw an c6 rii ro cao hon rui ro ciia doanh nghiép nén chi
phi str dung von cida dw an cao hon chi phi st dung vén binh quan ctia doanh nghiép 2
diém %

Yéu ciu:

a) Xac dinh chi phi ctia c6 phan thuong

b) Xac dinh chi phi st dung v6n binh quin (WACC) ctia doanh nghiép

c) Xac dinh gia tri hién tai rong ( NPV) ctia du an

d) Xac dinh ty suat hoan vén néi b6 cua dw an (IRR)

Bai 5.29 Cong ty ABC dang thdm dinh mo6t dw 4n dau tw sdn xuat nwdc ngot véi cac so
liéu nhw sau:

Vén dau tw ban diu vao tai san c6 dinh: 15.000 triéu déng, vao von lwu dong: 2.400 triéu
déng. Doi song ciia dw an: 5 ndm, doanh thu tir tiéu thu nwéc ngot du kién nam 1: 6.000
triéu; ndm 2: 7.000 triéu; 3 ndm con lai mdi nam: 8.000 triéu, do qui md hoat dong ting
cong ty phai bé thém vén lwu dong vao cudi ndm 1: 400 triéu; cu6i nam 2: 400 triéu dong,
vOn lru déng bo ra sé dwoc thu hoi toan bo khi két thic dw an

chi phi sdn xu4t kinh doanh chwa tinh khau hao tai san c¢d dinh bang 40% doanh thu, thué
suat thu nhip doanh nghiép: 25%. Tai san c6 dinh dwoc khiu hao trong thoi gian 5 nam
bang phwong phap khiu hao déu, gia tri thu hoi khi thanh 1y dw kién 1a: 600 triéu dong

Co cu von muc tiéu va chi phi sit dung von sau thué cia cong ty nhw sau:

Ty  trong | Chi phi sau thué
(%) (%)

No dai han 45% 7,5%

C6 phan wu tién 10% 10%

C6 phan thuong 45% 12%
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Do c6 mirc ridi ro cao hon rdi ro hién tai ciia cong ty, nén chi phi sit dung von cta dw n
cao hon chi phi st dung vn trung binh ctia cong ty 1,025 diém %

Yéu cdu:

Xac dinh dong tién clda dw an

Xac dinh chi phi st dung von trung binh ctia cong ty (WACC)
Xac dinh gia tri hién tai rong cia dw an (NPV)

Bai 5.30 Coéng ty Binh Minh dang thim dinh mét dw 4n dau tw sdn xuit nwéc ngot véi cac
sO liéu nhw sau:

Vén dau tw ban dau vao tai san c6 dinh: 18.000 triéu déng, vao vén lwu dong: 2.000
triéu dong, doi séng cia dw an: 5 ndm, doanh thu tiéu thu nwéc ngot dw kién nam 1: 8.000
triéu; nam 2: 9.000 triéu; 3 nam con lai moi ndm: 10.000 triéu, do qui md hoat dong ting
céng ty phai b thém von lwu dong vao cudi nam 1: 250 triéu; cudi nam 2: 250 triéu dong,
von lru dong bo ra sé dwgc thu hoi toan bd khi két thiic dw an. Chi phi san xuat kinh doanh
chwa tinh kh4u hao tai sn ¢ dinh bang 40% doanh thu, thué suit thu nhap doanh nghiép:
25%, tai san ¢8 dinh ctia dw 4n dwgc khiu hao trong thoi gian 5 ndm bang phwong phap
khiu hao déu, gia ban khi thanh 1y vao cudi nam th& 5 dw kién la: 500 triéu déng.

bé tai tro cho dw an céng ty dw dinh gitr lai 10 ty dong loi nhuin cia ndm trudc va
phat hanh trai phiéu. C6 phiéu ctia cong ty cé gia thi treorng hién tai la: 50.000 dong, c6
tirc vira dwgc chia ndm vira qua: 4.000, toc db tang trwdng cb tirc trong twong lai dw Kién:
5%. Trai phiéu phat hanh c6 ménh gia 100.000 dong, ddo han sau 10 nam, 13i suat: 10%/
nam, tién 13i tra moi ndm mot 1an, gia phat hanh dv kién: 96.000 dong, chi phi phat hanh
bang 2% ménh gid. Co' cAu vdn muc tiéu va chi phi stt dung von sau thué ctia cong ty nhw
sau:

Vén thanh phan Ty trong (%) Chi phi sau
thué(%)
- No dai han 40% ?
- C6 phan wu tién 10% 10%
- C6 phan thwong 50% ?%

Do cé mikc rui ro cao hon rui ro cda tai san hién tai ctia cong ty, nén chi phi str dung

v6n ctia dw an cao hon chi phi sit dung von trung binh ctia cong ty 1a 1 diém %

Yéu cdu:

a) Xac dinh dong tién cua du an

b) Xac dinh gia tri hién tai rong ctia dy an
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c¢) Néu tai san ¢d dinh ctda dw 4n dwgc khiu hao bang phwong phap téng s6 trong thoi
gian 5 nam,cac dir liéu khac khong thay déi thi gia tri hién tai rong (NPV) cua duw
an sé cao hay thap hon bao nhiéu két qua tinh toan & cau 2?
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